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Ledelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar— 31. december 2015 for VK af
1. juli 2011 ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver,
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kongens Lyngby, den 31. maj 2016

Direktion:

Bo Arnkjeer



Den uafhaengige revisors pategning

Til kapitalejerne i VK af 1. juli 2011 ApS

Vi har revideret arsregnskabet for VK af 1. juli 2011 ApS for regnskabsaret 1. januar — 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance,
egenkapitalopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi
har udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planleegger og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er
uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede prasentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.



Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Kongens Lyngby, den 31. maj 2016
P R Y D S

Statsautoriseret revisionsfirma

Kristian Pryds
statsaut. revisor



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er besiddelse af ejerandele i andre selskaber.

Arets resultat
Arsregnskabet udviser et forventet resultat.

For kommende regnskabsperiode forventes et positivt resultat.

@konomiske forhold

Selskabets frasolgte virksomhed er part i sag mod SKAT i sterrelsesorden kr. 9,5
mio. eksklusiv renter og omkostninger. Selskabets ledelse forventer fortsat at fa
medhold i sagen. Safremt den frasolgte virksomhed ikke far medhold i sagen kan det
medfare, at resttilgodehavende fra salg af virksomheden, stort tkr.7.289, skal
afskrives, idet betaling heraf forudseetter medhold i henhold salgsaftalen. Afgerelse
forventes ikke at foreligge i indeveerende regnskabsperiode.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke sket vasentlige begivenheder efter balancedagen, der pavirker selskabets
gkonomiske stilling i negativ retning for 2015.



Arsregnskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for
klasse B-virksomheder. Den anvendte regnskabspraksis er uendret fra sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder
indregnes  verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I
resultatopggarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og
nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske
fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske
fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males
aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der
indregnes en konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres
som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den
akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der
fremkommer, inden arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der
eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Nettoomseetning, vareforbrug og eksterne omkostninger er sammendraget i en post
benavnt bruttofortjeneste med henvisning til arsregnskabsloven § 32.

Begrundelsen herfor er at det er ledelsens opfattelse, at oplysning om omsatning og
vareforbrug, vil have vasentlig betydning pa selskabets konkurrencemaessige
situation.

Nettoomseetningen ved salg af vare- og tjeneste ydelser indregnes i resultatopgarelsen,
safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang.
Nettoomseaetningen indregnes ekskl. moms, afgifter og med fradrag af rabatter i
forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger, der er afholdt til at opna arets nettoomsatning.



Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame,
administration, lokaler, tab pa debitorer m.v.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb,
der vedrgrer regnskabsaret.  Finansielle poster omfatter renteindtegter og -
omkostninger.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i
egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel
af virksomhedernes indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg af eller fradrag af
resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
overfares under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode,
i det omfang den regnskabsmaessige verdi overstiger anskaffelsesveerdien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra
anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til
afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder
opggres som forskellen mellem afhandelsessummen og den regnskabsmeessige veerdi af
nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger
til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
poster.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veare
indtruffet en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af
tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et



individuelt tilgodehavende er verdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt
niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse
pa individuelt niveau vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for
veerdiforringelse. Portefgljerne baseres primart pa debitorernes hjemsted og
kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets kreditrisikostyringspolitik. De
objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske
tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af
tilgodehavender og nutidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder
realisationsveerdi af eventuelle modtagne sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes
den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller portefalje.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som
beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars
skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige
forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.
| de tilfeelde, f.eks. vedrgrende aktier, hvor opgarelse af skatteveerdien kan foretages
efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt
underskud, males til den veerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med
balancedagens lovgivning vil vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst
som aktuel skat. /ZEndring i udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser
indregnes i resultatopgarelsen. For indevaerende ar er anvendt en skattesats pa 25 %.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de
finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved
anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den
nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.



Resultatopgerelse

Bruttoresultat
Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger

Resultat af primaer drift

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Ordinzart resultat far skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret
Nettoopskrivning efter indre veerdis metode
Overfort resultat

Note

2015 2014
-47.370 311.025
-159.765 -143.298
0 0
-207.135 167.727
615.788 2.085.220
62.979 1.901.486
-822.336 -828.840
-350.704 3.325.593
37.763 2.421.835
-312.941 5.747.428
0 0
-40.016.690 2.085.220
39.703.749 3.662.208
-312.941 5.747.428




Balance

AKTIVER
Kapitalandele i tilknyttet virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver i alt
Anlaegsaktiver i alt

Andre tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omseaetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER

Virksomhedskapital

Nettoopskrivning efter indre veerdis metode
Overfort overskud

Egenkapital i alt

Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geld

Gealdsforpligtelser i alt
PASSIVER I ALT

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Note

2015 2014
18.013.306 61.547.518
18.013.306 61.547.518
18.013.306 61.547.518
7.295.337 2.055.471
21.613 10.520
7.316.950 2.065.991
25.330.256 63.613.509
80.000 80.000
0 40.016.690
6.927.947 -32.775.802
7.007.947 7.320.888
17.974.467 23.172.003
347.842 33.120.618
18.322.309 56.292.621
25.330.256 63.613.509
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Noter

Personaleomkostninger

2015 2014
Gager, lgnninger og beskattede personalegoder 159.765 143.298
159.765 143.298
Tilknyttede virksomheder
Resultat Egenkapital
2015 31.12.2015
BM 5 Holding ApS i likvidation (oplgst 30.03.2016) 613.788 18.013.306
Skat af arets resultat
2015 2014
Regulering skat tidligere ar 37.763 0
Regulering af udskudt skat 0 2.421.835
37.763 2.421.835
Egenkapital
Resultat
01/01/ 2015 Disponering 31/12/2015
Anpartskapital 80.000 0 80.000
Nettoopskrivning 40.016.690 -40.016.690 0
Overfort resultat -32.775.802 39.703.749 6.927.947
Foreslaet udbytte 0 0 0
7.320.888 -312.941 7.007.947

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og tilgodehavende i tilknyttede virksomhed er

pantsat.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernselskaber. Som
administrationsvirksomhed hafter selskabet ubegraenset og solidarisk med gvrige

koncernvirksomheder for betaling af danske selskabsskatter, kildeskatter pa renter af

royalties og udbytter inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksomheders
samlede kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgar af de respektive sambeskattede
selskaber. Eventuelle senere korrektioner vil kunne medfare, at selskabets heaftelse udgar et

starre belgb end hvad fremger af naervaerende arsrapport.
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