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LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet
Selskabets eneste aktivitet er at vaere komplementar for Sorte Hest Ejendomspartnerselskab,
der investerer i ejendomme.

Resultatudvikling
Arets resultat udviser et overskud pa 14 t.kr., hvilket er som forventet.

Arets resultat foreslds overfart til egenkapitalen.

Ejerforhoild
Komplementarejendomsselskabet Sorte Hest ApS ejes af Pensionskassen for Jordbrugsakade-
mikere & Dyrlaeger (100 %)

Begivenheder efter regnskabsdrets afslutning
Der er ikke fra balancedagen og frem til arsrapportens underskrift indtr8dt forhold, som for-
rykker vurderingen af drsrapporten.

Forventninger til fremtiden
Selskabets eneste aktivitet er at veere komplementar for Sorte Hest Ejendomspartnerselskab,
hvorfor aktiviteten forventes at vaere uaendret i 2016.



LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato aflagt 8rsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015 for Komplementarejendomsselskabet Sorte Hest ApS.

/&rsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsregnskabet, efter vor
opfattelse giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver, finansielle stilling samt
resultat. Samtidig er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende re-
deggrelse for udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold samt en beskrivelse af
de veaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som selskabet kan p8virkes af.

Rrsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gentofte, den 23. februar 2016

N.&GQ-QL\ '\)‘-”_. i

“—Jens Munch polst Niels Erik Petersen Ase Kogsbagl|




DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne i Komplementarejendomsselskabet Sorte Hest ApS

Pategning p& 3rsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Komplementarejendomsselskabet Sorte Hest ApS for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatop-
gorelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for &rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi
har udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderli-
gere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt plan-
laegger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden
vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, som er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af 8rsregn-
skabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.



DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet.

Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i over-
ensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 23. februar 2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56
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Lone Mgller Olsen Jacquied Peronard
statsautoriseret revisor . statsautoriseret revisor
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31

(i 1.000 kr.)

Omseaetning
Administrationsomkostninger

Resultat for finansielle poster

Renteudgifter

Resultat af finansielle poster
Resultat fgr skat

Skat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:
Overfgrt resultat

. DECEMBER
Note 2015 2014

40 40

2 -21 -1
19 39
-1 0
-1
18 39
-4 -15
14 24
14 24
14 24




BALANCE PR. 31. DECEMBER

(i 1.000 kr.)
Aktiver
Omsaetningsaktiver

Bankindestaende
Likvide beholdninger, i alt

Omsaetningsaktiver, i alt

Aktiver, i alt

Passiver

Egenkapital
Anpartskapital
Overfgrt resultat

Egenkapital, i alt

Selskabsskat
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser, i alt

Passiver, i alt

Naertstaende parter
Eventualforpligtelser

Note

2015 2014

138 137

138 137

138 137

138 137
2015 2014

90 90

43 30

133 120

4 10

0 8

17

138 137




EGENKAPITALOPG@RELSE

(i 1.000 kr.)
2015 2014

Anpartskapital 1. januar 90 90
Anpartskapital 31. december 90 90
Overfgrt overskud 1. januar 30 6
Arets overfgrte resultat 14 24
Overfgrt resultat 31. december 43 30
Egenkapital 31. december 133 120

I ledelsesberetningen fremgar oplysninger om selskabets ejerforhold.




NOTER TIL REGNSKABET

Note 1
Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten for er udarbejdet i overensstemmelse med 8rsregnskabslovens bestemmelser for
virksomheder i regnskabsklasse B.

Belgb i resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter praesenteres i hele t.kr.
Hvert tal afrundes for sig, og der kan derfor forekomme mindre afvigelser mellem de anfgrte
totaler og summen af de underliggende tal.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Alle indtaegter og udgifter, der vedrgrer regnskabsperioden, indregnes i resultatopggrelsen
uanset betalingstidspunktet.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilfly-
de selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling af aktiver og forpligtelser tages der hensyn til oplysninger, der frem-
kommer efter balancedagen, men inden regnskabet afleegges, som be- eller afkraefter forhold,
som er opstdet pa balancedagen.

Omsaetning
Omsaetningen omfatter kommanditistens risikobetaling til selskabet for at stille egenkapital til
radighed som komplementar.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter selskabsadministration og revision.

Renteindtaegter og -udgifter
Renteindtaegter og —udgifter omfatter renter af bankindestdender.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes indledningsvis til kostpris og efterfglgende til amortiseret veerdi,
der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af nedskrivninger til imgdegdelse af
forventet tab.
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NOTER TIL REGNSKABET

Note 1
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Gaeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser indregnes indledningsvis til kostpris og males efterfslgende til amortiseret
kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Note 2
Administrationsomkostninger

Selskabet har i regnskabsaret ikke beskaeftiget personale udover direktionen.
Der er ikke betalt vederlag til direktionen.

Note 3
Naertstdende parter

Komplementarejendomsselskabet Sorte Hest ApS har transaktioner med investorer, som har
betydelig indflydelse pa selskabets aktivitet. Transaktionerne indgds pa omkostningsdaekkende
basis. _

Komplementarejendomsselskabet Sorte Hest ApS har nedenstdende transaktioner af vaesentlig
omfang med naertstdende parter:

Sorte Hest Ejendomspartnerselskab, salg af finansielle ydelser, 40 t.kr.
Pensionskassen for Jordbrugsakademikere & Dyrlaeger, kgb af administrative ydelser, 13 t.kr.

Selskabet indgar i koncernregnskabet. Regnskabet kan rekvireres hos Pensionskassen for
Jordbrugsakademikere og Dyrlaeger, Smakkedalen 8, 2820 Gentofte.
Note 4

Eventualforpligtelser

Som komplementar for Sorte Hest Ejendomspartnerselskab haefter selskabet ubegraenset for
eventuelle forpligtelser i ejendomsselskabet.
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