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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023 for KILDEGAARD - AUT. KLOAKMESTER OG ENTREPREN@R ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Bogense, den 30. juni 2024

Direktion:

Sgren Kildegaard Mandix

Bestyrelse:

Arne Buch Morten Andersen Seren Kildegaard Mandix
Formand
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i KILDEGAARD - AUT. KLOAKMESTER OG ENTREPRENDR ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for KILDEGAARD - AUT. KLOAKMESTER OG
ENTREPREN@R ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023, der omfatter resultatopgerelse,
balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaerings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for n@dvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskab-
et og derudover udfgrer specifikt kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Svendborg, den 30. juni 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Brian Andersen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne41313
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er kloak- og entreprengrarbejde.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Resultatet for 2023 er ikke tilfredsstillende. Resultatet er vaesentligt pavirket af enkeltstaende

projekt, der ikke er forlabet som planlagt. Der forventes en vaesentlig forbedring af indtjeningen i
2024.

Baseret pa det budgetterede aktivitetsniveau sammenholdt med de likvide beholdninger,
kreditfaciliteter i pengeinstitut og hos leverandgrer er det ledelsens forventning, at selskabet kan
imgdekomme sine forpligteser i takt med at de forfalder.

Det er pa baggrund af ovenstaende ledelsens vurdering, at forudsaetning for regnskabsaflaeggelse med
forsat drift for gje anses for opfyldt.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE.........ccoiviiiiiiiiiiiiiiiiiinnnns

Personaleomkostninger.......cvviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeenns

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

ANLERGSAKEIVET .t ittt i i e e
Andre driftsomkostninger.......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieanns

DRIFTSRESULTAT ...ovviiiiiiiiiiiiiiiiniine e

Andre finansielle indtagter.....ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnns
@vrige finansielle omkostninger.......c.covvviiiiiiiiiiiiiniinnn

RESULTAT FOR SKAT . ettt iiiieeeiieeeaeeeennnanes
Skat af Arets resUlEat....ee et eet ettt eeeeeneeaneeneeanaens

ARETS RESULTAT ..couniiniiiniiieiieeieeieeieenieenneenneenneenns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret............c.cocvvvnennnnen.
Overfart resultat....ccceieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee e eeeanns

Note 2023
kr.

3.229.537

1 -5.496.078

-1.177.182
0

-3.443.723

2 3.173
-262.253

-3.702.803

3 813.340

-2.889.463

0
-2.889.463

-2.889.463

2022
kr.

8.295.113
-5.626.722

-960.217
-10.000

1.698.174

1.897
-203.018

1.497.053
-331.419

1.165.634

1.000.000
165.634

1.165.634
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BALANCE 31. DECEMBER
AKTIVER Note 2023 2022
kr. kr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccccoovevviiiiinnn., 8.130.336 7.460.534
Indretning af lejede lokaler........ovvviieiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeens 21.000 28.000
Materielle anlaegsaktiver...........ccooiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiaen. 4 8.151.336 7.488.534
Lejedepositum og andre tilgodehavender............cccccoeveeee.. 120.000 0
Finansielle anlaegsaktiver..........c.cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenns 5 120.000 0
ANLZEGSAKTIVER ....cntiitiiitiiiiitiinteentreerneenneeeneaanannees 8.271.336 7.488.534
Ravarer og hjaelpematerialer......cocovveveiiieeeriiiniiineeeneenens 40.185 38.153
Varebeholdninger..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i ei et 40.185 38.153
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser..........cccovveuneeen 253.269 4.505.957
Igangvaerende arbejder for fremmed regning............c.ce...... 6 469.942 914.692
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder..................... 0 359.465
Andre tilgodehavender........c.viiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeeieees 223.358 152.775
Tilgodehavende selskabsskat.......cooeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiinninnnnes 23.627 0
Periodeafgraensningsposter.....cooveiiiiiiiiiiiiiiiineeenennnnnennns 31.251 85.605
Tilgodehavender.........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiii i iieeee e, 1.001.447 6.018.494
Likvide beholdninger..........ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieineeenns 0 329.961
OMSZETNINGSAKTIVER. ....ccutiitiiitiiitiiiiieinneenenneeanans 1.041.632 6.386.608
AKTIVER ...t e e e ere e e e eeaeanees 9.312.968 13.875.142
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BALANCE 31. DECEMBER
PASSIVER

Anpartskapital....oooiieiiiiiiiiiiiiiiiic i e
Overfart resultat.....coooeeiiiiiiiiiiiii e
Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........cccoeveveivineeninnenens

EGENKAPITAL ..ottt

Leasingforpligtelser...ooeuriiiiiiiiiiiiiiiiiii i ieeereeeenes
Langfristede gaeldsforpligtelser............cccovviiiiiiiiiiinn..

Geeld til pengeinstitutter....c.ovviiiiiiiiiiiiiii e,
Leasingforpligtelser...ooeuriiiiiiiiiiiiiiiiiii i iereineeeenes
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........cccovvvinennnn..
SelskabssKat. . ....oveiiiiiiiiii e
ANden gald....oiiiiiii i e e e,
Kortfristede geeldsforpligtelser...........ccooviiiiiiiiiiiiiinnna.
G/ZELDSFORPLIGTELSER........ccutiitiiiiiiiiiennieineinnenneeanenes

PASSIVER ...t

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Forudsaetninger for fortsat drift

Note

10

2023
kr.

80.000
2.676.749
0

2.756.749

35.869
190.000

225.869

2.657.912
2.657.912

1.562.457
1.288.918
580.659

0

240.404
3.672.438

6.330.350

9.312.968

10

2022
kr.

80.000
4.566.212
1.000.000

5.646.212

826.097
0

826.097

2.785.655
2.785.655

0
1.048.877
1.949.037

603.622
1.015.642
4.617.178

7.402.833

13.875.142
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EGENKAPITALOPGORELSE
Foreslaet
Overfert  udbytte for
kr. Anpartskapital resultat regnskabsaret I alt
Egenkapital 1. januar 2023........ccceviviiierinennnennnnns 80.000 4.566.212 1.000.000 5.646.212
Forslag til resultatdisponering........c.ccoeevviieennnenn. -2.889.463 -2.889.463
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e -1.000.000 -1.000.000
Tilskud fra koncern........cvveiiiviiiiiiiiiiniiinnnnnes 1.000.000 1.000.000

Egenkapital 31. december 2023...............c....cuee. 80.000 2.676.749 0 2.756.749
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NOTER

Personaleomkostninger

Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit:

LN 08 GAGEN e nuettieeeietetreenrneeereeernneeeeesnnnneeseanns
PeNSIONEr ...t e
Andre omkostninger til social Sikring..........ccccvvvenneenn.
Andre personaleomkostninger.........cccevviiiiiiiiiiiinnnnnn.

Andre finansielle indtaegter

Finansielle indtaegter i gvrigt.....cccoviiiiiiiiiiiiiinnnnnn,

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst..............
Regulering af udskudt skat........cceeviiiiiiniiiiiiinnennnnn.

Materielle anlasgsaktiver

kr.

Af- og nedskrivninger 1. januar 2023.........ccceviiiinnnnnnn.
Tilbagefarsel af nedskrivninger........cccvvvviiviiiiiinnnnenn.
Arets afsKriVNiNGer ......ivviniieiieii e,
Af- og nedskrivninger 31. december 2023.................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..............

Finansielle leasingaktiver.......coovvviiiiiiiiiiiiiiiinennnnn.

2023
kr.

11

4.646.265
629.810
219.575

428

5.496.078

3.173

3.173

-23.112
-790.228

-813.340

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

12.157.424
1.918.505
-392.600
13.683.329

4.696.891
-314.080
1.170.182
5.552.993
8.130.336

5.227.239

2022
kr.

11

4.694.649
627.721
302.684

1.668

5.626.722

1.897

1.897

604.037
-272.618

331.419

Indretning af
lejede lokaler

83.810
0

0
83.810

55.810
0

7.000
62.810

21.000

12

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver
Lejedepositum og

andre
kr. tilgodehavender
L LE= =T - PP PP PP PP 120.000
Kostpris 31. december 2023 .........coiiiiiiiiiiiiiii e, 120.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023.........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnnen, 120.000
2023 2022
kr. kr.
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Salgsveerdi af udfert arbejde.......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii, 469.942 4.998.694
Acontofaktureringer/acontobetalinger.........ccccovvvvviiiinnne... 0 -4.084.002
Igangvaerende arbejder for fremmed regning, netto........... 469.942 914.692
Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for fremmed regning (aktiver)........... 469.942 914.692
469.942 914.692
Langfristede gaeldsforpligtelser
31/12 2023 Afdrag Restgaeld  31/12 2022
kr. gaeld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt
Leasingforpligtelser.......cccovvvvviiininnnnn.n. 3.946.830 1.288.918 0 3.834.532
3.946.830 1.288.918 0 3.834.532

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet huslejeforpligtelser, der pa balancetidspunktet udger 36 tkr. i
opsigelsesperioden.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Kilde-gaard
Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

13

Note
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NOTER

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Selskabets pengeinstitut har stillet arbejdsgarantier pa 201 tkr.

Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut har virksomheden stillet virksomhedspant pa
nominelt 2.800 tkr. Virksomhedspantet omfatter feolgende aktiver, hvis regnskabsmaessige
veerdi pa balancedagen udger:

kr.
Andre anlaeg, driftsmateriel 0g inventar.....c.c.cvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeennneees 3.011.097
VarebeholdniNgEr. ... .ui it i it ettt e i e ee e 40.185
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiinennnnenns 253.266

Forudsaetninger for fortsat drift
Arets resultat udviser et underskud pa 2.889 tkr. for 2023, og selskabets egenkapital pr 31.
december 2023 udger 2.758 tkr.

Baseret pa det budgetterede aktivitetsniveau sammenholdt med de likvide beholdninger,
kreditfaciliteter i pengeinstitut og hos leverandgrer er det ledelsens forventning, at selskabet
kan imgdekomme sine forpligteser i takt med at de forfalder.

Det er pa baggrund af ovenstadende ledelsens vurdering, at forudsaetning for
regnskabsaflaeggelse med forsat drift for gje anses for opfyldt.

14

Note

10
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for KILDEGAARD - AUT. KLOAKMESTER OG ENTREPREN@R ApS for 2023 er aflagt i overens-
stemmelse med den danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med
tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

/Zndring som folge af andring i klassifikationen
| arsrapporten for 2022 er der i regnskabsposten Personaleomkostninger indeholdt omkostninger, der
korrekt skulle klassificeres som Andre eksterne omkostninger.

Den andrede klassifikation er indarbejdet i sammenligningstallene i arsrapporten for 2023 og bevirker,
at sammenligningstallene for regnskabsposten Personaleomkostninger er reduceret med DKK 176.476
og regnskabsposten Andre eksterne omkostninger er foraget med DKK 176.476 i resultatopgerelsen.

Den a&ndrede klassifikation medfgrer, at Bruttoresultatet er reduceret med DKK 176.476. Z&ndringen
har ingen pavirkning pa Arets resultat for 2022. Egenkapitalen og balancesummen for 2022 er ikke
pavirket.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning
Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har
fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i netto-
omsaetningen i takt med, at produktionen udferes, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien af
arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og
omkostninger pa kontrakten og faerdigggrelsesgraden pa balancedagen kan skennes palideligt, og det
er sandsynligt, at de skonomiske fordele vil tilga selskabet.

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skgnnes palideligt, indregnes omsatningen svarende
til de medgaede omkostninger, og kun i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfares
til salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver, driftstabs- og
konflikterstatninger samt lgnrefusioner. Erstatninger indregnes, nar indtaegten skennes at vaere
realisabel.

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger omfatter g@vrige produktions-, salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfaring, lokaler, tab pa
debitorer mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter. Desuden indgar tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og godtgarelse under acontoskatte-
ordningen mv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der
vedrarer regnskabsaret. Renteindtaegter og -omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlasgsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn.. 5-10 ar 0-20 %
Indretning af lejede loKaler......covveiriiiiiiiiiii e eeieeeeeaes 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing, jf. IAS 17), indregnes i balancen som aktiver.
Aktiverne males ved farste indregning i balancen til kostpris opgjort til dagsveerdi eller (hvis lavere)
nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes
leasingaftalens interne rente, eller alternativt virksomhedens lanerente, som diskonteringsfaktor.
Finansielt leasede aktiver behandles herefter som selskabets gvrige tilsvarende materielle anlaegs-
aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopggrelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter leasingdeposita, som indregnes og males til kostpris.
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Vardiforringelse af anlasgsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu
ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggorelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefaljerne
baseres primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret
pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte
tilgodehavende eller portefalje.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforplig-
telser, afhangig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og -betalinger.
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Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
folgende regnskabsar.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventet tab pa igangvaerende arbejder.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtaegter pa et igangvaerende
arbejde for fremmed regning, hensattes det samlede tab, der ma paregnes pa entreprisen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes
forskellen mellem nettoprovenuet og den nominelle veaerdi indregnes i resultatopgarelsen over
laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel veaerdi.



