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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. juli 2016 - 30. juni
2017 for Seren Westmark Holding ApS.

Arsrapporten aflezegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli
2016 - 30. juni 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Flauenskjold, den jj/,'b 2017

Direktion

Saren Vestmark Christensen

Scpf D\ \/. ( ﬂ!/\\‘
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejerne i Seren Westmark Holding ApS
Erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Seren Westmark Holding ApS for
perioden 1. juli 2016 - 30. juni 2017. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis,
resultatopgerelse, balance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udirykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede
gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for sma
virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber,
der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt
planleegger og udferer handlinger med henblik pa at opna begreenset sikkerhed for vores
konklusion om é&rsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger
med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primzert bestar af forespegrgsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stiling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2016 - 30. juni 2017 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt
inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa
anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
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henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er wudarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Saeby, den f// 2017

Vi

Honum & Dyg A/S

CVR-nr.: 15469838
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registreret reyisor HD
MNE nr.: mng4452
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LEDELSESBERETNING

Selskabets vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktiviteter er at besidde kapitalandele i datterselskaber og associerede
selskaber, at drive investeringsvirksomhed samt anden dermed efter direktionens sken beslsegtet
virksomhed.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vassentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Sgren Westmark Holding ApS for 2016/17 er udarbejdet i overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske
kroner.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtienes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtiening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefarsler som folge af aendrede regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indteegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortienesten bestar af sammentraekning af regnskabsposterne andre eksterne omkostninger.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultater efter skat.

Finansielle indtagter og omkostninger
Finansielle indtzegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Andring i udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske
dattervirksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill
afskrives linezert over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillzeg eller fradrag
af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder vises som reserve for nettoopskrivning
efter den indre veerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi
overstiger kostprisen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Egenkapital

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en saerskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks.
vedrgrende aktier, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative
beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettiget skattemasssigt
underskud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere gzeldende, nér den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i
udskudt skat som fglge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.
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Gaeldsforpligtelser

Finansielle gzeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag
af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen
over laneperioden.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede og associerede
virksomheder samt anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til
nominel veaerdi.



RESULTATOPGORELSE
1. JULI 2016 - 30. JUNI 2017

BRUTTOFORTJENESTE .........ccocoiiiiiiiiece

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder-......

Resultat af kapitalandele i associerede
VirkgomEder v mmmnanisnns s ass st

Andre finansielle indtaegter ..................cccccooiiiiiii
Andre finansielle omkostninger..............ccocooeieiiiiiiieennn.

RESULTAT FOR SKAT ..o

Skatafaretsresultat...........ooovvevve e

b V] o] 2 V] B s ———————————————

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret................cccooo......

Arets nettoopskrivning efter den indre vaerdis
L
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2016/17 2015/16
-7.938 -7.875
1.001.246 0
0 08.843

0 447
-27.268 -23.066
966.040 68.349
8.653 0
974.693 68.349
51.700 0
851.246 -1.1567
71.747 69.506
974.693 68.349




BALANCE PR. 30. JUNI 2017

AKTIVER

Goodwill..

Immaterielle anlaegsaktiver......................c.c..ooco

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder .......................
Kapitalandele i associerede virksomheder....................

Finansielle anlaegsaktiver ....................cccccocooooo

ANLEGSAKTIVER ...covuvmmmmnmmssmmssmis s

Tilgodehavender hos associerede virksomheder ..........
Selskabsskat .........ccccooiiiiii

Tilgodehavendar .. ..commmmismsmsnmiisas

OMSAETNINGSAKTIVER..........cccoeiiiriiiiniiiineniiee e,

AKTIVER
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2017 2016
273.480 38.688
273.480 38.688

1.904.576 0
0 548.136
1.904.576 548.136
2.178.056 586.824
0 1.257

8.653 0
8.653 1.257
8.653 1.257
2.186.709 588.081
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BALANCE PR. 30. JUNI 2017

PASSIVER

2017 2016
Virksomhedskapital...............ccoooiiiiiiivieiiii e 80.000 80.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
MEOdE v aan R e e s 939.071 87.825
Overfart resultat.............ccooveeiiiiiiieecee 158.788 87.041
Forslag til udbytte for regnskabsaret............................. 51.700 0
1 EGENKAPITAL........oooiiiiiiiiice e, 1.229.559 254.866
Kreditinstitutter..............cooocooo 206.496 333.215
Geeld til tilkknyttede virksomheder.............c..ccoevvevveeee. 750.654 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser ................................. 957.150 333.215
GALDSFORPLIGTELSER .........ccooccie e 957.150 333.215
PASSIVER oo aissiisiiisiinmmmanssssanman 2.186.709 588.081

2 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
3 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser



Side 12

NOTER
Forslag til re-
sultatdispone-
Primo Overforsel ring Ultimo
1 Egenkapital
Virksomhedskapital........... 80.000 0 0 80.000
Reserve for
nettoopskrivning efter
den indre vaerdis
metode....cummsimnmsissias 87.825 -150.000 1.001.246 939.071
Overfert resultat................ 87.041 0 71.747 158.788
Forslag til udbytte for
regnskabsaret................. 0 0 51.700 51.700
254,866 -150.000 1.124.693 1.229.559

Selskabets samlede indskudskapital pa kr. 80.000 bestar af 80 anparter af kr. 1.000. Ingen
anparter har seerlige rettigheder.

2 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Selskabet er sambeskattet med ovrige danske selskaber i Sgren Westmark
Holding-koncernen. Som administrationsselskab haefter selskabet ubegreenset og solidarisk
med de evrige selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa
udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.

Skyldige selskabsskatter og kildeskatter indenfor sambeskatningskredsen udger pr. 30. juni
2017 502.058 kr. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige
sambeskatningsindkomst eller af de tilbageholdte kildeskatter vil kunne medfere, at
selskabets haeftelse udger et starre belab.

3 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selvskyldnerkaution til pengeinstitut for alt mellemvaerende med J.E. Byg, Temrer & Snedker
ApS.



