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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020 for SMOKE-IT ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Galten, den 8. juli 2021

Direktion:

Jens Nygaard Andersen
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i SMOKE-IT ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for SMOKE-IT ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgarelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsar-
et 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i
vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette
driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 8. juli 2021

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Thomas Nargaard Christensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne40048
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er handel med elektroniske cigaretter og tilbehar dertil samt
aktiviteter i tilknytning hertil.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets bruttofortjeneste udger 37.833 tkr. mod 28.745 tkr. sidste ar. Det ordinaere resultat efter skat
udger 7.613 tkr. mod 1.974 tkr. sidste ar.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE.......cciiieiiieiiiiiieiieeeeeeenenens
Personaleomkostninger.......ccovviiiiiiiiiiiinieniinneeneennens
Af- 08 NEdSKIIVNINGEr ... vt iii e e e e eeneeenenes
Andre driftsomkostninger.......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

DRIFTSRESULTAT. ..ottt

SKat af Arets reSULLAt ....vie ittt eeeeieeeeeeneeneaneineaneanens

ARETS RESULTAT ...cvuniiiieiinieiieeiieeeineerineenieeeineasnnnns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........cccevevevevnenenen..
Ekstraordinaert udbytte.....coooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e
Overfart resultat......coeieeeiiiiiiiiiieii e e e e eenenes

Note

w N

2020
kr.

37.832.789
-27.190.948
-843.124
-20.195
9.778.522

12.819
-32.089

9.759.252
-2.146.337

7.612.915

3.000.000
3.266.611
1.346.304

7.612.915

2019
kr.

28.745.035
-25.741.480
-471.202

0
2.532.353

74.703
-54.239

2.552.817
-578.628

1.974.189

1.950.000
0
24.189

1.974.189



|IBDO

BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver........ccccevveiiieinnnnn...

Immaterielle anlaegsaktiver

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer.........c..ccoceeeneen....

Varebeholdninger.................

Andre tilgodehavender.........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeeenees

Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender..................

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER......ccooviiiiiiiiiininn,

Note 2020
kr.

0
5 0

448.691
1.231.462
6 1.680.153

0

2.579.707

7 2.579.707
4.259.860

5.768.162
5.768.162

1.569.298
8.277.371
2.561.566
158.652
12.566.887
1.039.033
19.374.082

23.633.942

2019
kr.

344.393
344.393

428.603
1.606.864
2.035.467

4.124.989
2.526.241
6.651.230
9.031.090

6.100.381
6.100.381

681.881
1.043.381
1.549.481

215.177

3.489.920
312.693
9.902.994

18.934.084
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital........

Reserve for udviklingsomkostninger........cccoeevveeiieenneennennnen.

Overfert resultat......

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........cccvveveveininineninnnnns

EGENKAPITAL.........

Hensaettelse til udskudt skat.....ccceveeiiiiiiiiiiiiiinnes

HENSATTE FORPLIGTELSER......c.cccvviiiiiiniiiiiiiiiininne,

Anden gald............
Feriepengeindefrysning

Langfristede geeldsforpligtelser.........c.coovviiieiiiiiiiininnnn...

Geeld til pengeinstituttern...ocovveiiiiiiiiiiiiiii e
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........cccccevvevennnnn...
Geeld til tilknyttede virksomheder......c.cccovvviiiiiiiiiiiinnnnnn.
Skyldigt sambeskatningsbidrag.........cccvveeviiiiiiiiiniinnnnnnen.

Anden gald............

Kortfristede geeldsforpligtelser..........ccccevviiiiiiiiiiiinnnnnn...

GALDSFORPLIGTELSER......ccciiiiiiiiiiiiiiiiiniiiiienneans

PASSIVER...............

Eventualposter mv.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

2020
kr.

Note

80.000

0
11.111.918
3.000.000

14.191.918
10.800
10.800
132.416

0

8 132.416
0

903.795
7.000
2.273.943
6.114.070
9.298.808
9.431.224

23.633.942

10

10

2019
kr.

80.000
268.627
9.496.987
1.950.000

11.795.614
132.950
132.950
130.701
224.808
355.509
1.731.346
997.838
245.843
443.278
3.231.706
6.650.011
7.005.520

18.934.084
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Reserve for Foreslaet
Selskabs- udviklingsoml Overfert  udbytte for
kapital ostninger resultat regnskabsaret | alt
Egenkapital 1. januar 2020.................. 80.000 268.627 9.496.987 1.950.000 11.795.614
Forslag til resultatdisponering.............. 1.346.304 6.266.611 7.612.915
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte.....ccovvviiiiiiininnn, -1.950.000 -1.950.000
Ekstraordinaert udbytte..............coeneee -3.266.611 -3.266.611
Overfarsler
Ned- og afskrivninger..........c.cocevvenennn. -268.627 268.627 0

Egenkapital 31. december 2020......... 80.000 0 11.111.918 3.000.000 14.191.918
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

BN 08 GaAGO .. uuttttieeiiieeeteeenieeeeeeeesnnnneeeessssnnnseecaannns
PENSTONET. c.uiiiiiiiiiii i
Andre omkostninger til social sitkring.........ceevvvviiiiiiiinennnn.
Andre personaleomkostNiNger....c.vveeieitieiienereeeeeeeneeanenns

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder......................
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccevvveiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeees

Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i @vrigt.......cccceiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnnn.

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst.....................
Regulering skat vedrgrende tidligere ar.............ccccevvvnenenen.n.
Regulering af udskudt skat........ccooeevieiiieiiiiiiiiiiiienneennen.

Immaterielle anlaegsaktiver

Afskrivninger 1. januar 2020.......cccvieitiiieiieneeeeeeneeeneeanenns
Arets afskrivINGEr .. .vvvvniiiieie e
Afskrivninger 31. december 2020..........ccceeevieiiniiniiniininnenn,

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020.......................

2020

kr.

81
23.932.597
2.089.749
661.121
507.481

27.190.948

12.819

12.819

32.089

32.089

2.273.943
-5.456
-122.150

2.146.337

2019

kr.

78
22.732.191
1.518.610
724.389
766.290

25.741.480

74.703

74.703

54.239

54.239

443.278
0
135.350

578.628

Erhvervede
immaterielle
anlaegsaktiver

345.400
-130.500
214.900

1.007
213.893
214.900

0

12

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. januar 2020.........cccvveiveeneennenn.
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver........
Arets afskrivninger ........oivviviieiieieeeeeeeeee e,
Af- og nedskrivninger 31. december 2020...................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020...............

Finansielle anlaegsaktiver

Langfristede geeldsforpligtelser

31/12 2020

geeld i alt

Andengaeld.....cooiiviiiiiiiiiiiiiiiii 132.416
Feriepengeindefrysning...........cccceeevvennnnn. 374.105

506.521

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

1.223.119
287.142
-385.502
1.124.759

794.515
-330.088
211.641
676.068

448.691

Indretning af
lejede lokaler

2.190.223
62.383
-27.774
2.224.832

583.359
-7.579
417.590
993.370

1.231.462

Tilgodehavender Lejedepositum og

hos tilknyttede andre
virksomheder tilgodehavender

...... 4.124.989 2.526.241
...... 0 143.466
...... -4.124.989 -90.000
...... 0 2.579.707
...... 0 2.579.707
Afdrag Restgeeld 31/12 2019
naste ar efter 5 ar geeld i alt

0 132.416 130.701

374.105 0 224.808
374.105 132.416  355.509

13

Note
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NOTER

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Der er afgivet hensigterklaering overfor selskabets pengeinstitut om, at udbytte ikke kan
udggre mere end arets resultat, samt at soliditeten skal udggre minimum 30% ekskl.
immaterielle aktiver.

Selskabet har indgaet operationelle leje- og leasingforpligtelser med en gennemsnitlig arlig
ydelse pa 313 tkr. Leasingforpligtelserne udger pr. statusdagen 576 tkr.

Selskabet har indgaet huslejeforpligtelser, inklusive dertilhgrende driftsomkostninger, med
en gennemsnitlig arlig ydelse pa 8.089 tkr. Huslejeforpligtelserne kan opsiges med en varsel
pa 3-6 maneder, herudover lgber igangvaerende uopsigelighedsperioder med 3-37 maneder.
Huslejeforpligtelserne udger pr. statusdagen 10.007 tkr.

Heaeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for JENS N
ANDERSEN HOLDING ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for alt bankmellemvaerende har selskabet stillet virksomhedspant pa nominelt
2.000 tkr.

Virksomhedspantet omfatter fglgende aktiver, hvis regnskabsmaessige vaerdi pa
balancedagen udger (tkr.):

Lagre af ravarer, halvfabrikata og fardigvarer............ccceeveiiiiiiiiiiiienennnnen, 5.768
Driftsinventar- 0g Materiel.....couiiiiiiiiiiiiiiii i eei e eeeean, 1.680
Immaterielle rettigheder......c.cvoiiiiii e e e e, 0

SIMPLE fOrAriNGEr ...ttt e e e eeeeeaeeeneeeneeenesaneaaneenen, 1.569

14

Note

10
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for SMOKE-IT ApS for 2020 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGO@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter. Desuden indgar tab ved salg af immaterielle og materielle anlasgsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne  omkostninger omfatter o@vrige produktions-, salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfering, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtasgter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regnskabsaret. Renteindtagter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
direkte og indirekte kan henfgres til selskabets udviklingsaktiviteter og som opfylder kriterierne for
indregning pa balancen.

Regnskabsposten males til de aktiverede omkostninger med fradrag af akkumulerede afskrivninger
eller til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger 3 ar.

Immaterielle anlaegsaktiver nedskrives generelt til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end
regnskabsmaessig vaerdi.
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Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre
driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........cccovviiiiiiiiiiiiiiiiinieennns 3-5ar 5-68%
Indretning af lejede loKaler......vvueiiiiiiiiiiii e e e eeeeas 3-5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa depo-
sita.

Vaerdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse ud over det,
som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalveerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalverdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu
ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter vejede gennemsnitspriser. | tilfaelde, hvor nettorealisations-
vaerdien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer opgeres som anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af direkte
feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veaerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling
i salgspris.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
folgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld
fordeling med refusion vedrerende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i a-
contoskatteordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke,
enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser
inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes
forskellen mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over
laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



