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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 for HM Gruppen Silkeborg A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og rsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
sel skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af koncernens og sel skabets

aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015.

L edel sesberetningen indehol der efter vores opfattel se en retvisende redegerel se for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Silkeborg, den 19.05.2016

Direktion

Hans Henrik Mortensen

Bestyrelse

Ole Mortensen Hans Henrik Mortensen AnnaMortensen
formand
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Den uafhaengigerevisors erklaering

Til kapitalggernei HM Gruppen Silkeborg A/S

Pategning pa koncer nregnskabet og ar sregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for HM Gruppen Silkeborg A/S for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter for savel
koncernen som sel skabet samt pengestremsopgerel se for koncernen. K oncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for koncer nregnskabet og ar sregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdel sen af et koncernregnskab og et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmel se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisor-
lovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udfarer revisionen for at opnd hgj grad af sik-
kerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplysninger i
koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
Ved riskovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
koncernregnskab og et &rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmaessige sken er rimelige, samt den samlede praesentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets

aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og
koncernens pengestremme for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med arsregnskabsioven.
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Den uafhaengigerevisors erklaering

Udtalelse om ledelsesber etningen
Vi har i henhold til &rsregnskabs oven genneml aest ledel sesheretningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tilleeg
til den udfarte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Silkeborg, den 19.05.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
CVR-nr. 33963556

Bo Odgaard
statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hoved- og nggletal
Hovedtal
Bruttofortjeneste

Driftsresultat
Resultat af finansielle
poster

Aretsresultat

Samlede aktiver
Investeringer i materi-
elle anlasgsaktiver

Egenkapital

Nagletal
Egenkapitalens forrent-
ning (%)

Soliditetsgrad (%)
Afkastningsgrad

Hoved- og nggletal

2015 2014 2013 2012 2011
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
14.000 19.284 13.907 13.004 12.703
4173 10.532 5.802 4553 3.886

(1.902) (2.356) (2.295) (2.075) (1.767)
1.713 6.082 2.434 1.913 1.877
139.107 130.469 126.253 129.827 127.193
1.516 2.594 2.678 2.169 4.421
37.729 37.651 33.099 31.141 32.857
4,6 17,3 7.7 24 -
27,0 28,7 26,1 23,1 0,0
31 8,2 4.6 2,6 35

Hoved- og nggleta er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
“Anbefalinger & Nggletal 2015”.

Nagletal

Egenkapitalens forrentning

(%)

Soliditetsgrad (%)
Afkastningsgrad

Beregningsfor mel

Arets resultat ekskl. minoriteter x 100

Gns. egenkapital ekskl. minoriteter

Egenkapital ekskl. minoriteter x 100

Samlede aktiver
Resultat af primea drift x 100

Gennemsnitlig operationelle aktiver

Nggletal udtrykker

Virksomhedens forrentning af den
kapital, som gjerne har investeret i

virksomheden.

Virksomhedens finansielle styrke.

Virksomhedens evnetil at gene-
rere overskud ud fra den ind-

skudte kapital.
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
M odersel skabets hovedaktivitet er investeringsvirksomhed, herunder at gje kapitalandele i andre kapital sel ska-
ber, samt anden hermed bed agytet virksomhed.

K oncernens aktivitet bestdr i installation og handel med vvs- og el produkter, drift af udlej ningsejendomme samt
udvikling af ejendomsprojekter.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Koncernens resultat blev et overskud pa 2.271 t.kr. far skat og minoritetsinteressers andel og et overskud efter
skat og minoritetsinteressers andel pa 1.713 t.kr., mod et overskud pa 6.082 t.kr. i 2014. Resultatet i 2015 er
lavere end de opstillede forventninger i &rsregnskabet 2014. Dette kan henferestil lavere projektindtjening end
forventet.

Koncernens pengestrgmme vedragrende driften er negative med 66 t.kr. Heri er indeholdt midlertidig finansie-
ring af kunder med 5.337 t.kr. Pengestremme frainvesteringer og finansiering er negative med i alt 13.116 t.kr.
Selskabetslikvider er i |gbet af 2015 faldet med i alt 13.182 t.kr., sd de ultimo 2015 er negative med i alt 13.004
t.kr. Udviklingen kan primaat henferes til hgjere bindinger pa driftskapitalen, investeringer i associerede virk-
somheder og vaardipapirer i gvrigt samt udbetaling af udbytter.

Usikkerhed vedr grende indregning og maling

Koncernen indregner igangvaaende projekter til forventet salgsvaardi i forhold til projektets skonomiske stadie.
Koncernen har igangvaaende sager, som straskker sig over flere regnskabsperioder, hvorfor uforudsete fremti-
dige forhold kan indvirke savel positivt som negativt pA malingen af disse projekter.

Sel skabets igangvaaende arbegjder opgjort til salgsveardier udger pr. 31.12.2015 alt 19.698 t.kr. En aandring i
den indregnede daekningsgrad paigangvaarende sager pa 1% vil pavirke arets resultat med 197 t.kr. fer skat.

Forventet udvikling
For det kommende & forventes et aktivitetsniveau pa niveau med 2015 samt overskud pa niveau med 2014.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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L edelsesberetning

Koncernoversigt

HM Gruppen Silkeborg A/S

Henning Mortensen
Holding Silkeborg A/S
(100% ejet)

Henning Mortensen
Silkeborg A/S
(100% ejet)

ARK-DES A/S
(33,33% ejet)

Elkaerhus A/S
(50% ejet)

Lars Troelsgaard
(100% ejet)

HM Ventil ation A/S
(51% ejet)

PFH HM ApS
(100% ejet)

Performers House I/S
(50% ejet)
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser for regnskabsklasse C (mel-
lem).

K oncernregnskabet og arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnesi balancen, ndr det som faige af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gkono-
miske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farsteindregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskre-
vet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaggter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de bel ab,
der vedrarer regnskabsdret.

Koncer nregnskabet

Koncernregnskabet omfatter HM Gruppen Silkeborg A/S (modervirksomheden) og de virksomheder (tilknyt-
tede virksomheder), som kontrolleres af modervirksomheden, jf. koncernoversigten side 7. Modervirksomheden
anses for at have kontrol, nér den direkte eller indirekte gjer mere end 50% af stemmerettighederne eller pa
anden made kan udgve eller faktisk udever bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen direkte
dler indirekte besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udaver betydelig, men ikke bestem-
mende indflydel se, betragtes som associ erede virksomheder.

Konsolideringsprincipper

K oncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksomheder.
Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlaaggning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved kon-
solideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaggter og omkostninger, interne mellemvagender og
udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. De regnskaber, der
anvendestil brug for konsolideringen, udarbejdesi overensstemmel se med koncernens regnskabspraksis.
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Anvendt regnskabspraksis

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernesforholds-
maessige andel af resultatet og nettoaktiverne prassenteres som saarskilte poster i henholdsvis resultatopgerel sen
og balancen.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes netto-
aktiver pa overtagel sestidspunktet opgjort til dagsveardi.

Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra henholdsvis overtagel sestids-
punktet og stiftel sestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatop-
gerelse frem til henholdsvis af stael sestidspunktet og afviklingstidspunktet.

Ved indregning af nystiftede virksomheder anvendes sasmmenlasgningsmetoden, hvorefter de bogferte vaardier
i nystiftede virksomheders balancer lasgges sammen med koncernen. Balancerne lagyger sammen, som havde
de vaaret sammenlagt fra og med den tidligste regnskabsperiode, der indgér i regnskabet.

Positive forskel sbel gb (goodwill) mellem kostprisen for den erhvervede kapitalandel og dagsveardien af de over-
tagne aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlasgsaktiver og afskrives systematisk over resul-
tatopgarel sen efter enindividuel vurdering af brugstiden, dog maksimalt 20 ar. Negative forskel sbel gb (negativ
goodwill), der modsvarer en forventet ugunstig udvikling i de pagad dende virksomheder, indregnes i balancen
som en saarskilt periodeafgramsningspost og indregnesi resultatopgarelsen, i takt med at den ugunstige udvik-
ling realiseres.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af kapitalandele

Fortjeneste eller tab ved afhandel se eller afvikling af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem salgs-
summen eller afviklingssummen og den regnskabsmaessige vaardi af nettoaktiverne pahenholdsvis afhaandel ses-
og afviklingstidspunktet, inklusive ikke af skrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling.

Afledtefinansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter males ved farste indregning i balancen til kostpris og efterfalgende til dags-
vaadi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henhol dsvis andre tilgodehavender og anden gadd.

AEndringer i dagsveardien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel serne
for sikring af dagsvaardien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen
sammen med aandringer i vaardien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtel se.

AEndringer i dagsveardien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel serne
for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pa egenkapitalen. Nar de sikrede transaktioner realise-
res, indregnes de akkumul erede aandringer som en del af kostprisen for de pagad dende regnskabsposter.
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Anvendt regnskabspraksis

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingel serne for behandling som sikringsinstrumenter,
indregnes aandringer i dagsveardi |gbende i resultatopgarel sen som finansielle poster.

AEndringer i dagsvaadien af afledte finansielle instrumenter, som anvendes til sikring af nettoinvesteringer i
selvstaandige udenlandske datter- eller associerede selskaber, indregnes direkte pa egenkapitalen.

Resultatopger else

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttof ortjenesten omfatter nettoomsagningen med fradrag af €jendomsomkastninger, produktionsomkostnin-
ger samt vareforbrug afholdt for at opna nettoomsaetningen.

Nettoomsagtning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faardigvarer indregnesi bruttofortjenesten, nar levering og risiko-
overgang til kaber har fundet sted. Husl g eindtaagter indregnesi bruttofortjenesten i den periode, som de vedra-
rer.

Igangvazrende arbejder for fremmed regning indregnesi nettoomsagningen, i takt med at produktionen udferes,
sdledes at nettoomsaeningen svarer til salgsvaadien af det i regnskabsdret udfarte arbejde (produktionsmeto-
den).

Ejendomsomkostninger

Ej endomsomkostninger omfatter omkostninger, der er medgaet til drift af virksomhedens gjendomsportefelje
i regnskabsdret, herunder reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, gjendomsskatter og e, vand og
varme, der ikke er opkreevet direkte hos lgerne.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der afholdes for at opna nettoomsagnin-
gen. | produktionsomkostninger indregnes vareforbrug, omkostninger til ravarer, hjsd pematerialer og produk-
tionspersonal e samt afskrivninger pa produktionsanl .

Produktionsomkostninger vedrerende igangvaarende arbejder for fremmed regning indregnes pa tidspunktet for
deres afholdelse

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris reguleret for saadvanlige lagernedskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger ved salg og distribution af virksomhedens produkter, herun-
der lgn og gager til sedgere, reklameomkostninger, rejse- og reprassentati onsomkostninger mv. samt af- og ned-
skrivninger paimmaterielle og materielle anlasgsaktiver, der er knyttet til distributionsprocessen

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkaostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herunder
I@n og gager til medarbejderei administration og ledelse, kontorhol dsomkaostninger, nedskrivninger af tilgode-
havender samt af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaggsaktiver, der benyttes i administratio-
nen af virksomheden

Andredriftsindtaegter
Andre driftsindtaggter omfatter indtaggter af sekundaa karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet,
herunder administrationshonorarer.

Indteegter af kapitalandelei associerede virksomheder
Indtasgter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte asso-
cierede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.

Andrefinansielle indtaegter

Andre finansielle indtasgter bestér af modtagne udbytter o.l. fra andre veadipapirer og kapitalandele, renteind-
teggter, herunder renteindtsggter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrg-
rende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle indtaggter samt godtge-
relser under acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gadd til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedrgrende vaardipapirer, gadd og transaktioner i fremmed val uta, amortisering
af finansielle forpligtelser samt tillasg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen med den
del, der kan henferestil &rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Modervirksomheden er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling
med refusion vedrarende skattemasssige underskud).
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Anvendt regnskabspraksis

Balance

Goodwill

Goodwill afskrives lineaat over den vurderede brugstid, der fastlaagges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger 5 ar.

Goodwill nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaadi.

Immateriellerettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter erhvervede immaterielle rettigheder.

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Rettighe-
derne afskrives lineaat over den resterende brugstid. Afskrivningsperioden udger 5 ar, dog maksimalt restl gbe-
tiden for de pagad dende rettigheder.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sigevaadi.

M aterielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger males til kostpris med tillagg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Produktionsanlasg og maskiner samt andre anlagg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

K ostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direktetilknyttet anskaffel sen samt omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Renteomkostninger pa Ian til finansiering af fremstilling af materielle anlasgsaktiver indregnes i kostprisen,
safremt de vedrarer fremstillingsperioden. Alle avrige finansieringsomkostninger indregnes i resultatopgerel-
sen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaardi efter afluttet brugstid pa op til 40% af
kostprisen. Der foretages linesare afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-

der:
Bygninger 25-50 ar
Produktionsanl asg og maskiner 6 ar

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 3-6 &
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivninger indregnesi resultatopgarel sen under henhol dsvis produktionsomkostninger, distributionsomkost-
ninger og administrationsomkaostninger.

Materielle anlaggsaktiver nedskrives til genindvindingsvaadi, séfremt denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige vaxdi. Fortjeneste og tab ved afheandel se af materielle anlasgsaktiver opgeres som forskellen mellem salgs-
prisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaardi pa sal gstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen sammen med af- og nedskrivninger eller under andre driftsindteegter i det
omfang, salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder indregnes og malesi modervirksomheden efter den indre vaardis me-
tode (equity-metoden). Dette indebagrer, at kapitalandelene malestil den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dernes regnskabsmasssige indre veardi med tillagy eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ
goodwill og med fradrag €eller tillasg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandelei tilknyttede virksomheder overfaresi forbindel se med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaadis metode under egenkapital en.

Goodwill opgares som forskellen mellem kostprisen for kapital andel ene og dagsvaardien af de overtagne aktiver
og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede brugstid, somer 5 ar.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder nedskrivestil genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaadi.

Kapitalandele i associer ede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og méales efter den indre vaardis metode (equity-metoden).
Detteindebager, at kapitalandelene malestil den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre vaardi med tillagg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag eller
tillaeg af urealiserede, forhol dsmaessige interne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandelei associerede virksomheder overfaresi forbindel se med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode under egenkapital en.

Gooadwill opgares som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsvaadien af de forhol dsmaessigt
overtagne aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede brugstid, som er 5 &r.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaardi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.
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Anvendt regnskabspraksis

Andrevaadipapirer og kapitalandele
Andre vaadipapirer og kapitalandele omfatter barsnoterede vaardipapirer, der males til dagsvaardi (berskurs) pa
balancedagen.

Var ebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaadi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen med tillaeg af hjemtagel sesomkostninger. Kostprisen for fremstillede
varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til ravarer, hjadpematerialer og direkte len samt indi-
rekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaardi for varebehol dninger opgares som forventet sal gspris med fradrag af faardiggerel sesom-
kostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere sa get.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.

| gangveerende ar bejder for fremmed regning
|gangvaarende arbejder for fremmed regning males til salgsvaardien af det pa balancedagen udferte arbejde.

Salgsvaardien males pa baggrund af faardiggerel sesgraden og de samlede forventede indtaggter pa det enkelte
igangvagende arbejde. Faardiggerel sesgraden beregnes normalt som forholdet mellem det faktiske ressource-
forbrug og det total e budgetterede ressourceforbrug.

Hvis salgsvaardien af en et igangvaarende arbejde ikke kan opgares palideligt, males salgsvaardien til de medgé
ede omkostninger eller til nettorealisationsvaardien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangvaaende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaddsforpligtelser, af-
haangigt af om nettovaardien, opgjort som salgsvaardien med fradrag af modtagne forudbetalinger, er positiv
eller negativ.

Omkostninger i forbindel se med salgsarbejde og opnael se af kontrakter samt finansi eringsomkostninger indreg-
nesi resultatopgerel sen, nar de afholdes.

Periodeaf gr sansningsposter
Periodeaf gramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsdr. Periodeafgrasnsningsposter malestil kostpris.



HM Gruppen Silkeborg A/S 15

Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gad dsforpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen. Det fored &
ede udbytte for regnskabsaret vises som en saaskilt post i egenkapitalen.

Minoritetsinter esser
Minoritetsinteresser omfatter minoritetsinteressers andel af dattervirksomhedernes egenkapital, hvor denneikke
er get 100% af modervirksomheden.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaesssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaardi af aktiverne opgares med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den vaadi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtel ser eller som nettoskatteaktiver.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtel ser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, returvarer, tab paigang-
vagende arbejder for fremmed regning, besluttede og offentliggjorte omstruktureringer mv.

Andre hensatte forpligtel ser indregnes og males som det bedste sken over de omkostninger, der er ngdvendige
for pa balancedagen at afvikle forpligtel serne. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over et & fra
bal ancedagen malesttil tilbagediskonteret vaadi.

Garantiforpligtel ser omfatter forpligtelser til udbedring af fejl og mangler inden for garantiperioden.

Nér det er sandsynligt, at de samlede omkostninger vil overstige de samlede indtaegter pa et igangvagrende ar-
bejde for fremmed regning, hensadtestil daskning af det samlede tab, der paregnes ved det paged dende arbejde.

Gadd til realkreditinstitutter

Gadd til realkreditinstitutter i form af prioritetsgedd méales patidspunktet for |anoptagel setil kostpris, der svarer
til det modtagne provenu efter fradrag af afhol dte transakti onsomkostninger. Efterf @l gende males prioritetsged d
til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den nominelle
vaadi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over |aneperioden som en finansiel omkostning
ved anvendelse af den effektive rentes metode.
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Anvendt regnskabspraksis

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtel ser vedrerende finansielt |easede aktiver indregnesi balancen som gaddsforpligtel ser og males
patidspunktet for indgaelse af kontrakten til nutidsvaardien af de fremtidige leasingydel ser. Efter ferste indreg-
ning males leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsveardien og den nominelle
vazdi af leasingydelserne indregnes i resultatopgarel sen over kontrakternes Igbetid som en finansiel omkost-
ning.

Operationelle leasingaftaler
L easingydel ser vedrarende operationelle leasing-aftaler indregnes linesart i resultatopgarel sen over leasingpe-
rioden.

Andrefinansielleforpligtel ser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Pengestr gmsopger el sen
Pengestramsopgarel sen viser pengestrgmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne ved
arets begyndel se og slutning.

Pengestramme vedrarende driftsaktiviteter prasenteres efter den indirekte metode og opgeres som driftsresul-
tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, aandring i driftskapital og betalt sel skabsskat.

Pengestramme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kab og salg af virksom-
heder, aktiviteter og finansielle anlagysaktiver samt kab, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle og
materielle anlaggsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt |leasede aktiver.

Pengestramme vedrarende finansieringsaktiviteter omfatter sandringer i sterrelse eller sammensadning af virk-
somhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagel se af 18n, indgael se of finansielleleasingaftaler,
afdrag pa rentebagrende gadd, keb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaardipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag af
kortfristet bankgadd.
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Koncernensresultatopger else for 2015
2015 2014
Note Kr. kr.
Bruttofortjeneste 2,3 14.000.212 19.283.600
Distributionsomkostninger 2,3 (4.266.243) (3.406.525)
Administrationsomkostninger 2,3 (5.561.292) (5.345.389)
Driftsresultat 4.172.677 10.531.686
Indtasgter af kapitalandele i associerede virksomheder (388.372) (554.827)
Andre finansielle indtasgter 4 354.232 143.870
Andre finansielle omkostninger 5 (1.867.553) (1.944.980)
Resultat af ordinaer e aktiviteter far skat 2.270.984 8.175.749
Skat af ordinaat resultat 6 (594.110) (2.132.965)
Koncernensresultat 1.676.874 6.042.784
Minoritetsinteressers andel af resultatet 36.618 39.569
Aretsresultat 1.713.492 6.082.353
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen 100.000 2.000.000
Overfart resultat 1.613.492 4.082.353
1.713.492 6.082.353




HM Gruppen Silkeborg A/S

Koncernens balance pr. 31.12.2015

Erhvervede immaterielle anl asgsaktiver
Goodwill
Immaterielle anlaggsaktiver

Grunde og bygninger

Produkti onsanl aay og maskiner

Andre anlagg, driftsmateriel og inventar
M aterielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre vaadipapirer og kapitalandele
Finansielle anlaagsaktiver

Anlaegsaktiver

Fremstillede varer og handel svarer
Var ebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser
|gangvearende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Periodeaf gramsningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaningsaktiver

Aktiver

2015 2014

Note kr. kr.
46.595 0

0 23.333

7 46.595 23.333
93.544.399 94.956.437

146.221 207.003

4.026.842 3.683.652

8 97.717.462 98.847.092
4.799.212 0
4.031.561 1.302.844

9 8.830.773 1.302.844
106.594.830 100.173.269
4.982.042 5.202.153
4.982.042 5.202.153
15.459.640 18.145.232

12 4.028.915 5.271.695
1.953.955 0

5.720.560 721.442

299.221 285.187

27.462.291 24.423.556

68.222 670.043

32.512.555 30.295.752
139.107.385 130.469.021




HM Gruppen Silkeborg A/S

Koncernens balance pr. 31.12.2015

2015 2014
Note Kr. kr.
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Reserve for opskrivninger 15.867.062 15.867.062
Overfart overskud eller underskud 21.072.920 19.058.029
Fordag til udbytte for regnskabsaret 100.000 2.000.000
Egenkapital tilharende moder selskabets kapitalgjere 37.539.982 37.425.091
Egenkapital tilh@rende minoritetsinter esser 13 189.138 225.756
Egenkapital 37.729.120 37.650.847
Udskudt skat 14 4.199.000 4.392.500
Andre hensatte forpligtel ser 0 302.254
Hensadtel ser vedragrende associerede virksomheder 135.845 156.561
Hensatte forpligtel ser 4.334.845 4.851.315
Gadd til realkreditinstitutter 58.714.396 59.282.162
Finansielle leasingforpligtel ser 534.763 245.200
Anden gadd 15 3.746.819 4.266.228
Langfristede gaddsfor pligtelser 16 62.995.978 63.793.590
Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtel ser 16 1.000.296 832.330
Bankgadd 13.072.170 491.710
|gangvearende arbejder for fremmed regning 1.277.024 2.842.611
Leveranderer af varer og tjenesteydel ser 5.342.761 5.723.212
Skyldig sel skabsskat 910.383 618.433
Anden gedd 12.444.808 13.664.973
Kortfristede gaddsfor pligtelser 34.047.442 24.173.269
Gaddsforpligtelser 97.043.420 87.966.859
Passiver 139.107.385 130.469.021
Usikkerhed ved indregning og maling 1
Dattervirksomheder 10
Eventualforpligtel ser 18

Pantsagtninger og sikkerhedsstillel ser 19
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Koncer nens egenkapitalopger else for 2015
Overfert  Fordlagtil ud-
Virksomheds Reservefor overskud el- byttefor
kapital  opskrivninger  ler underskud  regnskabsaret
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 500.000 15.867.062 19.058.029 2.000.000
Udbetalt ordinaat udbytte 0 0 0 (2.000.000)
@vrige egenkapital posteringer 0 0 524.704 0
Skat af egenkapital bevaagel ser 0 0 (123.305) 0
Arets resultat 0 0 1.613.492 100.000
Egenkapital ultimo 500.000 15.867.062 21.072.920 100.000
| alt
kr.
Egenkapital primo 37.425.091
Udbetalt ordinaat udbytte (2.000.000)
@vrige egenkapital posteringer 524.704
Skat af egenkapital bevaagel ser (123.305)
Arets resultat 1.713.492
Egenkapital ultimo 37.539.982
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Koncer nens pengestr emsopger el se for 2015
2015 2014

Note kr. kr.
Driftsresultat 4.172.677 10.531.686
Af- og nedskrivninger 2.638.262 2.399.343
AEndringer i arbejdskapital 17 (4.521.880) (1.366.193)
Pengestr amme vedr grende primaer drift 2.289.059 11.564.836
M odtagne finansielle indteegter 130.739 143.870
Betalte finansielle omkostninger (1.867.553) (1.926.909)
Refunderet/(betalt) selskabsskat (618.433) (1.722.541)
Pengestr gmme vedr arende drift (66.188) 8.059.256
Kab mv. af immaterielle anlasgsaktiver (55.802) 0
Kgb mv. af materielle anlaaysaktiver (1.516.292) (2.594.413)
Salg af materielle anlagysaktiver 25.416 68.080
Kgab af finansielle anlagysaktiver (9.459.178) (53.633)
Salg af finansielle anlasgsaktiver 0 20.183
Andre pengestramme vedrgrende investeringer 0 (138.384)
Pengestr amme vedr ar ende investeringer (11.005.856) (2.698.167)
Afdrag palan mv. (110.237) (797.704)
Udbetalt udbytte (2.000.000) (2.000.000)
Andre pengestramme vedrarende finansiering 0 71.000
Pengestr amme vedr grende finansiering (2.110.237) (1.726.704)
Andringi likvider (13.182.281) 3.634.385
Likvider primo 178.333 (3.456.050)
Likvider ultimo (13.003.948) 178.335
Likvider ultimo sammensadter sig af:
Likvide beholdninger 68.222 670.043
Kortfristet gadd til banker (13.072.170) (491.708)
Likvider ultimo (13.003.948) 178.335
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Koncernens noter

1. Usikker hed ved indregning og maling

Koncernregnskabet udarbejdes ud fra visse saalige forudssgninger, der medferer brug af regnskabsmasssige
sken. Disse sken foretages af ledelsen i overensstemmel se med regnskabspraksis og pa baggrund af historiske
erfaringer samt forudsagninger, som ledelsen anser som forsvarlige og realistiske.

De omrader, som indebaarer en hgjere grad af vurderinger eller kompleksitet, eller omrader, hvor antagel ser og

sken er vaesentlige for regnskabet, er falgende:

e Koncernens g endomsportefaljeindregnestil kostprismed tillagg af opskrivninger, baseret paen regel maessig
og uafhaangig vurdering af dagsvaardien. Vurdering af dagsvaadien er naturligt baseret pa en rakke skegns-
meaessige forhold, som medfarer, at vaardiansadtel sen af €jendomsportefaljen er behadtet med vassentlig usik-
kerhed.

e Koncernen har indregnet igangvaaende arbejder til forventet salgsvaardi i forhold til projektets skonomiske
stadie. Sel skabet har igangvaaende sager, som straekker sig over flere regnskabsperioder, hvorfor uforudsete
fremtidige forhold kan indvirke svel positivt som negativt pa malingen af disse projekter. Selskabetsigang-
vagende arbejder opgjort til salgsveadier udger 19.698 t.kr. pr. 31.12.2015. En andring i den indregnede
daskningsgrad paigangvaarende sager pa 1% vil pavirke arets resultat med 197 t.kr. far skat.

2015 2014
kr. kr.
2. Per sonaleomkostninger
Gager og lgnninger 37.724.863 32.370.373
Pensioner 3.058.584 2.521.044
Andre omkostninger til social sikring 544.222 587.575
Andre personaleomkostni nger 1.372 0
41.329.041 35.478.992
Antal ansatte pr. balancedagen 95 82
2015 2014
kr. kr.
3. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger padimmaterielle anlasgsaktiver 32.540 43.526
Afskrivninger pa materielle anlaagsaktiver 2.620.506 2.349.527
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anl sggsakti-
ver (14.784) (58.080)
2.638.262 2.334.973




HM Gruppen Silkeborg A/S

23

Koncernens noter

4. Andrefinansielle indtaegter
Renteindtasgter i gvrigt
Dagsvaadireguleringer

5. Andrefinansielle omkostninger
Renteomkostninger i avrigt
Dagsvaadireguleringer

@vrige finans elle omkostninger

6. Skat af ordinaert resultat
Aktuel skat

AEndring af udskudt skat
Regulering vedrarende tidligere &r

7. Immaterielle anlagsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Kostprisultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veer di ultimo

2015 2014
kr. kr.
158.839 56.767
195.393 87.103
354.232 143.870
2015 2014
kr. kr.
1.867.536 1.861.476
17 76.529
0 6.975
1.867.553 1.944.980
2015 2014
kr. kr.
787.078 1.811.248
(193.500) 320.965
532 752
594.110 2.132.965
Erhvervede
immaterielle
anlaggsakti-
ver Goodwill
kr. kr.
0 1.561.730
55.802 0
55.802 1.561.730
0 (1.538.397)
(9.207) (23.333)
(9.207) (1.561.730)
46.595 0
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Koncernens noter
Produktions- Andreanlagg,
Grundeog anlaeg og ma- driftsmateriel
bygninger skiner og inventar
kr. kr. kr.
8. Materielle anlaagsaktiver
Kostpris primo 92.308.232 2.114.474 11.394.165
Tilgange 116.017 0 1.400.275
Afgange 0 0 (983.707)
Kostprisultimo 92.424.249 2.114.474 11.810.733
Opskrivninger primo 20.342.605 0 0
Opskrivninger ultimo 20.342.605 0 0
Af- og nedskrivninger primo (17.694.400) (1.907.471) (7.710.513)
Arets afskrivninger (1.528.055) (60.782) (1.031.669)
Tilbageforsel ved afgange 0 0 958.291
Af- og nedskrivninger ultimo (19.222.455) (1.968.253) (7.783.891)
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 93.544.399 146.221 4.026.842
Regnskabsmaessig vaadi, hvis aktiv ikke var op-
skrevet 79.484.397 - -
Indregnede renter 1.604.842 - -
Ikke g ede aktiver - - 814.404

9. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Kostprisultimo

Nedskrivninger primo
Andel af arets resultat
Dagsvaadireguleringer
Nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veer di ultimo

Kapitalandele  Andrevexdi-
i associerede papirer og ka-
virksomheder pitalandele

kr. kr.
123.683 3.018.985
5.000.000 2.505.223
5.123.683 5.524.208

(123.683) (1.716.140)
(200.788) 0
0 223.493

(324.471) (1.492.647)

4.799.212 4.031.561
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Koncer nens noter
Ejer-

Rets andel
Hjemsted form %

10. Dattervirksomheder
Aktie-

Henning Mortensen Silkeborg Holding A/S Silkeborg selskab 100,0
Aktie-

Henning Mortensen Silkeborg A/S Silkeborg selskab 100,0
Aktie-

Lars Troelsgaard A/S Silkeborg selskab 100,0
Aktie-

HM Ventilation A/S Silkeborg selskab 51,0
Anparts-

PFH HM ApS Silkeborg selskab 100,0
Ejer-
andel

Hjemsted %

11. Associerede virksomheder

ARK-DESA/S Silkeborg 33,3

Performers House I/S Silkeborg 50,0

2015 2014
kr. kr.

12. Igangveerende arbeder for fremmed regning

Igangvazrende arbejder for fremmed regning 19.698.461 18.817.781

Foretagne acontof aktureringer (16.946.570) (16.388.697)

Overfart til gaddsforpligtelser 1.277.024 2.842.611

4.028.915 5.271.695

13. Minoritetsinter esser

Minoritetsinteresser vedrarer ejerandel af HM Ventilation A/S. Arets forskydning vedrarer alene minoritets-

interessernes andel af &rets resultat.
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Koncernens noter
2015 2014
Kr. kr.
14. Udskudt skat
Immaterielle anlasgsaktiver (3.000) (7.045)
Materielle anlagysaktiver 3.776.000 3.985.494
Finansielle anlagysaktiver (9.000) (9.206)
Varebehol dninger 496.000 566.319
Gaddsforpligtel ser (61.000) (143.062)
4.199.000 4.392.500
2015 2014
kr. kr.
15. Anden gadd
Afledte finansielle instrumenter 2.965.687 3.490.390
Andre skyldige omkostninger 781.132 775.838
3.746.819 4.266.228

De indregnede renteswapaftaler indgar med det formdl at af daskke sel skabets langsigtede renterisiko. Aftalerne
har en samlet hovedstol pa 69,2 mio.kr. og sikrer selskabet en maksimal rente pa 4,25% og 4,5%. Afviklingen
af den indregnede renteswap afhaenger af den fremtidige udvikling i rentekurven.

Forfald inden Forfald inden

for 12 mane- for 12 mane- Forfald efter
der der 12 méaneder Restgadd ef-
2015 2014 2015 ter 5ar
kr. Kr. Kr. kr.
16. Langfristede
gaddsforpligtelser
Gadd til realkreditinstitutter 694.536 684.880 58.714.396 54.163.131
Finansielle leasingforplig-
telser 305.760 147.450 534.763 0
Anden gadd 0 0 3.746.819 0
1.000.296 832.330 62.995.978 54.163.131
2015 2014
Kr. kr.
17. ZEndringi ar bejdskapital
Andring i varebehol dninger 213.647 (227.829)
AEndring i tilgodehavender (1.272.364) (3.392.610)
Andring i leverandgrgadd mv. (3.463.163) 2.254.246

(4.521.880) (1.366.193)
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Koncernens noter

2015 2014
kr. kr.

18. Eventualfor pligtel ser
Kautions- og garantiforpligtel ser 8.057.898 3.348.280
Eventualforpligtelser overfor tredjemand: 8.057.898 3.348.280

Koncernen er garantidebitor for arbejdsgarantier tillet af Tryg Garanti vedrarende igangvaarende og af sluttede
arbejder for fremmed regning

19. Pantseetninger og sikker hedsstillelser
Prioritetsgedd er sikret ved pant i gendomme. Pantet omfatter herudover de til g endommene harende produk-
tionsanlaeg og maskiner.

Den regnskabsmasssige vaardi af pantesatte g endomme udgear 93.544 t.kr. mod 94.956 t.kr. for 2014.
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M odervirksomhedens resultatopger else for 2015
2015 2014
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 0 0
Administrationsomkostninger (25.375) (8.625)
Driftsresultat (25.375) (8.625)
Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder 1.848.879 6.163.784
Finansielle omkostninger fratilknyttede virksomheder (109.748) (60.897)
Andre finansielle omkostninger (31.486) (28.157)
Resultat af ordinaer e aktiviteter far skat 1.682.270 6.066.105
Skat af ordinaat resultat 1 31.222 16.248
Aretsresultat 1.713.492 6.082.353
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen 100.000 2.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode 1.848.879 5.163.784
Overfart resultat (235.387) (1.081.431)
1.713.492 6.082.353
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M oder virksomhedens balance pr. 31.12.2015

2015 2014

Note Kr. kr.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder 37.794.595 37.544.318
Finansielle anlaagsaktiver 2 37.794.595 37.544.318
Anlaegsaktiver 37.794.595 37.544.318
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.277.794 1.023.078
Tilgodehavende sel skabsskat 31754 1.017.000
Tilgodehavender 2.309.548 2.040.078
Likvide beholdninger 884 0
Omsaningsaktiver 2.310.432 2.040.078
Aktiver 40.105.027 39.584.396
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M oder virksomhedens balance pr. 31.12.2015

2015 2014
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 3 500.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode 8.296.429 8.046.152
Overfart overskud eller underskud 28.643.553 26.878.940
Fordag til udbytte for regnskabsaret 100.000 2.000.000
Egenkapital 37.539.982 37.425.092
Gadd til tilknyttede virksomheder 2.545.045 2.144.304
Anden gadd 20.000 15.000
Kortfristede gaddsfor pligtelser 2.565.045 2.159.304
Gaddsforpligtelser 2.565.045 2.159.304
Passiver 40.105.027 39.584.396
Eventualforpligtel ser 4

Naatstéende parter med bestemmende indflydelse 5
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M odervirksomhedens egenkapitalopger else for 2015

Reservefor

nettoopskriv- Overfort Fordag til

ning efter in- overskud el- udbyttefor

Virksom- drevaxdis ler under- regnskabs-

hedskapital metode skud aret

Kr. Kr. Kr. kr.

Egenkapital primo 500.000 8.046.152 26.878.940 2.000.000
Udbetalt ordinaat udbytte 0 0 0 (2.000.000)
@vrige egenkapital posteringer 0 401.398 0 0

Udbytte fratilknyttede virksomhe-

der 0 (2.000.000) 2.000.000 0
Arets resultat 0 1.848.879 (235.387) 100.000
Egenkapital ultimo 500.000 8.296.429 28.643.553 100.000
| alt

kr.

Egenkapital primo 37.425.092
Udbetalt ordinaat udbytte (2.000.000)
@vrige egenkapital posteringer 401.398
Udbytte fratilknyttede virksomheder 0
Arets resultat 1.713.492
Egenkapital ultimo 37.539.982
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M oder virksomhedens noter
2015 2014
Kr. kr.
1. Skat af ordinaert resultat
Aktuel skat (31.754) (17.000)
Regulering vedragrende tidligere &r 532 752
(31.222) (16.248)
Kapitalandele
i tilknyttede
virksomheder
kr.
2. Finansielle anlagsaktiver
Kostpris primo 29.498.166
Kostprisultimo 29.498.166
Opskrivninger primo 8.046.152
Egenkapitalreguleringer 401.398
Andel af rets resultat 1.848.879
Udbytte (2.000.000)
Opskrivninger ultimo 8.296.429
Regnskabsmaessig vaar di ultimo 37.794.595
Palydende Nominel
vaa di vaa di
Antal kr. kr.
3. Virksomhedskapital
Ordinazre aktier 500.000 1 500.000
500.000 500.000
2015 2014 2013
kr. kr. kr.
Bevaegelser i virksomhedskapitalen
Virksomhedskapital primo 500.000 500.000 0
Kapitaforhgjelse 0 0 500.000
Virksomhedskapital ultimo 500.000 500.000 500.000

4. Eventualfor pligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hadter derfor i henhold til selskabs-
skattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse selskaber.



HM Gruppen Silkeborg A/S

33

M odervirksomhedens noter

5. Neertstaende parter med bestemmende indflydelse
Hans Henrik Mgller Mortensen gjer alle aktier i selskabet og har dermed bestemmende indflydel se pa dette.



