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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2015 for
Engbakken Invest ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Direktionen anser fortsat betingelserne for at undlade revision for opfyldte.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kerteminde, den 11. juni 2016

Direktion

Michael Albaek
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REVISORS ERKLZRING OM OPSTILLING AF FINANSIELLE OPLYSNINGER

Til kapitalejeren i Engbakken Invest ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Engbakken Invest ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015
pa grundlag af virksomhedens bogfgring og avrige oplysninger, som ledelsen har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med den internationale standard, Opgaver om opstilling af
finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere ledelsen med at udarbejde og praesentere
arsregnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i
revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende
integritet, objektivitet, faglig kompetence og fornaden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er ledelsens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, ledelsen har
givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion
om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Odense, den 11. juni 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Jesper Bechsgaard Jgrgensen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive investeringsvirksomhed og dermed beslagtet aktiviteter.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er i balancen indregnet tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder for 22 tkr. og tilgodehavende
selskabsskat (tilgodehavende sambeskatningsbidrag hos tilknyttet virksomhed) for 60 tkr. Der er
usikkerhed forbundet med vaerdiansaettelsen af disse tilgodehavender, som felge af usikkerhed om
fortsat drift i pagaeldende tilknyttede virksomheder.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets har i regnskabsperioden 2015 realiseret et overskud pa 47 tkr. Arets resultat er positivt
pavirket af indtaegtsforelse af 61 tkr., svarende til den skattemaessige vaerdi af underskud overfort til
sambeskatning.

Going concern/kapitalforhold

Usikkerheden vedregrende vaerdien af tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder og tilgodehavende
selskabsskat, der er beskrevet i afsnittet "Usikkerhed ved indregning og maling”, medfarer usikkerhed
om going concern.

Det er ledelsens vurdering, at pagaldende tilgodehavender bliver realiseret til de i arsregnskabet
indregnede veerdier.

Selskabets ledelse forventer en fremadrettet likviditetsneutral drift.

Det er pa baggrund af ovenstaende ledelsens vurdering, at forudsaetningen for regnskabsaflaeggelse
med fortsat drift for gje anses for opfyldt.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Engbakken Invest ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at af-
gare, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder gevinst og tab pa fordringer.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2015
kr.
BRUTTOTAB.....ceeniiiiee et et eeees -17.334
Andre driftsomKostNiNger......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeaeen 0
DRIFTSRESULTAT....ceeiiiiii e e e -17.334
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieae, 1 660
Andre finansielle omKostNiNger.......cvvvviiiiiiiiiiiiieniieeeennnns 2 -1.241
RESULTAT FOR SKAT ...ouviniiniiiiiiiiieeceeceeceeeeee -17.915
Skat af Arets reSUltat. . ...eueeeeeereireeireeieeeereeeeneeennen. 3 64.811
ARETS RESULTAT....uiiiiiniineiieiieeineeieeeneeaneeneeneenneannaees 46.896
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart resultat......cooceveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i, 46.896

FALT o 46.896

2014
kr.

-6.480

-251.349

-257.829

0
42

-257.871

0

-257.871

-257.871

-257.871
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................

Tilgodehavende hos selskabsdeltagere og ledelse
Tilgodehavende selskabsskat.

Tilgodehavender........ccooviiiiiiiiiiiiiiii e,

Likvider......cccooviiiiiiiiiiiiinnn..

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER.......ccoooiii,

Note 2015
kr.

22.108

4 1.935
59.836

83.879

28

83.907

83.907

2014
kr.

29.639

29.639

29.639

29.639
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital...eeeeeeeereeeerieireieereneeeenneereneerenneeeennees
Overfart overskud. ....coooiiiiiiiiiiiiiii e,

EGENKAPITAL ...ointitiitiiiiiiiieieierere e neeneene e e
Geeld til pengeinstitutter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeen
Geeld til tilknyttede virksomheder.........cccoviviiiiiiiinenn...
Anden gaeld...ooiniiiii e
Kortfristede gaeldsforpligtelser............ccooveviiiiiieninann...
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....c.c.iiuiiiiiiiiiiinninnieneeneeneenenns

PASSIVER. ..o

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Usikkerhed ved going concern

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note

2015
kr.

80.000
-38.570

41.430
21.873
20.604

42.477

42.477

83.907

10

2014
kr.

80.000

-85.466

-5.466
2.805
50
32.250
35.105
35.105

29.639
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NOTER
2015 2014
kr. kr.
Andre finansielle indtaegter
Tilknyttede virksomheder........cceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i, 505 0
Finansielle indtaegter i @vrigt......covvviiiiiiiiiiiiiiiii e 155 0
660 0
Andre finansielle omkostninger
Tilknyttede virksomheder.......ccuviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeennees 381 0
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiinnnn... 860 42
1.241 42
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens -59.836 0
Regulering skat vedrgrende tidligere ar...........coovveevenenennnnns -4.975 0
-64.811 0

Tilgodehavende hos selskabsdeltagere og ledelse
Selskabet har i lgbet af regnskabsaret i strid med selskabsloven har ydet et ulovligt lan til
selskabets direktar, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Tilgodehavender hos selskabsdeltagere og ledelse er forrentet i henhold til selskabsloven med
Nationalbankens udlansrente med tillaeg. Tilgodehavendet er i naervaerende arsrapport for
2015 forrentet med en rente pa 10,05% p.a.

Egenkapital
Selskabs- Overfort
kapital overskud | alt
Egenkapital 1. januar 2015......cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeene, 80.000 -85.466 -5.466
Forslag til arets resultatdisponering...........cccceeevevenen.. 46.896 46.896
Egenkapital 31. december 2015..........cccceiiiiiiinnens, 80.000 -38.570 41.430

Selskabskapitalen har ikke vaeret andret siden stiftelsen.

Eventualposter mv.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk med modervirksomhed Engbakken Holding 2012 ApS og
sgstervirksomhederne Engbakken ApS og Engbakken Investeringsselskab ApS for skat af
koncernens sambeskattede indkomst og for visse eventuelle kildeskatter.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor sgsterselskabet Engbakken ApS' engagement
med pengeinstitut.

11

Note
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NOTER

Usikkerhed ved going concern

Usikkerheden vedrerende veaerdien af tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder og
tilgodehavende selskabsskat, der er beskrevet i noten "Oplysning om usikkerhed ved
indregning og maling", medfarer usikkerhed om going concern.

Det er ledelsens vurdering, at pagaeldende tilgodehavender bliver realiseret til de i
arsregnskabet indregnede veerdier.

Selskabets ledelse forventer en fremadrettet likviditetsneutral drift.

Det er pa baggrund af ovenstdende ledelsens vurdering, at forudsatningen for
regnskabsaflaeggelse med fortsat drift for gje anses for opfyldt.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Der er i balancen indregnet tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder for 22 tkr. og
tilgodehavende selskabsskat (tilgodehavende sambeskatningsbidrag hos tilknyttet virksomhed)
for 60 tkr. Der er usikkerhed forbundet med vaerdiansaettelsen af disse tilgodehavender, som
folge af usikkerhed om fortsat drift i pagaeldende tilknyttede virksomheder.

12

Note



