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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 for
Michael Madsen Holding 2011 ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus C, den 28. juni 2024

Direktion

Michael Frgrup Madsen
direktgr
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til anpartshaveren i Michael Madsen Holding 2011 ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Michael Madsen Holding 2011 ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengi-
ge af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants'
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der
er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-
on, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-
res konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesent-
lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspategning ggre opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Frem-
tidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette drif-
ten.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 28. juni 2024

Redmark

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.29 44 27 89

Henrik Sondrup
statsautoriseret revisor
mne31446
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Selskabet

Direktion

Revision

Dattervirksomheder

Associeret virksomhed

Michael Madsen Holding 2011 ApS
c/o Michael Frgrup Madsen

Irma Pedersens Gade 15, 10. 3
8000 Aarhus C

CVR-nr.: 32323065

Stiftet: 9. september 2010
Hjemsted: Aarhus

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Michael Frgrup Madsen, direktgr

Redmark

Godkendt Revisionspartnerselskab
Sommervej 31C

8210 Aarhus V

Ejendommen Jaegergardsgade 17-19, Aahus ApS, Aarhus
Ejendommen Jaegergardsgade 21, Aarhus ApS, Aarhus
Ejendommen Silkeborgvej 281, Abyhgj ApS, Aarhus
Ejendommen Oddervej 172, Hpjbjerg ApS, Aarhus

Bedemand H. J. Madsen ApS, Aarhus
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere ar bestaet af kapitalanbringelse og afkast heraf.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Der er ikke konstateret vaesentlige usikkerheder ved indregning og maling af aktiver og forpligtelser

Usadvanlige forhold

Der har ikke veeret usaedvanlige forhold, der vaesentligt har pavirket arets resultat.

Udvikling i aktiviteter og pkonomiske forhold

Arets bruttotab udggr -40 t.kr. mod -93 t.kr. sidste ar. Det ordinaere resultat efter skat udggr 2.869 t.kr.
mod 57 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vaesentligt.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2023 2022
Bruttotab -40.033 -92.605
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.552.275 218.212
Indtaegt af kapitalinteresse 1.053.976 65.847
Andre finansielle indtaegter 555.577 88.833
Nedskrivning af finansielle aktiver -127.237 0
@vrige finansielle omkostninger -13.009 -270.660
Resultat for skat 2.981.549 9.627
Skat af arets resultat -112.180 47.515
Arets resultat 2.869.369 57.142
Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode -94.099 94.099
Udbytte for regnskabsaret 2.900.000 114.400
Overfgres til overfgrt resultat 63.468 0
Disponeret fra overfgrt resultat 0 -151.357
Disponeret i alt 2.869.369 57.142
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2023 2022

Anlzegsaktiver

2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5.658.022 4.105.747
Kapitalinteresse 3.059.542 2.255.566
Finansielle anlaegsaktiver i alt 8.717.564 6.361.313
Anlaegsaktiver i alt 8.717.564 6.361.313

Omsaetningsaktiver

Tilgodehavender hos kapitalinteresser 592 592
Tilgodehavende selskabsskat 0 227.809
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 114.016 0
Andre tilgodehavender 0 8.871
Tilgodehavender i alt 114.608 237.272
Andre veerdipapirer og kapitalandele 3.523.536 3.179.437
Veerdipapirer i alt 3.523.536 3.179.437
Likvide beholdninger 5.809.172 5.749.373
Omsaetningsaktiver i alt 9.447.316 9.166.082
Aktiver i alt 18.164.880 15.527.395
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Balance 31. december

Passiver
Note 2023 2022
Egenkapital
Virksomhedskapital 140.000 140.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 0 94.099
Overfgrt resultat 14.936.834 14.873.366
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 2.900.000 114.400
Egenkapital i alt 17.976.834 15.221.865
Geaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 5.000 60.868
Selskabsskat 96.938 0
Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder 0 160.751
Anden geeld 86.108 83.911
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 188.046 305.530
Gezeldsforpligtelser i alt 188.046 305.530
Passiver i alt 18.164.880 15.527.395
4 Oplysninger om dagsvaerdi
5 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
6 Eventualposter
Michael Madsen Holding 2011 ApS - Arsrapport for 2023 9
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Reserve for
nettoopskriv-

ning efter den

Foreslaet ud-

Virksom- indre veerdis Overfort bytte for
hedskapital metode resultat regnskabsaret lalt
Egenkapital 1. januar 2022 140.000 0 15.024.723 114.000 15.278.723
Udloddet udbytte 0 0 0 -114.000 -114.000
Resultatandel 0 94.099 -151.357 114.400 57.142
Egenkapital 1. januar 2023 140.000 94.099 14.873.366 114.400 15.221.865
Udloddet udbytte 0 0 0 -114.400 -114.400
Resultatandel 0 -94.099 63.468 2.900.000 2.869.369
140.000 0 14.936.834 2.900.000 17.976.834
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Noter

EL

2023 2022
Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 1 1
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2023 3.359.626 13.719.770
Overfgrt til kapitainteresser 0 -7.400.103
Afgang i arets Igb 0 -2.960.041
Kostpris 31. december 2023 3.359.626 3.359.626
Opskrivninger 1. januar 2023 746.121 3.229.860
Arets resultat fgr afskrivninger pa goodwill 1.552.275 94.099
Arets tilbagefgrsler pa afgang 0 1.679.006
Udbytte 0 -4.256.844
Opskrivninger 31. december 2023 2.298.396 746.121
Afskrivninger pa goodwill 1. januar 2023 0 -5.615.532
Tilbagefgrte afskrivninger pa goodwill vedrgrende
afhaendede/overfgrte kapitalandele 0 5.615.532
Afskrivninger pa goodwill 31. december 2023 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023 5.658.022 4.105.747
Hovedtallene for virksomhederne ifglge de seneste godkendte arsrapporter
Regnskabs-
maessig vaerdi
hos Michael
Madsen
Holding 2011
Ejerandel Egenkapital Arets resultat ApS
Ejendommen Jaegergardsgade 17-
19, Aahus ApS, Aarhus 70 % 2.906.497 340.248 2.034.548
Ejendommen Jaegergardsgade 21,
Aarhus ApS, Aarhus 70 % 2.419.294 2.129.601 1.693.506
Ejendommen Silkeborgvej 281,
Abyhgj ApS, Aarhus 70 % 634.244 -87.846 443,971
Ejendommen Oddervej 172,
Hgjbjerg ApS, Aarhus 70 % 2.122.852 -164.468 1.485.997
8.082.887 2.217.535 5.658.022
Michael Madsen Holding 2011 ApS - Arsrapport for 2023 11
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Noter

31/12 2023 31/12 2022
Kapitalinteresse
Anskaffelsessum, primo 1. januar 2023 7.400.103 0
Overfgrt fra tilknyttede virksomheder 0 7.400.103
Kostpris 31. december 2023 7.400.103 7.400.103
Nedskrivninger 1. januar 2023 -687.765 0
Korrektion af tidligere nedskrivninger 0 -1.199.290
Arets resultat fgr afskrivninger pa goodwill 1.053.976 511.525
Udbytte -250.000 0
Nedskrivninger 31. december 2023 116.211 -687.765
Afskrivninger pa goodwill 1. januar 2023 -4.456.772 0
Overfgrte afskrivninger goodwill 0 -4.011.094
Arets afskrivninger pa goodwill 0 -445.678
Afskrivninger pa goodwill 31. december 2023 -4.456.772 -4.456.772
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023 3.059.542 2.255.566
| "Tilgang i arets Igb" indgar goodwill med 0 445.678
Hovedtallene for virksomheden ifglge den seneste godkendte arsrapport
Regnskabs-
maessig vaerdi
hos Michael
Madsen
Holding 2011
Ejerandel Egenkapital Arets resultat ApS
Bedemand H. J. Madsen ApS,
Aarhus 50 % 2.107.952 3.059.542
Oplysninger om dagsvaerdi
Bgrsnoterede
aktier
Dagsveerdi 31. december 2023 2.900.773
Arets urealiserede andringer af dagsvaerdi indregnet i resultatopggrelsen 471.336
Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
Michael Madsen Holding 2011 ApS - Arsrapport for 2023 12
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Noter

5. Pantszatninger og sikkerhedsstillelser (fortsat)

6. Eventualposter

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og haefter ubegraenset og soli-
darisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Haeftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties ud-
gor estimeret maksimalt: O t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfgre, at sel-
skabets haeftelse udggr et andet belgb.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Michael Madsen Holding 2011 ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte reg-
ler for klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndre-
de regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder eksterne omkostninger.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtzaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og kurstab vedrgrende veerdipapirer samt tillaeg og godtggrelser under acontoskatteord-
ningen mv.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresse

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders re-
sultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og
tilleeg af negativ goodwill.
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Anvendt regnskabspraksis

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af kapitalinteressens resultat efter skat efter
eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og
tilleeg af negativ goodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvun-
gen sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab
for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighe-
derne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed/kapitalinteresse

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed, som i balancen praesenteres som
kapitalinteresser indregnes og males efter den indre vaerdis metode. Indre vaerdis metode anvendes
som en konsolideringsmetode.

| balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed til den forholds-
maessige andel af virksomhedens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opggres efter modervirksom-
hedens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt
med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelses-
metoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopggrelsen ved kgbet af kapitalandelen. Vedrgrer den
negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtaegtsfgres negativ goodwill fgrst, nar eventual-
forpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledel-
sens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over afskriv-
ningsperioden, der udggr 13 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra branchekutyme samt den
associerede virksomheds markedsandel og markedskenskab i Aarhus.
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Anvendt regnskabspraksis

For vaesentlige aktiver og forpligtelser, der er indregnet i tilknyttede virksomheder og associeret
virksomhed, men ikke findes i modervirksomheden, er fglgende regnskabspraksis anvendt:

Materielle anlaegsaktiver:
. Grunde og bygninger males til kostpris med tillaeg af opskrivninger og med fradrag af akkumule-
rede afskrivninger og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

. @vrige materielle anlaegsaktiver males til kostpris med tilleeg af opskrivninger og med fradrag af
akkumulerede afskrivninger samt nedskrivninger.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regn-
skabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedta-
get inden godkendelsen af naervaerende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven re-
guleres med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresse vurderes
arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveerdien er den hgjeste veerdi af kapitalveerdi og salgsveerdi fratrukket forventede om-
kostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrgm-
me fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet
eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere be
star. Nedskrivninger pa goodwill tilbagefgres ikke.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Veaerdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, bestar af bgrsnoterede ak-
tier, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. lkke-bgrsnoterede kapitalandele males til kostpris. Der
foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige
veerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i til-
knyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmaessige
skgn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Michael Madsen Holding 2011 ApS hafter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes sel-
skabsskatter over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acon-toskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder" eller “Skyldig skat hos tilknyttede virksomheder”.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Geaeldsforpligtelser

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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