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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

Side 1

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsaret 1. januar — 31. de-
cember 2016 for Bank Brokers ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse at Arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. januar — 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beret-

ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 24 marts 2017

Direktion

k\

Trond Tidemann Lars Andréas Hanfen Per Bjgrgas
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

Side 2
DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Bank Brokers ApS

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Bank Brokers ApS for regnskabsdret 1. januar — 31. december

2016, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar — 31. december 2016 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzeldende 1 Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nerme-
re beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
vafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisi-
onsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhzevelse af forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til note 4, hvori ledelsen redeger for, at
de mener, at selskabet vil have reetableret kapitalen indenfor de kommende regnskabsér samt at le-
delsen vurdere, at selskabet vil have tilstreekkelig likviditet til at fortseette driften det kommende
regnskabsar, idet moderselskabet har afgivet statteerklaering.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hoj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sddan findes.
Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske be-
slutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder pro-
fessionel skepsis under revisionen. Herudover:
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Side 3

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation fordrsaget af be-
svigelser er hajere end ved vasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilside-
sttelse af intern kontrol.

e Opndr vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtryk-
ke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pé oplysninger herom i drs-
regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusi-
on. Vores konklusioner er baseret pé det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vo-
res revisionspdtegning, Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke lengere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pé en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessi-
ge placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle be-
tydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lzse ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformati-
on.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hellerup, den 24. marts 2017
BHA Statsautoriseret Revision A/S

CVR:r. 1§ 96 79 01
‘ —-_____,_--"'
enrik Boje
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SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet

Direktion

Revision

Bank Brokers ApS
Frederiksborgvej 15
1360 Kabenhavn K

Danmark

CVR or. 32 3222 20
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Hjemstedskommune: Kebenhavns Kommune

Trond Tidemann
Lars Andreas Hansen

Per Bjorgas

BHA Statsautoriseret Revision A/S
Tuborgvej 32
DK-2900 Hellerup
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Side 5
LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet

Selskabets formal er konsulentvirksomhed samt anden virksomhed, der star i forbindelse hermed.

Udvikling i regnskabsaret

Selskabets resultat og gkonomiske udvikling anses for mindre tilfredsstillende.

Den fremtidige udvikling.
Selskabet forventer et positivt resultat for det kommende regnskabsér. Det er ledelsens opfattelse at
selskabets likviditetsressourcer vil vare tilstrakkelige for det kommende regnskabsér.

Selskabet forventer at have reetableret kapitalen i lobet af de kommende to regnskabsér.

Begivenheder efter regnskabséirets udlsb
Herudover er det ledelsens opfattelse, at der ikke er indtrddt betydningsfulde handelser efter regn-

skabsarets udleb, som vasentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle situation.

D
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Side 6
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Bank Brokers ApS er aflagt efter drsregnskabslovens regnskabsklasse B med til-
valg af enkelte regler fra klasse C.

Anvendt regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste 4r.

Generelt om indregning og maling
I resultatopgorelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. Endvidere indregnes alle omkostninger, herunder af- og

nedskrivninger i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde

selskabet og aktivets veerdi kan maéles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen nar det er sandsynligt at selskabet er forpligtet til at betale og for-
pligtelsen kan méles palideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og for-

pligtelser som beskrevet nedenfor for de enkelte regnskabsposter.

RESULTATOPGORELSEN

Finansielle poster
Finansielle indtzgter og -omkostninger indeholder renteindtzgter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer, gald og fremmed valuta samt amortise-

ring af finansielle aktiver og forpligtelser.

Selskabsskat og udskudt skat
Arets skat, som bestar af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der

kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Udskudt skat méles efter geeldsmetoden af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessige og
skattemeassige veerdier af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver indregnes alene med den

veerdi, de med rimelig sikkerhed kan forventes at kunne realiseres til.

W
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

Side 7
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - fortsat

BALANCEN

Igangvaerende arbejder
Igangvarende arbejder for fremmed regning méles til salgsverdien af det udferte arbejde ud fra
feerdiggerelsesgraden pa balancetidspunktet.

Tilgodehavender

Tilgodehavender verdiansattes til amortiseret kostpris, hvilket her svarer til palydende verdi med
fradrag af nedskrivning til imedegaelse af tab. Nedskrivninger til tab opgeres pd grundlag af en in-
dividuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Gezldsforpligtelser i evrigt
@vrige geldsforpligtelser indregnes til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af galdsforholdet.
Efterfolgende opgeres de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede geldsforpligtelser

samt for variabelt forrentede gzeldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle veerdi.

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK INTERNATIONAL
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Side 8

RESULTATOPGORELSE 1. januar - 31. december 2016

2016 2015

Note kr. kr.

BRUTTOFORTIENBESTE ... comnminsiuimisis 466.733 1.074.331
Dol naloomMEOTIEINEE . o s sirsrimesssn smesismsasmicssns 1 758.169 1.007.954
RESULTAT F@ZR FINANSIELLE POSTER .............. -291.436 66.377
Finangielle IneepIer .......cummiimmmsisssmsiui 0 12.159
Finansielle MY ..cumimmmimasmmsesiimsas 192.871 177.264
RESULTAT PR SEAT .iomiiimviisessasmnsiiiimansiis -484.307 -98.728
Bl ol SR Bl o s s S 2 0 0
ARETS RESHLT AT .vmnianimnsiisissism -484.307 -98.728
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
1 idbylle for repnskabsliret .......coucovumminsivsnsntywsy 0 0
TR Tl i s i -484.307 -98.728

-484.307 -98.728
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

BALANCE pr. 31. december 2016

AKTIVER

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser ................

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningposter

Igangvarende arbejder

LIKVIDE BEHOLDNINGER

OMSATNINGSAKTIVER I ALT

AKTIVERI ALT

PASSIVER

Anpartskapital .................
Overfort resultat ..............

.................................................
--------------------------------------------
.................................................

TILGODEHAVENDER

--------------------------------------

..............................

.............................................

.............................................

.............................................

Forsléet udbytte for regnskabsaret ...........ccovvvvireenireennns

EGENKAPITAL I ALT

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede selskaber
Andengld . coicinniiinn

-----------------------------------------------

.....................

.......................................

............................................

KORTFRISTEDE GELDSFORPLIGTELSER ..........

GAELDSPORPLIGIEISER FALT ....vnmmmsesmensness

PASSIVER I ALT

............................................

Side 9
31-12-2016 31-12-2015
Note kr. kr.

99.485 827.748
30.262 10.262
4.188 14.733
750.181 0
884.116 852.743
5.740 155.383
...... 889.856 . 1008.126
889.856 1.008.126
100.000 100.000
-1.959.470 - -1.475.163
0 0
31859470 -1375.163
0 0
2.217.076 1.669.620
532.250 713.669
2.749.326 2.383.289
L.2749326 | 2.383.289
889.856 1.008.126
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

Side 10

NOTER

2016 2015
Note 1 - Personaleomkostninger kr. kr.
F e I 724.800 051.588
Andre omkosiningey til Social SIKTINE .....uemcsssrnrnsmonmssmsssorssaseass 3.930 3.995
Regulering skvidige fEHEmmpe.......cc.c.ommusmsnssmmsssmsonassonssnnsss - 875 875
Korselsgottoarelse .......cciiiiinmisimmmemsmmsssssssassssasmassmmnsassasse 30314 51.497

758.169 1.007.954
Gennemsnitligt beskeftigede medarbejdere..........ovueunnee.... 1 1
Note 2 - Skat af arets resultat
AT GRBE R o i e 0
Reopulermp el adsltt Shal . vunssnsmn e ivsinsmns 0

0

Note 3 - Egenkapital
ADNDATESKAPILAL ......oooeeeeeeeeeeeerereessseesesssesssssesssseesssessees s essens 100.000 100.000
Overfert resultat:
T e - 1.475.163 - 1.376.435
OVEERaES Bl AEetn SeUDIIBE oo viiibissni s s s - 484.307 - 98.728
OVertart til NESEE AL ....eeeieeecceececeeee e sse s s ssss s raenseens - 1.959.470 - 1.475.163
RGENEAPITAL EALT ... conommasioomisisamsion - 1.859.470 - 1.375.163

Note 4 - Kapitalforhold

Selskabets ledelse er opmeerksom pa at selskabet har tabt mere end 50% af kapitalen.

Selskabet forventer fremtidig positiv indtjening i 2017 og fremover og forventer at kunne re-

etablere egenkapitalen i lobet af de kommende ar. Selskabets ledelse forventer, at selskabets

likviditetsmaessige ressourcer er tilstrakkelige for det kommende regnskabsir, idet

moderselskabet har givet tilsagn om finansiel stette frem til udgangen af 2017.
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Side 11
NOTER

Note 5 - Ejerforhold

Folgende aktionarer ejer mere end 5 % af stemmerne eller minimum 5% af anpartskapitalen:
Bank Brokers Sweeden AB, Sverige
Frec Invest AS, Norge

Eysbergh Holding ApS
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