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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar — 31. de-

cember 2018 for Bank Brokers ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. januar — 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-

ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 27. maj 2019

Direktion

Trond Tidemann Lars Andreas Hansen Per Bjgrgas
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DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Bank Brokers ApS

Konklusion med forbehold

Vi har revideret arsregnskabet for Bank Brokers for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2018, der omfat-
ter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet bortset fra de mulige indvirkninger af det forhold, der er beskrevet i
afsnittet ”Grundlag for konklusion med forbehold”, giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion med forbehold
Vi skal tage forbehold for verdiansattelsen af kr. 250.090 ud af de samlede igangvarende arbejder for i alt
kr. 1.645.988, som fglge af ikke tilstreekkeligt revisionsbevis.

Det er vores opfattelse, at det er ngdvendigt at nedskrive de igangvarende arbejder med kr. 250.090. Brutto-
fortjenesten ville som fglge heraf vere blevet reduceret med kr. 250.090 mens skat af arets resultat, resultat
og egenkapital ville vere blevet reduceret med henholdsvis kr. 0, kr. -250.090 og kr. -250.090.

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er n&@rmere beskrevet i revisi-
onspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion med forbehold.

Fremhzevelse af forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til note 4, hvori ledelsen redeggr for, at
de mener, at selskabet vil have reetableret kapitalen indenfor de kommende regnskabsar samt at le-
delsen vurdere, at selskabet vil have tilstreekkelig likviditet til at fortsatte driften det kommende
regnskabsar, idet moderselskabet har afgivet stgtteerklering.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske be-
slutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder pro-
fessionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af be-
svigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilside-
settelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtryk-
ke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at forts@tte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmarksom pa oplysninger herom i ars-
regnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusi-
on. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vo-
res revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet
ikke leengere kan fortsette driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassi-
ge placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle be-
tydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformati-
on.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hellerup, den 27. maj 2019
BHA Statsautoriseret Revision A/S
CVR-nr. 1896 79 01

Henrik Bojer
statsautoriseret revisor
mnel 1684
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Bank Brokers ApS
Bredgade 30
1260 Kgbenhavn K

Danmark

CVR nr. 32322220
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Hjemstedskommune: Kgbenhavns Kommune

Trond Tidemann
Lars Andreas Hansen

Per Bjgrgas

BHA Statsautoriseret Revision A/S
Tuborgvej 32
DK-2900 Hellerup
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LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet

Selskabets formal er konsulentvirksomhed samt anden virksomhed, der star i forbindelse hermed.

Udyvikling i regnskabsaret

Selskabets resultat og gkonomiske udvikling anses for utilfredsstillende.

Den fremtidige udvikling.
Selskabet forventer et positivt resultat for det kommende regnskabsar. Det er ledelsens opfattelse at
selskabets likviditetsressourcer vil vere tilstreekkelige for det kommende regnskabsar.

Selskabet forventer at have reetableret kapitalen i Igbet af de kommende to regnskabsar.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Herudover er det ledelsens opfattelse, at der ikke er indtradt betydningsfulde handelser efter regn-

skabsarets udlgb, som vasentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle situation.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Bank Brokers ApS er aflagt efter drsregnskabslovens regnskabsklasse B med til-
valg af enkelte regler fra klasse C.

Anvendt regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling
I resultatopggrelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. Endvidere indregnes alle omkostninger, herunder af- og

nedskrivninger i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde

selskabet og aktivets veaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen nar det er sandsynligt at selskabet er forpligtet til at betale og for-

pligtelsen kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og for-

pligtelser som beskrevet nedenfor for de enkelte regnskabsposter.

RESULTATOPGORELSEN

Finansielle poster
Finansielle indtegter og -omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geld og fremmed valuta samt amortise-

ring af finansielle aktiver og forpligtelser.

Selskabsskat og udskudt skat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der

kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Udskudt skat males efter geeldsmetoden af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og
skattemassige verdier af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver indregnes alene med den

vaerdi, de med rimelig sikkerhed kan forventes at kunne realiseres til.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - fortsat

BALANCEN

Igangvaerende arbejder
Igangverende arbejder for fremmed regning males til salgsvardien af det udfgrte arbejde ud fra

feerdigggrelsesgraden pa balancetidspunktet.

Tilgodehavender
Tilgodehavender vardiansattes til amortiseret kostpris, hvilket her svarer til palydende verdi med
fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab. Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en in-

dividuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Gaeldsforpligtelser i gvrigt
@vrige gaeeldsforpligtelser indregnes til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet.
Efterfglgende opggres de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede gaeldsforpligtelser

samt for variabelt forrentede gaeldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle verdi.
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RESULTATOPGORELSE 1. januar - 31. december 2018

2018 2017

Note kr. kr.

BRUTTOFORTIJENESTE ......cccoooiiiiiiiiieieieeee 1.451.822 1.646.499
Personaleomkostninger ...........ccccceeevveeevieeenieeniieennnnn 1 1.358.348 1.082.465
RESULTAT F@R FINANSIELLE POSTER .............. 93.474 564.034
Finansielle indt@gter .........cccoeveveviviiieiriiieeriee e 0 19.020
Finansielle ud@ifter .........ccccoevveeviiiiniieiieeee e 309.448 240.091
RESULTAT FOR SKAT ....ooviiiieieieieieeiee e -215.974 342.963
Skat af arets resultat .........ccccceevveeieriievieeieeeee e, 2 0 0
ARETS RESULTAT .....ccooovvvvommmrrioinrrrriennrssn -215.974 342.963
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Udbytte for regnskabsaret ............cceceeveverienenenienennns 0 0
Overfart resultat ..........ooeecvveeeeiiiieeeeiiee e -215.974 342.963

-215.974 342.963
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BALANCE pr. 31. december 2018

31-12-2018 31-12-2017
AKTIVER Note kr. kr.
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser ................ 1.539.789 1.057.137
Andre tilgodehavender ............cccoeviiiiiniiniiincen 28.275 32.761
Igangverende arbejder ............cooveeviiiiniiiiniiiiniieeee, 1.645.988 1.093.278
TILGODEHAVENDER .....ccccccceoiiiniiiiniiniieeicnene 3.214.052 2.183.176
LIKVIDE BEHOLDNINGER .........cccccoviiniiniininiennn, 198.485 299.117
OMSZATNINGSAKTIVER T ALT ...cccocviviiiieiienne. 3.412.537 2.482.293
AKTIVERTALT ..., 3.412.537 2.482.293
PASSIVER
Anpartskapital .........ccoceiiiiniiniii 100.000 100.000
Overfart resultat ........coecveeveeeiienieiecccecccecee -1.832.481 -1.616.507
Forslaet udbytte for regnskabsaret ............ccccceeverennene 0 0
EGENKAPITAL T ALT ..cocveiiiiiiiiinieenecneeeeeenee 3 -1.732.481 -1.516.507
Geld til tilknyttede selskaber .........c..ccccevvvereeiiinicncnn 2.948.139 2.281.805
Anden @@Id ......oocoiiiiiiii 2.196.879 1.716.995
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER .......... 5.145.018 3.998.800
GZALDSFORPLIGTELSER T ALT .....c.cocvevieniiiiinnene, 5.145.018 3.998.800
PASSIVER T ALT ..o 3.412.537 2.482.293
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NOTER
2018 2017

Note 1 - Personaleomkostninger kr. kr.
LANNINEET....coiiiiiiiiiiiiiiieeeee e 1.294.623 1.078.206
Reg. feriepengeforpligtelSse .........ccooeevieriiinieniiiiiiiiciecnes 59.702 0
Andre omkostninger til social SIKInNg .......ccccceeveenieecieniennneens 4.023 4.259

1.358.348 1.082.465
Gennemsnitligt beskeftigede medarbejdere...........c.cccoeueenneenee. 1 1
Note 2 - Skat af arets resultat
Arets aKtUElle SKAL ..........o.oveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 0 0
Regulering af udskudt skat ..........ccocooeviiiiiiiniiiicieee, 0 0
Note 3 - Egenkapital
Anpartskapital .........cooceeiiiiiiiiie e 100.000 100.000
Overfort resultat:
SaldO PrIMO ...ooevieiiiiiiiiriceeee e - 1.616.507 - 1.959.470
Overfg@rt af arets reSultat ..........ceevveeeeerieneerieeiereee e, - 215.974 342.963
OVerf@rt til NESLE AT ...c.eevvveeeeiecieieeee e - 1.832.481 - 1.616.507
EGENKAPITAL TALT .....cccooiiiiiiieeeeeeee - 1.732.481 - 1.516.507

Note 4 - Kapitalforhold

Selskabets ledelse er opmarksom pa at selskabet har tabt mere end 50% af kapitalen.

Selskabet forventer fremtidig positiv indtjening 1 2019 og fremover og forventer at kunne re-

etablere egenkapitalen i lgbet af de kommende ar. Selskabets ledelse forventer, at selskabets

likviditetsmeessige ressourcer er tilstrekkelige for det kommende regnskabsar, idet

moderselskabet har givet tilsagn om finansiel stgtte frem til udgangen af 2019.
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NOTER

Note 5 - Ejerforhold

Fglgende aktionzrer ejer mere end 5 % af stemmerne eller minimum 5% af anpartskapitalen:
Bank Brokers Sweeden AB, Sverige
Frec Invest AS, Norge

Eysbergh Holding ApS

Side 12
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  _challenge Mjg2SVUtWjVJWVotWEVHVlQtTVFKOEwtSDBDSFgtSEYxVzE=
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        Årsrapport 2018
        A7KJ2-ETATN-GEBE1-WZTJF-UA4O1-S2IQI
        SHA-256
        9f4d67d457aa3c6463d6c14c5505d7bcc31e915548d231a72c49c49b43643b19
        
            
                direktionsmedlem
            
        
    
    
        Protokol 18
        01ICA-0G2V8-NTY03-6WHI3-G6FW4-IKUH8
        SHA-256
        db34a8183e5a5458ad694b129d7842602d9a68e3f48315110e35e09eae03c14b
        
            
                direktionsmedlem
            
        
    
    
        Ledelseserklæring 2018
        KLKXE-EZ5EQ-OE4P1-CE3XT-FHIFU-FC6LM
        SHA-256
        5d62ee474413c99f87a781d494b3556b3756c96dd180a3cd5e675a41e2377fa9
        
            
                direktionsmedlem
            
        
    


    
    
        
            
                
            
            
                
                    Erklæring og samtykke
                

                
                    
                        Med min underskrift bekræfter jeg indholdet og alle datoer i de følgende dokumenter, identificeret ved deres dokumentnøgle og kryptografiske hash-værdi.
                    

                    
                        Jeg accepterer, at mit fulde navn, min aktuelle IP-adresse samt mit offentlige certifikat gemmes og opbevares digitalt, med det formål at kunne påvise underskriftens gyldighed.                    

                    
                        Oplysningerne indlejres i underskriften, og er derved tilgængeligt for alle, med adgang til det underskrevne materiale.
                    

                    
                        Endvidere, med min signatur accepterer jeg den til enhver tid gældende slutbruger licensaftale (EULA) for brugen af Penneo Digital Signatur Platform: https://penneo.com/eula                      

                

                
                    Dokumenter der underskrives

                    
                        
                            
                                
                                    
                                

                                
                                    Jeg underskriver dokumentet ""                                


                                
                                                                                                            - 
                                            på vegne af  
                                            som 

                                

                                
                                    
                                        Dokumentnøgle: 
                                    

                                    
                                        Dokumentets kryptografiske  hash-værdi: 
                                    

                                

                            

                        
                    

                

            




    
        Årsrapport 2018
        A7KJ2-ETATN-GEBE1-WZTJF-UA4O1-S2IQI
        SHA-256
        9f4d67d457aa3c6463d6c14c5505d7bcc31e915548d231a72c49c49b43643b19
        
            
                direktionsmedlem
            
        
    
    
        Protokol 18
        01ICA-0G2V8-NTY03-6WHI3-G6FW4-IKUH8
        SHA-256
        db34a8183e5a5458ad694b129d7842602d9a68e3f48315110e35e09eae03c14b
        
            
                direktionsmedlem
            
        
    
    
        Ledelseserklæring 2018
        KLKXE-EZ5EQ-OE4P1-CE3XT-FHIFU-FC6LM
        SHA-256
        5d62ee474413c99f87a781d494b3556b3756c96dd180a3cd5e675a41e2377fa9
        
            
                direktionsmedlem
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        TEGB5-4WSAI-QA7X6-F06EL-PJENA-B0TWE
        SHA-256
        90ab40557a78d7b7a6a8396fd4fcc4da3a86330d1613ec926a5394c6f3c2c7a6
        
            
                underskriver af støtteerklæring
            
        
    


    
    
        
            
                
            
            
                
                    Erklæring og samtykke
                

                
                    
                        Med min underskrift bekræfter jeg indholdet og alle datoer i de følgende dokumenter, identificeret ved deres dokumentnøgle og kryptografiske hash-værdi.
                    

                    
                        Jeg accepterer, at mit fulde navn, min aktuelle IP-adresse samt mit offentlige certifikat gemmes og opbevares digitalt, med det formål at kunne påvise underskriftens gyldighed.                    

                    
                        Oplysningerne indlejres i underskriften, og er derved tilgængeligt for alle, med adgang til det underskrevne materiale.
                    

                    
                        Endvidere, med min signatur accepterer jeg den til enhver tid gældende slutbruger licensaftale (EULA) for brugen af Penneo Digital Signatur Platform: https://penneo.com/eula                      

                

                
                    Dokumenter der underskrives

                    
                        
                            
                                
                                    
                                

                                
                                    Jeg underskriver dokumentet ""                                


                                
                                                                                                            - 
                                            på vegne af  
                                            som 

                                

                                
                                    
                                        Dokumentnøgle: 
                                    

                                    
                                        Dokumentets kryptografiske  hash-værdi: 
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Myjje8uvPnRDxX0GHLj8rpelN7E5PM374xGU2eyilsVacfXPS+JooVNQ6Y6VaWY5NGxBKmluPaR+
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T6vsxC0pLb797YQjxZAAG+8SxjMNTrAfvWSrgeVV8GKrALShdSE5YqsfQ1h8xwPY4sPLffb0xV3G
xmr23RQ8kiOh8wZ6rxIjPmZtQgYmFdDNZliIHHO7Ldv18tL8WY+5lxo4FJPq6iwHQdg2tqQ4BJXL
PzhT/8TIVQktyS/H1M031n6P2ha7wcSyK7HqSg==
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  signingRequestId NDAwMTg1NQ==
  document_digests 
  _challenge MTc3Qk0tNDJWSjMtVTRNTzMtWVRQWE4tQzBXM1QtSFlFM08=
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 1v2/ODY/vWbW6BDj2aHMEY3yHz5f4Pa7d+8Pb35Ih00=


 
AODlEsmflEXprhU37Y5PnZJTf/+BAYuodkTPJrHNTc1HDlWgU4I2YNZQB8vFOuVUoVEmAusDoFr4
YOBVcSfVBQr7EjtjjbvRHaEQ8P2LopNwzWxY1ADVBNGcubfitONjcBMb7KXOuLy4KYj3yQ3xLEQ9
8m4kWnhJQVoNqRsl9Xwt7sd691nQFLNRkPUN2ukPIuUaVEhbXV5U/HcdbxoHPq9t1VSivxgPO2B6
rTdZva6s9Fmte4tZU9jqXATrgDSytdKR0IdM5AKGWnGyFaoX4A+VveZPgaJ5LgvgzdAFXGmo2bXi
yWxg2F2z9xUEjmInqnaDyXmR50afmZFZDvhG1g==
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