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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for FS Finans Il A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2018.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det ervores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. de-
cember 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 15. marts 2019

Direktion:
/ /7
Jens Vemer Andersen
adm. direkter
Bestyrelse:
M ' =) __.
[1ly WV W T
| L
Henrik Bjerre-Niglsen Marianne Simonsen Lise Grong
formand nastformand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Ti kapitalejeren i FS Finans T A/S

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for FS Finans 11! A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018, der omfatter anvendt regn-
skabspraksis, resultatopgarelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, f\rsregnskabet udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Det er vores opfattelse, at Arsragnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 | overensstemmelse
med &rsregnskabsloven.

Grundiag for konklusion

Vi har udfiert vores revision i overenssteminelse med internationafe standarder om revision og de yderligere krav, der er gzidende i
Danmark. Vores ansvar Helge disse standarder o krav er nirmere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvarfor
revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
{IESBA’s Etiske regler) og de yderligere kray, der er gmldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelseri
henhold til disse reglor og krav. Det ervores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis ertilstraekkeligt og egnet som grundiag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et Arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstammeise med Arsregnskabs-
loven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som iedelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab
uden vaesentlig fefiinformation, uanset om denne skyides besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdeisen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne tit at fortsastte driften, at oplyse om for-
hold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundiag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift, medmindre ledelsen enten har tif hensigt at fikvidere selskabet, indstifle driften elier ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet

Vores mal er at opna hyj grad af sikkerhed for, om Arsregnskabet som helhed er uden vesentiig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller feji, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkethed er et hgjt niveau af sik-
kerhed, men erikke en garanti for, at en revision, der udfares i overensstemmaise med internationale standarder om revision og
de ydertigere krav, der er geidende | Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sidan findes. Fejlinformation kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hivis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugeme traffer pd grundiag af drsregnskahet.

Som led | en revision, der udfpres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderigere krav, der er gal-
dende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og apretholder professionel skepsis under sevisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation | Arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionshevis, der ertilstraekkeligt og
egnet tfl at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for kie at opdage vaesentiig fejlinformation forarsaget af besvi-
gelser er hajare end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, do-
kumentfalsk, bevidste udeladelser, vildiedning eller tiisideszttelse af intern kontrol,

. Opnar vi forstaelse af den interne kontro! med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er pas-
sende efter omsteendighedeme, men ikke for at kunne udtrykke en konkiusion om effektiviteten af selskabets inteme kon-
trol.

. Tagar vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passends, samt om de regnskabsmaessige

sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabspri ncippet om fortsat drift er pas-
sende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller
forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsztte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet
ikke lzngere kan fortsztte driften.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om
arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

Vi kemmunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt betyde-

lige revisionsmzessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangleri inter kontrol, som vi identificerer under revisio-
nen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed
om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzse ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om
ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen eri overensstemmelse med arsregnskabet og er
udarbejdet | overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kabenhavn, den 15. marts 2019
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Ledelsesberetning

Berstning

Vitksomhedens veesentligste aktiviteter

FS Finans 11l A/8’ formal er at sikre det bedst mulige skonomiske udbytte af afvildingen af de aktiviteter, deri 2011 er overtaget
fra Amagerbanken A/S.

Detilbageveerende engagementer bestar primart af leasing aktiviteter samt forskellige typer af engagementer med erhvervskin-
der, herunder fordringer pa konkursboer, samt realkreditgarantier. Faelles for de tithagevasrende engagementer er, at de hidtil ikke
har kunnet afvikies pa anden vis.

Usikkerhed ved indregning og miling

Den vaesentligste usikkerhedsfaktor er selskabets kreditportefyiie, der endnu ikke er afviklet. Hovedparten af sikkerhederne er
relateret tif ejendomme, hvor vaxrdiansaettesen er behaeftet med et vaesentligt skanselement. Eventuelle fald i ejendomsvardiemne
vil kunne age nedskrivninger og hensesttelser. Endvidare er der hetydelig usikkerhed om den endelige realisering af dividender ved
afvikling af konkurshoer.

Udviklingen | aktiviteter og skonomiske forhold

Seiskabet fik et overskud pa 50 tkr. efter skat, svarende ti det lovhestemte afkastkrav, som Finansiel Stabilitet skal have af den
indskudte egenkapital.

Resultatet fremkommer ved en regulering af kebesumsreguleringen pa 80 mio. kr., of afspejler et overskud for skat eksklusive
kebesumsregulering p& 80 mio, kr. Det positive resuitat skyldes primaert tilbagefersel af tidligere foretagne hensasttelser fil rets-
sager.

Foiventninger

Forventningerne til resuitatet for 2019 er, at det vil svare til det lovbestemte afkastkrav. Dermed e det forventede resultat identisk
med EU’s basisrente pius 10 procentpoint af den aktuelle indskudte kapital.

Begivenheder efter balancedagen

| februar 2019 afsagde Hejesteret dom i en sag mellem selskabet og BEC. Dommen indebarer, at BEC skal tilbagebetale ca. 74
mio. kr. til selskabet. Belpbet er indtzegtsfart | 2018. Herudover er der ikke indtruffet haendelser efter periodens afslutning, som
efter ledelsens opfattelse formykker vurderingen af arsrapporten,
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Resultatopgorelse

Note
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thr.

Renteindtaegter
Renteudgifter

Netto renteindtegter

Udbytter af aktier m.v.

Gebyrer og provisionsindtzegter
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter
Netto rente- og gebyrindtaagter
Kursreguleringer

Andre diiftsind{=agter

Udgifter £l personaie og administration
Andre driftsudgifter

Nedskrivninger pa udldn m.v.

Resuitat for skat
Skat af arets resuftat

Arets resultat

Forstag tii resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret
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2018 2017
585 2.680
-11.484 9,164
12.069 -6.484
7 3

80 276

45 124
12,111 -6.335
12,149 8.510
13 33.675
14.174 9.873
28,033 52.603
-17.984 -26.776
50 50

1] 0

50 56

50 50

b0 50
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Balance

Note

1
9

the,
AKTIVER

Omsatningsaktiver

Udtan tit amortiseret kostpris
Tilgodehavende hos modervirksomhed
Andre tilgodehavender

Veerdipapirer

Likvide beholdninger
Omsastningsaktiver] att
AKTIVER | ALT

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital
Forestaat udbytte

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Hensattetser til tab p# garantier
Kabesumsregulering

Andre hensatte forpligtelser

Hensatts forpligtelseri ait

Geefdsforpligtelser
Kortfristede galdsforpligtelser
Kreditinstitutter

Anden gzld

Galdsforpligtelseri alt
PASSIVER 1 ALT

Anvendt regnskabspraksis
|kike-balancefarte poster

10 Nertstdende parter
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2018 2017
61.654 85.899
1.493.093 1.448.871
76.813 1.174
1.631.560 1.535.944
1.757 41,987
6.271 5.463
1.639.588 1.583.394
1.639.588 1.583.394
500 500

50 50

550 550

651 7.883
1.570.580 1.490.880
45.086 44.099
1.616.317 1.542.862
48 48

22.673 39.936
22,721 39.982
1.632.588 1.583.394
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Arsregnskab 1. Januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for FS Finans #1 A/8for 2018 er aflagti overensstemmelse med drsregnskabslovens bestemmelser for Kiasse B-
virksomheder. Opstillingen af resultatopgarelsen ertilpasset sefskabets aktiviteter.

Arsregnskabet er afiagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner ] fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mel-
tem transaktionsdagens kurs og kursen pa betatingsdagen, indregnes resultatopgereisen som en finansie! post.

Tigodehavender, gzeld og andre monetamre poster | fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem
balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsforpligtelsens opstaen elterindregring i seneste
arsregnskab indregnes i resultatopgarelsen under finansielle indteegter 0g omkostringer.

Afledte finanslefe instrumenter

Afiedte finansielle instrumenter indregnes farste gang til kostpris og males efterfalgende il dagsvasrdi. Positive og negative dags-
vardier af afledte finansielle instrumenter indgér i andre tilgodehavender, henholdsvis anden gzid.

Andringer f dagsveerdi indregnes lgbende i resultatopgorelsen.

Resultatopgorelse

Netto rente- og gebyrindtmgter

Netto rente- og gebyrindtsgter indregnes i resultatopgerelsen i den periade, de vedrarer. Indta=gtsfereise af renter pa udlan med
individuel nedskrivning for veerdiforringelse sket pa haggrund af den nedskrevne vaerdi, Gebyrindtaegter, som udger en integreret
del af et udians effektive forrentning, indregnes over Ighetiden med den effektive rente for det pagzldende udlan.

Andre driftsindtasgter og andre driftsudgifter

Andre driftsindtzegter og andre driftsudgifter indeholder regnskabsposter af sekundzer karakter | forhold til selskabets hovedakti-
vitet, herunder tab pa retssager og resultatfaring af kpbesumsregulering,

Udgifter ti personale g administration

Udgiftertil personale og administration vedrgrer overvejende SLA-aftale med Finansiel Stabilitet SOV,

Nedskrivninger p& udlan

Nedskrivninger pa udian og tilgodehavender omfatter konstaterede og urealiserede tab pa udlan, hvor der erindtridt objektiv indikation
forveerdiforringelse.
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Arsregnskab 1. Januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat af Arets resultat

Arets skat, som bestar af arets alduelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes resultatopgerelsen med den dei, der kan henfares
il Arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til bevaegelser direkte | egenkapitalen.

Bailance

Udlan tif amortiseret kostpris

Udlan males tit amortiseret kostpris, der ved farste indregning males til hovedstolen, vilket s®dvanligvis svarer tit nominel vaerdi
med tillzeg af direkte henforbare transaktionsomkostainger og med fradrag af modtagne gebyrer O provisioner, som er direkte
forbundet med udstedetsen af lanet. ERterfoigende méles udlan til amortiseret kostpris efter den effektive rentes metode.

Overtagne udkin males til dagsvaerdien pa overtagelsestidspunktet og derefter til amortiseret kostpris.

P& udlan og grupper af udlan, hvor der er konstateret objektiv indikation for veerdiforringelse pa grund af begivenheder, der erind-
truffet efter forste indregning, opggres amortiseret kostpris pa baggrund af forventede fremtidige betalingsstramme.

Nedskrivninger pé individuelt vurderede udién foretages, hvor der er indtruffet objektiv indikation for, at udlanet er vaerdiforringet,
og den eller de pagzidende begivenheder har indvitkning pa starrelsen af de foventede fremtidige betalinger fra udianet. De for-
ventede fremtidige betalinger er opgjort med udgangspunkt i det mest sandsynlige udfald ved realisation af sikkerheder og mod-
tagelse af eventuelle dividender il nedbringelse af {anet.

Nedskrivningen beregnes som forsketien mellem udldnets regnskabsmassige vierdi og nutidsveerdien af de forventede betalinger
pa udlanet inklusiv den skgnnede realisationsvaerdi af eventuelle sikkereder. T beregning af nutidsvaerdien anvendes den fast-
satte effektive rente pa udtanet.

Tigodehavender

Tilgedehavender males til amortiseret kostpris.

Derforetages nedskrivning til impdegaelse aftab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation pa, at et tilgodeha-
vende efler en postefolje af tilgodehavender ey veerdiforringet. Hvis derforeligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgode-
havende er vardiforringet, foretages nedskrivning pa individuslt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikhe foreligger en objektlv indikation pa vardiforiingelse pa individuelt niveau, vurderes pa portefgl-
jeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringeise, Portefaljerme baseres primasrt pa debitoremes hjemsted og kreditvurdering i
overensstemmelse med selskabets kreditrisiko styringspolitik. De objektive indikatorer, 5am anvendes for ponefaljer, er fastsat
baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivainger opgares som forskellen meilem den regnskabsmazssige vaerdi af tilgodehavender og nutidsvardien af de forven-
tede pengestramme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes
den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller portefatje.

Vardipapirer

Bersnoterede veerdipapirer, der indregnes under omsatningsa ktiver, males it dagsvaerdi pa balancedagen. Realissrede og urealiserede
kursgevinster og -tab indregnes i resultatopggrelsen.

Obligationer med fast udighstidspunit, som ikke prisfastsattes pa et aktivt marked, som selskabet har til hensigt og er i stand tif at
hoide i udigh, Kassificeres som udlan og andre tilgodehavender. Disse tilgodehavender males fil amortiserat kostpiis,
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis {fortsat)

Likvider

Likvider omfatter likvide beheldninger og kortfristede vardipapirer med en lgbetid under 3 maneder, of sor uden hindring kan
omszettes til likvide beholdninger, og hvorpé der kun er ubetydelige risicl for vardizendringer.

Egenkapital - udbytte

Foresiaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzere generatforsamling {dekjarerings-
tidspunidet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Kebesumsregulering

Fhenhold til betinget avertagelsesaftale af 8. februar 2011 meilem Amagerbanken under konkurs og Finansist Stabilitet skal ve-
derlaget for de overdragne aktiviteter forhpjes i det omfang et averskud ved afvikiing af Amagerbanken under konkurs overstiger
en fast forrentning af den indskudte kapital.

En eventuel forhgjelse (kabesumsregulering) er udtryk for, at Finansiel Stahilitet SOV (Bankpakkeaktivitater I-V og Garantifor-
muen) og kreditoreme | Amagerbanken med en vis sandsyniighed kan modtage ydetligere dividende fra konkursboet, Kabesums-
regulering indgar under hensatte forpfigtelser,

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger i forbindelse med retssager, ankenzvnssager, garantier, uudnyttede
uigenkaldelige kreditrammer, personaleydelser m.v. samt forpligtelser opstiet ved overtagelse af den tidiigere Amagerbankens
aldiviteter.

Hensatte forpligtatser indregnes, nar selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er
sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vit medfare et forbrug af selskabets gkonomiske ressourcer,

Nar det er sandsynligt, at en garanti vil medfare et trazk pa selskabets gkonomiske ressourcer, foretages der hensasttclser,

Hensatte forpligtelser méles til nettorealisationsvaerdi ud fra ledelsens bedste skan tit det helgb, hvormed forpligtelsen forventes
af kunne indfries til. Hvis opfyidelse af forpligielsen tidsmaessigt forventes at ligge fangt ude i ftemtiden, males forpligtelsen til
dagsvaerdi,

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpfigtelser og tilgodehavende aktuel skat Indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst,
reguleret for skat af tidigere ars skattepligtige indkomstert og for betalte acontoskatter,

Udskudte skatteakdiver, herunder skatteveerdien af fremfgrseisherettigede skattemzssige undershud, indregnes med den vardi, hvortil
de forventes at blive anvencit, enten ved udligning i skat af fremtidig Indtjening.
Gaxldsforpligtelser

Finansielle gldsforpligtelser, som omfatter gaeld til kreditinstitutter, feverandargaeld og m.v., indregnes ved laneoptagelse i
kastpris, svarende il det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder méles de
finansiefie forpligtelser til amortiseret kostpris, der smdvanligvis svarer til nomitel vaerdi.

Andre galdsforpligtelser males til nettorealisationsvardien, der smdvaniigvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under passiver, omfatter forudbetalte leasingydelser.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter
tkr. 2018 2017
2 Finansielle Indtzegter
Renteindtaegter udian m.v. 585 2.680
585 2.680
3 Finansiefle omkostninger
Renteudgifter tilknyttede virksomheder 9.544 8.981
Procesrenter vedrarende retssag fra 2016 -21.074 ¢
Bvrige renteudgifter 48 183
-11.484 9.164
4  Andre drifisindimgter
Kabesumsregulering i} 30.873
Pvrige andre driftsindtaegter 13 2.802
13 33.675

5 Personaleomkostninger

Seiskabet har ingen ansatte udover direktionen, som ikke modtager vedorlag, Direktion og bestyrelse aflannes af Finansiel Stabill-
tet SOV. Selskabets andel heraf afregnes som led i SLA-aftalen med Finansiel Stabilitet SOV.

6  Andre driftsudgifter

Tab / hensztteiser pa retssager -52.110 51.089
Kobesumsregulering 72.700 e
Dvrige driftsudgifter 443 1.514

28.033 52.603

7 Udlantil amortiseret kostpris

Bruttoudian ' 823.440 945,759
Nedskriviinger -761.786 -859.860
61.654 85.899
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FSFinans i A/S

Arsrapport 2018
8 Egenkapital
Foresidet

thr. Akttekapital udbytte lait

Salde 1. januar 2018 500 50 550

Udbetalt udbytte 0 -50 -50

Overfart, jif. tesultatdisponering 0 50 50

Saldo 31. december 2018 500 50 550

Aktiekapitalen bestar af 500.000 stk. aktier & nominelt 1 kr. Aktiekapitalen har vaeret uzndret i de sidste 5 ar.

9  fkke balancef@rta poster

the, 2018 2017

Tabsgarantier for realkreditudian 0 18.718

Pvrige garantier 1.540 2,293

Henszettelser til tab pA garantier -651 -7.883

Samlat eventualforpligtelse 8839 13.128

10 Naristiende parter
Finansiel Stabilitet S0V, med hjemsted | Kuberthavn, efer den samlede aktiekapital i FS Finans il A/S.

FS Finans 11l A/S indgar i Finansiel Stabilitet SOV's koncemregnskab {sterste og mindste koncern)

Som nzrtstdende parter anses Finansiel Stabilitet SOV samt dette selskabs tilknyttede virksomheder. Som naristiende parter
anses endvidere FS Finans Iii A/S’ bestyrelse, direldion og disses neeristaende parter.

Mellem koncernselskaberne er der forskellige aftaler som en naturlig del af koncemens daglige forretning. Aftalerne omfatter|
det viesentlige udveksling af tjenesteydelser og finansiering, Transaktioner med naristende parter sker generelt pa markedsvil-
kar, dog sker outsourcingsvederiag pa omkostningsdeekket basis.
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