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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2020 for Handbjerg Marina A/S.
Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver,
finansielle stilling samt resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Vinderup, den 2 V/[, 2021

Direktion

Bestyrelse
P 2_/’—\__,_ . _//
Thomas Luckmann . Tommy Jensen Bent Frandsen Madsen
Formand Naestformand /
& /// A /] ;
Carsten Kobl Grethe Ban Magtin Daasbjerg

’ S,‘mon Juel

Simon Juel /
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Handbjerg Marina A/S

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Handbjerg Marina A/S for perioden 1. januar - 31. december 2020, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nzrmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uathaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser 1 henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte driften;
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende
i Danmark, altid vil afdeekke veasentlig fejlinformation, nir sadan findes. Fejlinformationer kan opstd som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa
grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnér
revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage vasentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hojere end ved vaesentlig fejlinformation
fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opnéar vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspéategning gere
opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke lzengere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnéet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vassentlig fejlinformation 1 ledelsesberetningen.

Herning, den 2;’ / L 2021

Blicher Revision & Radgivning
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 78 33 78 18

@l n

statsaut. revisor
mne33733



Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revisor

Handbjerg Marina A/S

Handbjerg Marina A/S
Handbjerg Marina 10, Handbjerg
7830 Vinderup

CVR-nr.: 32318983

Stiftet: 23, april 2013
Kommune: Holstebro

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Thomas Luckmann, formand
Tommy Jensen, nastformand
Bent Frandsen Madsen
Carsten Kobborg

Grethe Bang

Martin Daasbjerg

Niels Arne Markussen
Simon Juel

Niels Arne Markussen

Blicher Revision & Radgivning
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Ostergade 48

7400 Heming

Per Jensen, statsaut. revisor
Jonas Langhoff, revisor, cand. merc. aud.
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er, sammen med Handbjerg Marina Fonden, at anlegge og drive en marina med
dertilherende faciliteter, anlagt som en @-havn ved Handbjerg Strand.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets underskud p4 kr. 350.206 m4 betegnes som utilfredsstillende, men dog forventeligt Covid-19 lukning af

aktiviteter taget i betragtning. Det kan oplyses, at der er et kontant underskud fer afskrivninger pé kr. 78.012.

Covid-19 med alle dens restriktioner har varet en hard belastning for driftsresultatet med en voldsom
nedgang i indtegter, her iser i forpagtningsafgiften fra restaurant og iscafe. For at understette salget i
restaurant mv. reducerede vi forpagtningsafgiften i en periode. En kompensation fra staten pa godt kr.
144.000 har saledes kun i begranset omfangs kunne deekke vore tab.

Bookingsystemet til Bo pd Bad var péd plads primo juli mdr. Trods det sene starttidspunkt har der varet
mange overnatninger — der kunne have veret solgt betydelig flere overnatninger, safremt der havde varet
flere bade til radighed.

Vi havde og har fortsat en overbevisning om, at det bliver en succes pa sigt. Derfor blev der i efterdret sat et
arbejde i gang med udvikling af et neglefaerdigt koncept til Bo p& Béd til salg til andre marinaer og havne.
Igen spandte Covid-19 ben for os, idet vi under salgsarbejdet hurtigt stadt pa, at det stort set var umuligt at
aftale moder. Konceptet er derfor sat pa hylden til senere lancering og markedsfering.

Arsmede i Handbjerg Marina A/S blev grundet Covid-19 restriktioner udsat til den d. 31. august 2020, Medet
fandt sted i den tidligere Handbjerg Mebelfabrik og der var medt ca. 100 deltagere op for at here om arets
gang i 2019 i de to organisationer.

Den nye bestyrelse holdt sit ferste officielle mede tirsdag d. 6. oktober og havde i den anledning indbudt en
repraesentant fra Vinterbaderne, Sejlklubben, Havnelopperne og Marinaens Venner til en falles opdatering
omkring “’status” i de respektive foreninger samt deres planer, ideer og ensker med hensyn fremtiden. Det
hele set i relation til bade “Vision 2025 og det daglige samarbejde omkring Handbjerg Marina. Det er
bestyrelsens oplag, at de tre foreninger indkaldes til denne briefing kvartalsvis — eller efter behov.
Bestyrelsen vurderer at dette tiltag blev godt modtaget af de indbudte klubber og at vi sagtens kan fa mere ud
af hinandens kompetencer og dermed ogsa koordinere de respektive arrangementer pa bedste vis.

2020 blev ogsé aret, hvor vi gik 1 gang med at konstruere en ny hjemmeside til Marinaen. I tilknytning til
denne proces er der udarbejdet en designmanual, der kan benyttes af alle tilknyttede klubber/foreninger til
Marinaen. Formaélet er, at markedsfere Marinaen ens overfor alle interessenter, badejere, pressen, fonde og
vort publikum — sa professionelt som mulig.

Restaurant Pavillonen lukkede ned efter uge 42, men som i fordret forsatte de aret ud med Take Away, hvilket
var en god succes.

Arets sidste arbejdsdag var lerdag d. 12. december hvor ca. 20 glade og arbejdsivrige m/k’ere medtes. Der
blev arbejdet med broen ved slabestedet og resultatet er blevet utrolig flot. Desuden blev der repareret lys v.
P-pladsen, cuttet ubrugte styresnore og ryddet op i lagerhallen samt samlet affald pd hele Marinaen.

Et nyt betalingssystem er et af bestyrelsens helt store ensker til seesonen 2021. Vi har kigget pa et webbaseret
system eftersom vores BEAS-automat ikke kan handtere tradles kortbetaling — hvilket bliver et krav
fremadrettet. Valget er faldet pa et system kaldet Tallyweb, som vil blive implementeret i lebet af fordret
2021.
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Ledelsesberetning

Egne kapitalandele
Selskabet ejer nominelt 13.000 kr. af selskabets kapitalandele. Beholdningen udger 0,3% af

selskabskapitalen.
Arets erhvervelse af egne aktier omfatter inddragelse af B-aktier.

Betydningsfulde handelser indtruffet efter statusdag
Handbjerg Marina A/S har efter regnskabsérets afslutning fortsat vacret ramt af restriktionerne som folge af

den vedvarende Coronapandemi, som vil pévirke selskabets finansielle stilling, i specielt ferste halvar.
Selskabets likvide beredskab skennes tilstraekkelig til at imedegé en forventet nedgang i indtjeningen.
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Resultatopgerelse
1. januar - 31. december

2019
2020  kr. 1.000
Note

BRUTTOFORTIENESTE ..o s s o s s 93.616 532
2. PErsonaleOTKOSIIITIEL . ..»euensressrsnsssssssossnnes somsmssn st sos s e e G A -218.032 -223

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANIBESAKLIVET ..eveiiiiiiiiiiii ettt ettt e b et et e ettt b e et e et e n s -272.194 -270
DRIETSRESULT AT ..cccinvommmsvmis s st s vy -396.610 39
Finansielle indioepter cwmwmsamnssmsmmmsmamsrsisiismmnm s o woms 4.639 10
Finansielle OMKOSIIINZET ......ccciivvrieeieiierre s e v sieesreesseesaesseresee s saeeeesraeseseenens -56.935 -37
RESULTAT FOR SKAT ...ttt sa e -448.906 12
3. Skat af 8rets resullat. .. ummiaammmsssnmnasssssssa s s 98.700 -3
P Y05 0 11 B O S DY S — -350.206 9

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Owertort TESUITAL: v v e Ty T e S S e R e e e 0 -350.206 9

DISPONERET T AL ooy i s e e R sy it -350.206 9
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Balance 31. december
AKTIVER

Note

4 Andre anlaeg, driftsmateriel 0g INVENTAT .........c.oocvevieiiiieire e
4. Lystbadehavncoaimmmisnunmasmsimssmsmsmmannn s s s s

Materielle anlRsakbIVET «.ocovaimmimimmsmmimsdamie e insa s

ANLAGSAKTIVER ....cvnnnimnn s muesiitnimst it vt

Varebeholdning af flag..ou sovemmmmmsm e s s e

VarebeholdnInger ... e e e

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser.......c.oooiiiiiiiciiiciiiiiccec e
Andre tilgodehavender...........cccoviviiiiiieeeeeeceeee e
LA skuidt SkattEalotiV. curmsmmssimimimssemsrnms s st samssasssnesanese aesmissas suss snssensestaessssss syassss

TilodeRAVEIAEN .............ccooiiiiieeeeeeeeeee ettt e et n e enas

Likvide beholdninger. ..o mnmisassmmig

OMSAETLNINGSAKTIVER e s

AKTIVER

12

2019

2020  kr. 1.000
70.496 95
14.157.776 14.405
14.228.272 14.500
14.228.272 14.500
6.000 6
6.000 6
123.525 123
910 21

92.300 0

0 65

216.735 209
463.225 653
685.960 868
14.914.232 15.368




Handbjerg Marina A/S 13

Balance 31. december

PASSIVER
2019
2020  kr. 1.000

Note

Vit KSoMhedSRaPIta]l oo e S T RS 4.327.800 4.328
Overkiirs Ved EmMESSION wwsremse v s vy i s s ros ey v s e v Rvsrens 131.800 208
e 1 L 3.759.269 3.901
EGENKAPTT AL oo ssaimvsssssms amssessmm s e sy oo v ssviss 8.218.869 8.437
Hensaficlsetil udskudi skat..ammmmsmmsmmmsmmawmamsassssmmssmamss 0 7
HENSATTE FORPLIGTELSER ........oicmisuimmssisssimis s ssoivssssamsrasnyssei 0 7
PROEHEEE Rl o s s e e S B O B e 4.320.221 4.578
Gald il tilkiiytiede VITkSOMBEORT scuvamisiissmmsmimss s Gy o s s e 1.834.773 1.925
5 Langfristede gldsforplBLEISOY ... o vivamiminimininuisinsoosansissmis st s sianss sioas 6.154.994 6.503
Kortfristet andel af langfristede geeldsforpligtelser ..........cooovviiiiiiiiiininciniee. 257.000 257
Leveranderer af varer og tienesteydelsers . wmmimsmamansnmwmssarsm 41.441 116
ANACT GBI i cvsvinsssvsmmvsmmoosin oo s s v s s s S R P TS 191.928 48
PeriodealarensningSPOSIET s sovwessss svsinseamssonssassss sseos s imsssevmswasas s o 50.000 0
Kortfristede gaeldsforphigtelser..... . mmaumimmmimmisi s e 540.369 421
GALDSFORPLIGTELSER..........ccoooiiiiiereceee s 6.695.363 6.924
PASSIVER oo s s s e e s 14.914.232 15.368

6 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
7 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
8 Ejerforhold
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EGENKAPITALOPGORELSE
2019
2020  kr. 1.000
Virksomhedskapital primo...........cocoeriiimineneieicieieeeee e e 4.327.600 4.307
K apIaluAVIdELSE: A B AR E st it e s e p e s SRR s em s 200 21
Virksomhedskapital ultimo................cococoiiiiniiiniiee e, 4.327.800 4.328
Overkursved emiSEiON DI sevsemris s es e s s s S S S ety 208.400 236
Overfort til OVEITBIT TESUITAL........ooiiiiieie ettt eeeee e e eeeeeeeeeeeeesaraeeeereeeenns -208.400 -236
OVETKUTIS B-8KEIET ..vvvveiiieiiiii ittt ettt e e ete e e s s st ae e s ssaae s eessssaeeserraaaenas 131.800 208
Overkurs ved emisSIOD MG ......coiniimnimnnssimasmsmsmss i s 131.800 208
Overfart reSultat, PIiMO .......cccoiveeerieeieceeceeeee ettt ee e e e e ee s s e s ea e eeaeesneas 3.901.075 3.656
Periodens reSultat €fter SKAt ... eeeeeeeee et e e e e e e e e eeeaeeeaeeens -350.206 9
Overfort fra OVErkurs vVed EIMESSION . .oeoovee e eee et eeeeeee e eeeeeeerreeeeeserreessreneeenns 208.400 236
Overfort resultat WIIMIO ........oooooiiiiieeeeeeeeee et e e v e e e eee e e e eeee 3.759.269 3.901

EGENRAPEL AL oo o s o s s it sis 8.218.869 8.437
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Noter

Szerlige poster

Selskabet har for at afbede de ekonomiske konsekvenser af de danske
myndigheders foranstaltninger for begraensning af smittespredningen af Covid-19
i Danmark modtaget stotte fra en af kompensationsordningerne.

Den samlede modtagne kompensation, som selskabet har modtaget andrager tkr.
144 og er indregnet i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter, der indgar i
bruttofortjenesten.

Personaleomkostninger
Antal personer BesK@EITIZEl ......ooevererieieee et

DA TSN e snnr o o S s S e A S N S S e e e
PO T OO b oo g U L 3 0y G R R T S A F ST SRS D S TR ST
Andre omkostninger til social sikring

Skat af drets resultat
Regulering af udskuidt SKAL .........ocoviiiiiiiiiiieiiiiiiiiee et

15

1 1
196.466 219
19.064 0
2.502 e
218.032 223
-98.700 3
-98.700 3
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Noter
Andre
anlaeg,
driftsmateri-
el og Lystbade-
inventar havn
Materielle anlaegsaktiver
Kostpris 1. Januar 2020 ........ccoovirieiieniiieneeceerecten et 205.339 15.539.262
DTEIEHLBEII. ..o sl ks A G A s R 0 0
ATOHND o v R T e R 0 0
Kostpris 31. december 2020 ..............coooirieiiiieiiiee e 205.339 15.539.262
Af-/medskevvhinger 1. januar 2020 ..cms i inssiomi s s s -109.798 -1.134.337
Af-/medskrivninger pa afh@ndede aktiver. .. i 0 0
AT MedskIIVIINZET « cuvcmimmm s o mmimsisssss sosesm i o s s Tass v iy oo -25.045 -247.149
Af-/nedskrivninger 31. december 2020 ...............cocooiiiiiiiin -134.843 -1.381.486
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020 ... 70.496 14.157.776
1/1 2020 31/12 2020 Afdrag Restgzeld
Gzld i alt Gzld i alt nzeste ar efter 5 ar
Langfristede gaeldsforpligtelser
Prigtitetsg@ld vnnmmnnnnanms 4.834.926 4.577.221 257.000 3.280.000
Geld til tilknyttede virksomheder .................. 1.925.116 1.834.773 0 0
6.760.042 6.411.994 257.000 3.280.000

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Selskabet har leje-/leasingforpligtelser pa ca. kr. 401.000 med en restlebetid pa
mellem 12 og 16 méaneder.

(vrige kautions-, pensions- og garantiforpligtelser andrager kr. 0.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Pantsztninger og sikkerhedsstillelse andrager kr. O.
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Noter

Ejerforhold

Aktiekapitalen er i regnskabséret udvidet med yderligere B-aktier.
Aktiekapitalen er herefter fordelt saledes pr. 31/12-2020:
A-aktier:

39.000 stk. A-aktier a kr. 100

B-aktier:

58 stk. B-aktier 4 kr. 2.500

1 stk. B-aktier 4 kr. 2.800

54 stk. B-aktier 4 kr. 3.500

8 stk. B-aktier & kr. 4.500

10 stk. B-aktier & kr. 5.500

Selskabet ejer egne andele med nom. 13.000 - stk. 130
Andelen af selskabskapitalen udger 0,3%

17
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsregnskabet for Handbjerg Marina A/S for 2020 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for regnskabsklasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtagter og omkostninger sammendraget i regnskabs-
posten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentrekning af regnskabsposterne “nettoomsatning, @ndring i lagre af
feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtagter, omkostninger til ridvarer og
hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger™.

Nettoomsztning

Nettoomsatningen indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden drets udgang. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter i
forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame og administration mv.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, gald og transaktioner i fremmed
valuta samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Zndring i1 udskudt skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen med den del, der
kan henfores til rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer
direkte pé egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anla®gsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
genindvindingsverdien, hvor denne er lavere.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. Kostprisen reduceres med eremerkede tilskud til
anlegsinvesteringer. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til materialer,
komponenter, underleveranderer, direkte lenforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvardier:

Brugstid Restveardi
Lystbadehavn, bygninger 30 ar 0%
Lystbadehavn, havneanlag 30-50 ar 75%
Lystbadehavn, flydebroer og pelebanker 25 ar 0%
Andre anla®g, driftsmateriel og inventar 5-15 ar 0%

Sméaktiver og aktiver med kort levetid, som enkeltvis og akkumuleret er uvasentlige, indregnes som
omkostninger i resultatopgerelsen i anskaffelseséret.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre drifisindtegter/andre driftsomkostninger.

Nedskrivning af anlegsaktiver

Den regnskabsmassige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om
der er indikation af vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette tilfzldet,
gennemfores en nedskrivningstest til afgerelse af, om genindvindingsvaerdien er lavere end den
regnskabsmassige vaerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsveerdi.

Genindvindingsvardien for aktivet opgeres som den hejeste vardi af nettosalgsprisen og kapitalvardien.
Kapitalvardien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede pengestramme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrerende efterfolgende
regnskabsar.
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Anvendt regnskabspraksis

Egne kapitalandele
Keobs- og salgssummer for egne kapitalandele indregnes direkte i egenkapitalen.

Kapitalnedsattelse ved annullering af egne kapitalandele reducerer selskabskapitalen med et beleb svarende
til kapitalandelenes nominelle vardi og foreger overfort resultat. Udbytte af egne kapitalandele indregnes
direkte pa egenkapitalen under overfert resultat.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede gzldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemaessig veardi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, hvor opgerelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pi grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, males til
den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsveardi.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare
geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af
@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevearende ér er anvendt en skattesats pa 22%.

Geeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. 1 efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Prioritetsgeeld er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantldn svarer til linets restgald. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgald beregnet som lanets underliggende kontantvaerdi pa
lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pé
optagelsestidspunktet.

Ovrige geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket s&dvanligvis svarer til nominel verdi.

Periodeafgransningsposter
Under periodeafgransningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtagter i de efterfolgende ar.



