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Keystone Investment Management A/S
Arsrapport 2015

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2015 for Keystone Investment Management A/S.

Arsrapporten aflazgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 4. maj 29‘16/
Direktion: 7

l/fﬂ/?’én ?€nnecker Schultz

Bestyrelse:

Jan|Kristensen

T
Peter Winther/ Wnﬁ,m?{km Schultz

formand
f
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Mette Schenwandt Eriksen
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Den uafhangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Keystone Investment Management A/S

Pétegning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for Keystone Investment Management A/S for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herun-
der anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har ud-
fort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav

ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udfgrer
revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder
vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurde-
ring af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er ri-
melige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsdret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillag til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 4. maj 2016
ERNST & YOUNG

paftnerselskab
A3 247,

statsaut. revisor
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Oplysninger om selskabet
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Keystone Investment Management A/S
Havnegade 39, 1058 Kgbenhavn K

32318827
Kgbenhavn
1. januar - 31. december

Peter Winther, formand
Morten Sennecker Schultz
Jan Kristensen

Mette Schenwandt Eriksen

Morten Sennecker Schultz

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4, Postboks 250, 2000 Frederiksberg

Jyske Bank

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets vaesentlige aktiviteter er radgivning relateret til ejendomsinvestering og -administration,
herunder kgb, salg og udvikling af ejendomsportefglje og anden i forbindelse hermed bestaende virk-
somhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabets beholdning af unoterede aktier med en samlet bogfert vaerdi pd 13.285 t.kr. males til
dagsveerdi., jf. omtale i anvendt regnskabspraksis. Opggrelsen af dagsveerdi af de unoterede aktier
indbefatter regnskabsmaessige vurderinger, der har vasentlig betydning for opgarelsen.

Selskabet er part i en tvist om et tilgodehavende pa 1.250 t.kr. Det er ledelsens vurdering, at sel-
skabet vil vinde denne sag, hvorfor der ikke er hensat til tab.

Der henvises til note 2 for en yderligere omtale heraf.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pad 11.623.738 kr. mod 802.846 kr.
sidste &r, og virksomhedens balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital pa 12.488.468
kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note kr.

Bruttofortjeneste
3 Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlagsaktiver

Resultat af primaer drift

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
6 Skat af arets resultat

(SN

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi
Overfert resultat

Keystone Investment Management A/S

Arsrapport 2015

2015 2014
4,913.585 2.130.140
-4.858.125 -2.543.539
-7.350 -7.350
48.110 -420.749
633.578 800.646
11.149.550 652.328
-207.500 -105.993
11.623.738 926.232
0 -123.386
11.623.738 802.846
714.600 800.646
10.909.138 2.200
11.623.738 802.846
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

10
11

10

kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Materielle anlegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre tilgodehavender

Anlagsaktiver i alt

Omsaetningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omsztningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Geeldsforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser
Ansvarlig ldnekapital

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Anden geeld

Geldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Usikkerhed om indregning og maling
Sikkerhedsstillelser

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Keystone Investment Management A/S

Arsrapport 2015

2015 2014

4.288 11.638
4,288 11.638
1.784.700 1.070.100
13.285.131 1.408.986
1.376.216 866.331
16.446.047 3.345.417
16.450.335 3.357.055
2.169.834 1.290.834
84.000 99.000
157.844 0
2.411.678 1.389.834
477.578 376.363
2.889.256 1.766.197
19.339.591 5.123.252
500.000 500.000
1.434.225 800.646
10.554.243 -435.916
12.488.468 864.730
4,151.026 3.391.219
4.151.026 3.391.219
1.119.038 0
1.581.059 867.303
2.700.097 867.303
6.851.123 4,258.522
19.339.591 5.123.252
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgsgrelse

Reserve for
nettoopskrivning

Kr. Selskabskapital efterindre veerdi Overfert resultat lalt
Egenkapital 1. januar 2015 500.000 800.646 -435.916 864.730
Arets resultat 0 714.600 10.909.138 11.623.738
Tilbagefarsel af tidligere ars

Opskrivninger 0 '81.021 81.021 0
Egenkapftal 500.000 1.434.225  10.554.243  12.488.468

31. december 2015
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Keystone Investment Management A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Rapporteringsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen p tidspunktet for tilgodehavendets eller
gzldsforpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen un-
der finansielle indteegter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Indtaegter ved levering af tjenesteydelser indregnes som omszaetning i takt med leveringen af ydelser-
ne, hvorved nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af arets udferte tjenesteydelser (produktions-
metoden).

Nettoomsaetning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkrasvet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Bruttofortjeneste

Posterne nettoomsaetning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtaegter er
med henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benavnt bruttofor-
tjeneste.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter kostprisen pa de varer, som er medgaet til at opna arets nettoomsatning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrarende virksomhedens primaere aktivitet,
der er afholdt i arets lgb, herunder omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa de-
bitorer m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver
Afskrivninger omfatter af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3ar

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Posten omfatter den forholdsmaessige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder efter
eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning pa goodwill og andre
mervardier pa erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter dagsvaerdiregulering af unoterede kapitalandele, renteind-
taegter og -omkostninger samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgér i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud til nedszttelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og andring i udskudt
skat - herunder som fglge af &ndring i skattesats - indregnes i resultatopggrelsen med den del, der
kan henferes til rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfegres til posteringer
direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder méles ved ferste indregning til kost-
pris og efterfelgende til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter mo-
dervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af resterende veaerdi af positiv eller nega-
tiv goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Dattervirksomheder og associerede virksomheder
med negativ regnskabsmaessig indre vardi males til O kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse
virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre verdi, i det omfang
det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodeha-
vender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomhe-
den har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance. Nettoop-
skrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under egenka-
pitalen til reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode, i det omfang den regnskabsmaessi-
ge vaerdi overstiger anskaffelsesveerdien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afst3elsestidspunktet.

Ved kgb af nye dattervirksomheder eller associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestids-
punktet, Der indregnes en hensat forpligtelse til deekning af omkostninger ved besluttede omstrukture-
ringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de
foretagne omvurderinger.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Unoterede kapitalandele males til dagsveerdi. Dagsveerdien opgeres af ledelsen baseret pa forvent-
ningerne til pengestremmene i de underliggende investeringer, som er baseret pa eksternt udarbej-
dede budgetter. Disse tilbagediskonteres med en rente som afspejler renteniveau og usikkerheden i
opgerelsen.

Veerdiforringelse af anlaagsaktiver

Anlagsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse. Safremt der er indikationer pa veer-
diforringelse foretages nedskrivningstest for hvert enkelt aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver der
genererer uafhangige pengestremme. Aktiverne nedskrives til genindvindingsvaerdien, som udger
den hejeste vaerdi af kapitalvardien og nettosalgsprisen (genvindingspris), safremt denne er lavere
end den regnskabsmaessige verdi. Nedskrivning pa en gruppe af aktiver fordeles saledes, at der fgrst
nedskrives pa goodwill og derefter forholdsmaessigt pa de evrige aktiver.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefelje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der fore-
ligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskriv-
ning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt nive-
au, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres pri-
maert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets risikostyrings-
politik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabser-
faringer.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestrgmme, herunder realisationsveerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehaven-
de eller portefalje.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedregrende
efterfplgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer, som uden hindring kan omsattes
til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdiandringer.

Egenkapital

Foresldet udbytte

Udbytte, som foreslas deklareret for regnskabsaret, praesenteres som en sarskilt post under egenkapi-
talen.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, reali-
sation af kapitalandele eller andring i regnskabsmassige skan. Reserven kan ikke indregnes med et ne-

gativt belgb.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, requleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er
opstdet p3 anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de til-
feelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males ud-
skudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat
som felge af @&ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Som administrationsselskab i sambeskatningskredsen overtages haftelsen for dattervirksomhedernes
selskabsskatter overfor skattemyndighederne i takt med dattervirksomhedernes betaling af sambeskat-
ningsbidrag. Skyldige eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som tilgode-
havende skat eller skyldig selskabsskat.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Geldsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved Ianeoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskel-
len mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden. | fi-
nansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Ansvarlig lanekapital

Geeldsforpligtelser, hvor kreditor har tilkendegivet at traede tilbage til fordel for alle virksomhedens
andre kreditorer, praesenteres som ansvarlig lanekapital. Indregningen foretages efter samme metode
som geeldsforpligtelser.

Usikkerhed om indregning og maling

Selskabets beholdning af unoterede aktier med en samlet bogfert vaerdi pa 13.285 t.kr. males til
dagsveerdi, jf. omtale i anvendt regnskabspraksis. Opgerelsen af dagsvaerdi af de unoterede aktier
indbefatter regnskabsmaessige vurderinger, der har vasenlig betydning for opgegrelsen.

Dagsvaerdi for unoterede aktier i portefeljeselskaber er beregnet pa grundlag af de vurderede dags-
vaerdier af de underliggende aktiver. Disse dagsveerdier er beregnet ved tilbagediskontering af det
forventede fremtidige cash flow. Det forventede afkast tilbagediskonteres ved anvendelsen af en
diskonteringsrente, som ledelsen har fastsat pa baggrund af renteniveau og risici ved de enkelte
ejendomsinvesteringer.

Selskabet er part i en tvist om et tilgodehavende pa 1.250 t.kr. Det er ledelsens vurdering, at selska-
bet vil vinde denne sag, hvorfor der ikke er hensat til tab.

kr. 2015 2014

Personaleomkostninger

Lenninger 4.654.159 2.443.509

Pensioner 172.195 80.000

Andre omkostninger til social sikring 31.771 20.030
4.858.125 2.543.539

Finansielle indtaegter

Indtaegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og tilgodehavender,
der er anlagsaktiver 11.149.550 652.328

11.149.550 652.328

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til associerede virksomheder 207.500 105.222
Andre finansielle omkostninger 0 771
207.500 105.993
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Noter

kr. 2015 2014

Skat af arets resultat

Arets regulering af udskudt skat 0 123.386
0 123.386

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlag,
driftsmateriel og
kr. inventar
Kostpris 1. januar 2015 22.048
Kostpris 31. december 2015 22.048
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 10.410
Arets afskrivninger 7.350
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 17.760
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015 4.288
Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i Andre
tilknyttede vaerdipapirer og Andre
kr. virksomheder kapitalandele  tilgodehavender I alt
Kostpris 1. januar 2015 269.454 803.302 866.331 1.939.087
Tilgang i arets lgb 81.021 803.771 509.885 1.394.677
Kostpris 31. december 2015 350.475 1.607.073 1.376.216 3.333.764
Vaerdireguleringer
1. januar 2015 800.646 605.684 0] 1.406.330
Andel af rets resultat /
Op-/nedskrivning 714.600 11.072.374 0] 11.786.974
Andre reguleringer vedr.
Vardireguleringer
31. december 2015 1.434.225 11.678.058 0 13.112.283
Regnskabsmaessig vaerdi
31. december 2015 1.784.700 13.285.131 1.376.216 16.446.047
Retsform Hjemsted Ejerandel
Dattervirksomheder
Taurus Ejendomsadministration ApS ApS Aarhus 90,00 %
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Noter

kr. 2015 2014
Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt saledes:
Aktier, 5.000 stk. a nom. 100,00 kr. 500.000 500.000
500.000 500.000

Selskabets aktiekapital har uzndret varet 500.000 kr. de seneste 3 ar.

Langfristede galdsforpligtelser

Geldialt Afdrag Langfristet Restgeeld
kr. 31/12 2015 naeste ar andel efter 5 ar
Ansvarlig lanekapital 5.270.064 1.119.038 4.151.026 0

5.270.064 1.119.038 4.151.026 0

Ansvarlig lanekapital
Udestaende
kr. belgb
Geeld til S&A Investment Management Holding 1.970.062
Geeld til Mette Eriksen Holding 201.107
Geeld til Sennecker Holding ApS 1.979.857
4.151.026

Lanene er ydet af selskabets ejere og traeder tilbage for alle gvrige kreditorer. Den kortfristede del af
ansvarlig 1&n inkl, palgbne renter forfalder den 31/12 2016. Den langfristede del af ansvarlig lan inkl.
palgbne renter forfalder inden for 1-3 ar. Renten, som udger 5%, tilskrives hovedstolen og forfalder
forst til betaling sammen med hovedstolen.

Sikkerhedsstillelser
Andre kapitalandele til bogfert vaerdi, 13.285 t.kr., er stillet til sikkerhed for de pagaeldende sel-
skabers bankgaald.

Virksomheden har herudover ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31/12 2015.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med gvrige danske tilknyttede virksomheder og
haefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat fra og med ind-
komstaret 2014 samt for kildeskat pé renter, royalties og udbytter.

Andre gkonomiske forpligtelser

Lejeforpligtelser omfatter huslejeforpligtelse med i alt 318 t.kr. i uopsigelige huslejekontrakter med
en resterende kontraktperiode pa 6 maneder.
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