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Member of

Ledelsespitegning Mermaid Capital Group

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj 2016 - 30. april 2017
for Mermaid Ejendomme A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2017 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. maj 2016 - 30. april 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Padborg, den 3. oktober 2017

Direktion

Ib Rossen Nissen

Bestyrelse

Peter Boris Fleggaard Ib Rossen Nissen Nis Moller
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Member of
Den uafhzngige revisors revisionspitegning Mermaid Capital Group

Til aktionzererne i Mermaid Ejendomme A/S

Afkraeftende konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Mermaid Ejendomme A/S for regnskabsaret 1. maj 2016 - 30. april
2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbe;j-
des efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet, som folge af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i
afsnittet "Grundlag for afkreeftende konklusion", ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. maj 2016 - 30. april 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for afkraeftende konklusion

Arsregnskabet er aflagt under forudsatning af fortsat drift. Som det fremgar af note 1, er der i
koncernselskabet Senderborg Fornikling 2011 A/S en forudsatning for koncernselskabets fortsatte drift,
at de igangsatte aktiviteter har en positiv indflydelse pd koncernselskabets indtjening, samt at den
forngdne finansiering er til rddighed. Der er i koncernselskabet Senderborg Fornikling 2011 A/S endnu
ikke opnaet sikkerhed omkring finansiering af koncernselskabets fortsatte drift.

Idet Mermaid Ejendomme A/S' ejendom udlejes til koncernselskabet Senderborg Fornikling 2011 A/S,
vil usikkerheden omkring koncernselskabets fortsatte drift og fremtidige finansiering have indflydelse pa
Mermaid Ejendomme A/S' indtaegter fra udlejning af ejendomme.

Mermaid Ejendomme A/S har ikke opnéet tilsagn omkring fremtidig finansiering safremt selskabet
mister sin lejeindtegt fra koncernselskabet. Vi tager derfor forbehold for, at rsregnskabet er aflagt under
forudsaetning af fortsat drift.

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet
i revisionspétegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathengige af sel-
skabet 1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores afkraftende konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.
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Member of
Den uafhzengige revisors revisionspategning Mermaid Capital Group

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nér sidan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne traeffer pa grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

° Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere
end ved vasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sdédanne op-
lysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.
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Member of
Den uafhzngige revisors revisionspitegning Mermaid Capital Group

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af rsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og 1 den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er 1 overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med éarsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Padborg, den 3. oktober 2017

Sanderjyllands Revision
Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 18 06 16 35

Claus Thomsen René Leif Jargensen
Statsaut. revisor Statsaut. revisor
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Member of

Selskabsoplysninger Mermaid Capital Group
Selskabet Mermaid Ejendomme A/S
Industrivej 32
6330 Padborg
CVR-nr.: 32318339
Regnskabsér: 1. maj - 30. april
Bestyrelse Peter Boris Fleggaard
Ib Rossen Nissen
Nis Maller
Direktion Ib Rossen Nissen
Revision Senderjyllands Revision Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Torvegade 6
6330 Padborg
Modervirksomhed Mermaid Capital A/S
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Member of
Ledelsesberetning Mermaid Capital Group

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten har bestdet af ejendomsudlejning.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets ordinzere resultat efter skat udger 117 t.kr. mod 86 tkr. sidste &r. Ledelsen anser arets resultat for
tilfredsstillende.

Kapitalberedskab:

Koncernens ledelse har i koncernselskabet Senderborg Fornikling 2011 A/S sidste &r igangsat initiativer
til tilpasning af produktion og kapaciteten, som skal sikre, at koncernselskabets indtjening for de
kommende 3 &r vil blive overskudsgivende.

Endvidere er der i koncernselskabet Senderborg Fornikling 2011 A/S, samt i moderselskabet Mermaid
Capital Denmark A/S foretaget gaeldskonvertering for at styrke koncernselskabernes kapitalberedskab.

Det er en forudsatning for selskabets fortsatte drift, at de igangsatte initiativer i koncernselskabet har en
positiv indflydelse pd koncernselskabets indtjening, ligesom det er en forudsaztning, at de fornedne
kreditfaciliteter er til rddighed for koncernselskabet. Dette forhold kan f& indflydelse pa Mermaid
Ejendomme A/S.
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Memberof
Anvendt regnskabspraksis AMermaid Capital Group

Arsrapporten for Mermaid Ejendomme A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af andrede
regnskabsmassige sken af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes 1 balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens labetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afleegges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsfor-
pligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indteegter og omkostninger.

Anleegsaktiver og andre ikke-moneteaere aktiver, der er kebt i fremmed valuta og som ikke anses for at vee-
re investeringsaktiver males til kursen pa transaktionsdagen.
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Member of
Anvendt regnskabspraksis Mermaid Capital Group

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning samt eksterne omkostninger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, sdfremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration og lokaler.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets afskrivninger af materielle anleegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes 1
resultatopgerelsen med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.
Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-

der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pé grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restverdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Member of
Anvendt regnskabspraksis Mermaid Capital Group

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 30 ar
Installationer 10 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 &r indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsér.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belab, der kan beregnes pé
grundlag af érets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Mermaid Ejendomme A/S solidarisk og ubegraenset over for skatte-
myndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sam-
beskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Mermaid Ejendomme A/S - Arsrapport for 2016/17 9

Penneo dokumentnggle: YOC8H-114L0-C1EIE-55QU6-LVMM2-EHAU7



Member of
Anvendt regnskabspraksis Mermaid Capital Group

Gealdsforpligtelser

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er séledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgeeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som 18-
nets underliggende kontantveerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pé optagelsestidspunktet.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgerelse 1. maj - 30. april

Member of

Mermaid Capital Group

Note

Bruttofortjeneste

Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver

Driftsresultat

Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder
@vrige finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af &rets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Overfores til overfort resultat

Disponeret i alt

2016/17 2015/16
kr. t.kr.
471.182 441
-175.428 -176
295.754 265
19.606 18
-165.052 -173
150.308 110
-33.146 -24
117.162 86
117.162 86
117.162 86
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Member of

Balance 30. april Mermaid Capital Group
Aktiver
2017 2016
Note kr. t.kr.
Anlaegsaktiver
Grunde og bygninger 5.682.765 5.858
Materielle anleegsaktiver under udfarelse og forudbetalinger for
materielle anlaegsaktiver 106.500 0
Materielle anlaegsaktiver i alt 5.789.265 5.858
Anlaegsaktiver i alt 5.789.265 5.858
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 422.692 525
Periodeafgransningsposter 48.014 39
Tilgodehavender i alt 470.706 564
Likvide beholdninger 3.112 5
Omsatningsaktiver i alt 473.818 569
Aktiver i alt 6.263.083 6.427
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Balance 30. april

Memberof

Mermaid Capital Group

Passiver

2017 2016

kr. t.kr.

Egenkapital
Aktiekapital 500.000 500
Overfort resultat 446.104 329
Egenkapital i alt 946.104 829
Hensatte forpligtelser
Henseettelser til udskudt skat 57.221 51
Hensatte forpligtelser i alt 57.221 51
Geeldsforpligtelser
Geld til realkreditinstitutter 4.906.382 5.192
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 4.906.382 5.192
Geldsforpligtelser 284.000 282
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 13.339 0
Selskabsskat 27.555 14
Anden geeld 28.482 59
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 353.376 355
Geeldsforpligtelser i alt 5.259.758 5.547
Passiver i alt 6.263.083 6.427
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Member of

Noter Mermaid Capital Group

Usikkerhed om going concern

Koncernens ledelse har i koncernselskabet Senderborg Fornikling 2011 A/S sidste ar igangsat
initiativer til tilpasning af produktion og kapaciteten, som skal sikre, at koncernselskabets
indtjening for de kommende 3 ar vil blive overskudsgivende.

Endvidere er der i koncernselskabet Senderborg Fornikling 2011 A/S, samt i moderselskabet
Mermaid Capital Denmark A/S foretaget geldskonvertering for at styrke koncernselskabernes
kapitalberedskab.

Det er en forudsatning for selskabets fortsatte drift, at de igangsatte initiativer 1 koncernselskabet
har en positiv indflydelse pa koncernselskabets indtjening, ligesom det er en forudsetning, at de
forngdne kreditfaciliteter er til radighed for koncernselskabet. Dette forhold kan fa indflydelse pé
Mermaid Ejendomme A/S.

Geeld til realkreditinstitutter

Geld til realkreditinstitutter 1 alt 5.190.382 5.474
Heraf forfalder inden for 1 ar -284.000 -282

4.906.382 5.192
Andel af geeld, der forfalder efter 5 ar 3.750.000 4.050

Pantsetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geld til realkreditinstitutter, 5.190 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 30. april 2017 udger 5.683 t.kr.

Eventualposter
Sambeskatning
Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Mermaid Capital Denmark A/S, CVR-nr.

31280907 som administrationsselskab og haefter ubegrenset og solidarisk med de gvrige sambe-
skattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet heefter ubegraenset og solidarisk med de @vrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pé renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at sel-
skabets haeftelse udger et andet belab.
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