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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2020 for Horn-Group ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2020 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ballerup, den 16. april 2021

Direktion

Peter Lindholm Clausen

Bestyrelse

Niels Christian Thing Peter Lindholm Clausen Eirene Caralina Horn
formand

Poul Flemming Horn
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Horn-Group ApS
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Horn-Group ApSfor regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”“. Vi er uafhaeng-
ige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler)
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtel-
ser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraek-
keligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-
on, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformati-
oner kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhangige revisors revisionspategning

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vee-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabetsinterne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysning-
er ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisions-
bevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfgare, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om Aarsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen ogi den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i hen-
hold til &rsregnskabsloven.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Frederiksberg, den 16. april 2021

Revisionsfirmaet Albrechtsen
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr.77 9264 10

Bjarne Albrechtsen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne12177
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Pengeinstitut

Horn-Group ApS
Fuglehavevej 23
2750 Ballerup

CVR-nr.: 32317286

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2020

Hjemsted: Ballerup

Niels Christian Thing, formand
Peter Lindholm Clausen
Eirene Caralina Horn

Poul Femming Horn

Peter Lindholm Clausen

Revisionsfirmaet Albrechtsen
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Lindevangs Allé 4

2000 Frederiksberg

Sparekassen Kronjylland
Vejlevej 164 B
6000 Kolding
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Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet er markedsfaringen af energi- og indeklimakonceptet Living Better som er baseret
pa "Ventilationsvinduet” med egenudviklede ventiler kombineret med udsugs-teknik som bl.a. en
udsugsvarmepumpe som giver markedets maske mest effektive energi og indeklimalgsning.

Forretningsmodellen er, at fremme efterspargslen efter Ventilationsvinduet og fa flere og flere
vinduesproducenter til at tegne licensaftale med Horn Group Aps og dermed gge omseetningen af vores
patenterede ventilteknologi.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgarelse for 2020 udviser et overskud pa kr. 498.629, og selskabets balance pr. 31.
december 2020 udviser en egenkapital pa kr. 3.564.182.
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Ledelsesberetning

Aretsresultat anses som tilfredsstillende.

| 2020 oplevede vi en staerk fremgang i efterspargslen pa Living Better lgsningen, specielt hos store
bolig foreninger som i renoveringsopgaver virkelig har forstaet de fordele systemet giver og at lgsninger
er meget konkurrencedygtig med tidligere brugte lgsninger. Vigtigheden af et godt indeklima er
stigende og da vi samtidig har kunne konstatere at LivingBetter ikke er dyrere, men ofte billigere end
andre lgsninger, har dette veere med til at gge efterspargslen.

Ogsé indenfor nybyg har vi oplevet at blive foreskrevet i starre projekter. Ingen tilslutningsafgifter, lave
investeringer og meget lave driftsomkostninger er med til at overbevise ikke kun bygherrer, men i
stigende omfang ogsa de radgivende og entreprengrerne.

| lgbet af sommeren fik vi en dialog i gang med regeringens boligudvalg som bevirkede, at teksten i
BR18 blev e&endret saledes at Ventilationsvinduet nu kan anvendes i nybygget etageejendomme , hvilket
ogsa har veeret med til at fremme interessen. Det Iykkedes ogsa at fa en afklaring med
Landsbyggefonden, s& boligforeningerne har tydelige anvisninger pa, hvordan de kan opné statte til
renovering med Ventilationsvinduet og LivingBettter.

| samarbejdet med vore leverandgrer af vinduer har vi oplevet en fortsat positiv udvikling i
kvalitetsstyring og kvalitets processer. Det har medfgrt en betydelig reduktion i serviceopgaver og sikrer
at vi fremadrettet kan levere en kvalitet pa hgjde med de bedste i markedet. Desuden er produktion og
specifikationen justeret ind sa de lever op til de nye krav der er geeldende fra den 1. januar 2021.

Vi har igennem aret foretaget en lgbende produktoptimering pa den indvendige ramme, bundventil og
beslag s& vi fremstar med en endnu steerkere kvalitetsprofil end tidligere.

| efteraret indgik vi en strategisk samarbejdsaftale med Velfac som er Danmarks fgrende producent af
facadevinduer. Velfac vil i det nye ar markedsfere et Velfac Ventilationsvindue med Horn Group ventil-
teknologi og dokumentation, hvilket vil bringe os ind i segmenter vi ikke har vaeret for og yderligere
styrke vores markedsandele i det danske marked.

| foraret modtog vi Realdania stotte til Innovation to Market med malet om et generelt fremsted pé det
tyske marked med fokus pd Hamborg som udviser et stort potentiale. P4 grund af Corona situationen er
dette projekt desveaerre blevet meget forsinket, idet det ikke har veeret muligt at gennemfgre de
besogsaktiviteter som var planlagt. Vi hadber meget at kunne genoptage disse, lige s& snart markederne
abner op i lgbet af foraret 2021.

For aret har vi kunne konstatere at byggeriet og renoveringsopgaver pa trods at Corona situationen har
ligget pa et hejt niveau og indtil nu kun har haft en indirekte effekt med forsinkede godkendelser og en
vanskeligere mgdeaktivitet som fglge af hjemmearbejde digitale mgder mv. Vores pipelinje er fortsat
med at vokse og pé indgangen til det nye ar star vi med en rekord stor projektportefglje som lover godt
for det kommende ar.

Folgende det mal om at styrke kapitalen i selskabet indgik vi i foraret en aftale med Veekstfonden om et
veekstlan og skiftede i den proces ogsa pengeinstitut. Dette har veeret en meget positiv udvikling for
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Ledelsesberetning

selskabet, idet vi har haft midler til radighed til at gennemfore de markedsmeessige initiativer og
produktoptimeringer som har veere ngdvendige for den fremtidige veekst. Kapitaltilfgrslen har samtidig
givet ro til at kunne fokusere pa den daglige drift og dermed styrket udviklingen.

Regnskabsaret viser igen fremgang i bruttofortjeseste og en fokuseret indsats har lgftet bruttoavancen.
Pa trods af at flere starre byggeprojekter, som vi har noteret ordrer pd er blevet udskudt til 2021 naede
vi budgettet og aretsresultat er positivt..

I 2020 har vi pabegyndt afskrivninger af licenstettigheder, idet vi nu har ndet et
produktmodningsniveau som tilsiger dette.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder szrlige forudssetninger og usikre faktorer

Selskabet gar ind i 2021 med en rekord stor pipeline af projekter, hvor Ventilationsvinduet og
LivingBetter er foreskrevet i bade renoverings- og nybyg projekter Det er dels stgrre
boligforeningsprojekter stgttet af Landsbyggefonden, dels er det bygherrer der opfarer nye projekter,
hvor Living Better har kunnet overbevise mod andre Igsninger.

| det kommende ar vil skeerpe kommunikationen om Living Better til markedet, hvilket ogsa betyder en
opgradering af hjemmeside og den digitale kommunikation. Vi vil fortsat have et steerkt fokus pa
boligforeninger, men ogsé i stigende grad nybyggeri, hvor vi ser vi har en konkurrencemaessig fordel og
pa den made kan gge vores markedsandel i dette segment. Samtidig vil der veere et steerkt fokus pa at
stotte Velfac med at fa succes med deres markedsfgring af et Velfac Ventilationsvindue.

Med en meget positiv udvikling i det danske marked vil vi fortseette med en internationaliserings
strategi i forste omgang rettet mod det tyske og norske marked. Vi ser en positiv udvikling i Norge, hvor
det nu ser ud til at flere projekter vil blive gennemfgrt. Dette selvfalge under forudseetning af vi ikke
bliver yderligere bremset af Corona situationen.

Det er fortsat ledelsens vurdering, at veerdien af selskabets immaterielle anlaegsaktiver har en
veerdisaetning som afspejler potentialet i de aktiverede immaterielle anleegsaktiver.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december 2020

Note 2020 2019

kr. kr.

Bruttofortjeneste 2.717.894 1.139.271
Personaleomkostninger 2 -1.512.099 -1.341.313
Resultat af primeer drift 1.205.795 -202.042
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver -529.259 -122.308
Resultat for finansielle poster 676.536 -324.350
Finansielle indteegter 4.770 29.731
Finansielle omkostninger 4 -193.106 -160.537
Resultat for skat 488.200 -455.156
Skat af arets resultat 5 10.429 -6.991
Periodens resultat 498.629 -462.147
Arets henlzeggelse til andre reserver -407.501 0
Overfgrt resultat 906.130 -462.147
498.629 -462.147

-10 -
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Balance pr. 31. december 2020

Aktiver

Erhvervede patenter
Udviklingsprojekter under udferelse

Immaterielle anlaegsaktiver

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

M aterielle anleegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Feerdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangveerende arbejder for fremmed regning
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omszetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2020 2019
kr. kr.

1.163.898 1.465.810
1.838.482 1.841.334

6 3.002.380 3.307.144
447.770 321.022

7 447.770 321.022
3.450.150 3.628.166

618.182 619.511

618.182 619.511

670.699 1.001.111

2.357.941 628.255

36.471 24.671

806.438 796.009

60.081 106.425

3.931.630 2.556.471

102.428 327

4.652.240 3.176.309
8.102.390 6.804.475
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Balance pr. 31. december 2020

Passiver

Selskabskapital
Reserve udviklings-omkostninger
Overfart resultat

Egenkapital

Andre kreditinstitutter
Leasingforpligtelser
Anden geeld

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Banker

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til associerede virksomheder

Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

-12-

Note 2020 2019
kr. kr.
451.856 438.163
1.434.016 1.841.517
1.678.310 285.873
3.564.182 2.565.553
2.213.225 0
154.720 132.165
36.144 26.427
8 2.404.089 158.592
8 452.673 149.121
25.893 1.193.675
24.835 199.614
594.850 1.194.310
0 849.197
1.035.868 494.413
2.134.119 4.080.330
4.538.208 4.238.922
8.102.390 6.804.475
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar 2020
Kontant kapitalforhgjelse
Aretsresultat

Overfart fra overkurs ved emission

Egenkapital 31. december 2020

Reserve
Selskabs- Overkursved  udviklings- Overfart

kapital emission omkostninger resultat | alt
438.163 0 1.841.517 285.873 2.565.553
13.693 486.307 0 0 500.000
0 0 -407.501 906.130 498.629
0 -486.307 0 486.307 0
451.856 0 1.434.016 1.678.310 3.564.182
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Noter til arsrapporten

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Horn-Group ApS for 2020 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2020 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle om-
kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke
er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomseetning, aendring i lagre af faerdigvarer og varer

under fremstilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjaelpe-
materialer og andre eksterne omkostninger.

-14 -
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Noter til arsrapporten

Anvendt regnskabspraksis
Nettoomszetning
Indteegter fra salg af handelsvarer og feerdigvarer, indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og ri-

sikoovergang til kgber har fundet sted, og hvis indteegten kan opgeres palideligt og forventes mod-
taget.

Nettoomsaetningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle for-
mer for afgivne rabatter er fratrukket i nettoomsaetningen.

Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerial-
er, der er anvendt for at opnd arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre om-
kostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegs-
aktiver.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostnin-
ger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedragrende geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og
godtgerelse under acontoskatteordningen myv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del,
der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Noter til arsrapporten

Anvendt regnskabspraksis
Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indirekte
kan henfagrestil udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
0g nedskrivninger.

Efter feerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger linegert over den vur-
derede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger seedvanligvis 5 ar.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter
afskrives lineaert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog
maksimalt ar.

M aterielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-
skrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indi-

rekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugs-
tider og restveerdier:

Restvaerdi
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0%

Aktiver med en kostpris pa under kr. 14.100 omkostningsfares i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under an-
dre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

-16 -
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Noter til arsrapporten

Anvendt regnskabspraksis

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udfgrte arbejde. Salgs-
veerdien males pa baggrund af faerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangveerende arbejde. Feerdiggarelsesgraden opgares som andelen af de
afholdte omkostninger i forhold til forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangveerende
arbejde.

Nar salgsveerdien pa et enkelt igangveerende arbejde ikke kan opgeres palideligt, males salgsveerdi-
en til de medgaede omkostninger eller nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforplig-
telser. Nettoaktiver udgeres af summen af de igangveerende arbejder, hvor salgsvaerdien af det ud-
forte arbejde overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udgeres af summen af de igangvee-
rende arbejder, hvor acontofaktureringer overstiger salgsveerdien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopge-
relsen, i takt med at de afholdes.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt
skat som felge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der
fores direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt under-
skud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.
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Noter til arsrapporten

1 Anvendt regnskabspraksis
Geaeldsforpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa
forskellen mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over la-
neperioden.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

Qvrige geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, males til amortiseret kostpris, hvil-
ket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

-18 -
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Noter til arsrapporten

2020 2019
kr. kr.
2 Personaleomkostninger
Lenninger 1.382.794 1.220.891
Pensioner 6.351 0
Andre omkostninger til social sikring 8.266 23.981
Andre personaleomkostninger 114.688 96.441
1.512.099 1.341.313
Gennemsnitligt antal beskeeftigede medarbejdere 3 3
3 Finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter 4.770 29.731
4.770 29.731
4 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger associerede virksomheder 47.211 36.833
Andre finansielle omkostninger 145.895 123.704
193.106 160.537
5 Skat af aretsresultat
Arets udskudte skat 110.742 6.991
Regulering af udskudt skat tidligere &r -121.171 0
-10.429 6.991
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Noter til arsrapporten

6 Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2020
Tilgang i aretsleb

Afgangi aretslgb

Kostpris 31. december 2020

31. december 2020

Af- og nedskrivninger 1. januar 2020
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2020

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020

-20 -

Udviklingsproje

Erhvervede kter under
patenter udforelse

1.509.560 1.878.304
0 258.506
0 -261.358
1.509.560 1.875.452
0 0
43.750 36.970
301.912 0
345.662 36.970
1.163.898 1.838.482
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Noter til arsrapporten

7 Materielle anlaegsaktiver

Andre anleeg,
driftsmateriel

oginventar
Kostpris 1. januar 2020 803.234
Tilgang i aretsleb 383.256
Afgangi &retslgb -217.000
Kostpris 31. december 2020 969.490
Opskrivninger 1. januar 2020 0
Opskrivninger 31. december 2020 0
Af- og nedskrivninger 1. januar 2020 482.212
Nettoeffekt ved aendring af regnskabspraksis 29.161
Arets afskrivninger 227.347
Tilbageferte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver -217.000
Af- og nedskrivninger 31. december 2020 521.720
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2020 447.770
Regnskabsmeessig veerdi af leasede aktiver 447.770
8 Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld
Geeld 31. december Afdrag Restgeeld
1. januar 2020 2020 neeste ar efter 5 ar

Andre kreditinstitutter 0 2.372.850 159.625 720.652
Leasingforpligtelser 281.286 447.768 293.048 40.000
Anden geeld 26.427 36.144 0 0

307.713 2.856.762 452.673 760.652
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Noter til arsrapporten

9 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgaeld har selskabet givet virsomhedspant pa nom. t. kr. 2.000 med pant i
anlaegsaktiver og tilgodehavender, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2020 udger t. kr.
4.423.

Til sikkerhed for andre kreditinstitutter har selskabet givet virsomhedspant pa nom. t. kr. 2.500 med
pant i anleegsaktiver, varelager og tilgodehavender, hvis regnskabsmeessige vaerdi pr. 31. december
2020 udger t. kr. 5.041.
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2020 for Horn-Group ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2020 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ballerup, den 16. april 2021

Direktion

Peter Lindholm Clausen

Bestyrelse

Niels Christian Thing Peter Lindholm Clausen Eirene Caralina Horn
formand

Poul Flemming Horn
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Horn-Group ApS
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Horn-Group ApSfor regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”“. Vi er uafhaeng-
ige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler)
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtel-
ser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraek-
keligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-
on, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformati-
oner kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhangige revisors revisionspategning

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vee-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabetsinterne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysning-
er ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisions-
bevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfgare, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om Aarsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen ogi den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i hen-
hold til &rsregnskabsloven.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Frederiksberg, den 16. april 2021

Revisionsfirmaet Albrechtsen
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr.77 9264 10

Bjarne Albrechtsen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne12177

This document has esignatur Agreement-ID: 6e35ed76Kgh242139408







Selskabsoplysninger

Selskabet
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2750 Ballerup

CVR-nr.: 32317286

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2020

Hjemsted: Ballerup

Niels Christian Thing, formand
Peter Lindholm Clausen
Eirene Caralina Horn

Poul Femming Horn

Peter Lindholm Clausen

Revisionsfirmaet Albrechtsen
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Lindevangs Allé 4

2000 Frederiksberg

Sparekassen Kronjylland
Vejlevej 164 B
6000 Kolding
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Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet er markedsfaringen af energi- og indeklimakonceptet Living Better som er baseret
pa "Ventilationsvinduet” med egenudviklede ventiler kombineret med udsugs-teknik som bl.a. en
udsugsvarmepumpe som giver markedets maske mest effektive energi og indeklimalgsning.

Forretningsmodellen er, at fremme efterspargslen efter Ventilationsvinduet og fa flere og flere
vinduesproducenter til at tegne licensaftale med Horn Group Aps og dermed gge omseetningen af vores
patenterede ventilteknologi.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgarelse for 2020 udviser et overskud pa kr. 498.629, og selskabets balance pr. 31.
december 2020 udviser en egenkapital pa kr. 3.564.182.
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Ledelsesberetning

Aretsresultat anses som tilfredsstillende.

| 2020 oplevede vi en staerk fremgang i efterspargslen pa Living Better lgsningen, specielt hos store
bolig foreninger som i renoveringsopgaver virkelig har forstaet de fordele systemet giver og at lgsninger
er meget konkurrencedygtig med tidligere brugte lgsninger. Vigtigheden af et godt indeklima er
stigende og da vi samtidig har kunne konstatere at LivingBetter ikke er dyrere, men ofte billigere end
andre lgsninger, har dette veere med til at gge efterspargslen.

Ogsé indenfor nybyg har vi oplevet at blive foreskrevet i starre projekter. Ingen tilslutningsafgifter, lave
investeringer og meget lave driftsomkostninger er med til at overbevise ikke kun bygherrer, men i
stigende omfang ogsa de radgivende og entreprengrerne.

| lgbet af sommeren fik vi en dialog i gang med regeringens boligudvalg som bevirkede, at teksten i
BR18 blev e&endret saledes at Ventilationsvinduet nu kan anvendes i nybygget etageejendomme , hvilket
ogsa har veeret med til at fremme interessen. Det Iykkedes ogsa at fa en afklaring med
Landsbyggefonden, s& boligforeningerne har tydelige anvisninger pa, hvordan de kan opné statte til
renovering med Ventilationsvinduet og LivingBettter.

| samarbejdet med vore leverandgrer af vinduer har vi oplevet en fortsat positiv udvikling i
kvalitetsstyring og kvalitets processer. Det har medfgrt en betydelig reduktion i serviceopgaver og sikrer
at vi fremadrettet kan levere en kvalitet pa hgjde med de bedste i markedet. Desuden er produktion og
specifikationen justeret ind sa de lever op til de nye krav der er geeldende fra den 1. januar 2021.

Vi har igennem aret foretaget en lgbende produktoptimering pa den indvendige ramme, bundventil og
beslag s& vi fremstar med en endnu steerkere kvalitetsprofil end tidligere.

| efteraret indgik vi en strategisk samarbejdsaftale med Velfac som er Danmarks fgrende producent af
facadevinduer. Velfac vil i det nye ar markedsfere et Velfac Ventilationsvindue med Horn Group ventil-
teknologi og dokumentation, hvilket vil bringe os ind i segmenter vi ikke har vaeret for og yderligere
styrke vores markedsandele i det danske marked.

| foraret modtog vi Realdania stotte til Innovation to Market med malet om et generelt fremsted pé det
tyske marked med fokus pd Hamborg som udviser et stort potentiale. P4 grund af Corona situationen er
dette projekt desveaerre blevet meget forsinket, idet det ikke har veeret muligt at gennemfgre de
besogsaktiviteter som var planlagt. Vi hadber meget at kunne genoptage disse, lige s& snart markederne
abner op i lgbet af foraret 2021.

For aret har vi kunne konstatere at byggeriet og renoveringsopgaver pa trods at Corona situationen har
ligget pa et hejt niveau og indtil nu kun har haft en indirekte effekt med forsinkede godkendelser og en
vanskeligere mgdeaktivitet som fglge af hjemmearbejde digitale mgder mv. Vores pipelinje er fortsat
med at vokse og pé indgangen til det nye ar star vi med en rekord stor projektportefglje som lover godt
for det kommende ar.

Folgende det mal om at styrke kapitalen i selskabet indgik vi i foraret en aftale med Veekstfonden om et
veekstlan og skiftede i den proces ogsa pengeinstitut. Dette har veeret en meget positiv udvikling for
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Ledelsesberetning

selskabet, idet vi har haft midler til radighed til at gennemfore de markedsmeessige initiativer og
produktoptimeringer som har veere ngdvendige for den fremtidige veekst. Kapitaltilfgrslen har samtidig
givet ro til at kunne fokusere pa den daglige drift og dermed styrket udviklingen.

Regnskabsaret viser igen fremgang i bruttofortjeseste og en fokuseret indsats har lgftet bruttoavancen.
Pa trods af at flere starre byggeprojekter, som vi har noteret ordrer pd er blevet udskudt til 2021 naede
vi budgettet og aretsresultat er positivt..

I 2020 har vi pabegyndt afskrivninger af licenstettigheder, idet vi nu har ndet et
produktmodningsniveau som tilsiger dette.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder szrlige forudssetninger og usikre faktorer

Selskabet gar ind i 2021 med en rekord stor pipeline af projekter, hvor Ventilationsvinduet og
LivingBetter er foreskrevet i bade renoverings- og nybyg projekter Det er dels stgrre
boligforeningsprojekter stgttet af Landsbyggefonden, dels er det bygherrer der opfarer nye projekter,
hvor Living Better har kunnet overbevise mod andre Igsninger.

| det kommende ar vil skeerpe kommunikationen om Living Better til markedet, hvilket ogsa betyder en
opgradering af hjemmeside og den digitale kommunikation. Vi vil fortsat have et steerkt fokus pa
boligforeninger, men ogsé i stigende grad nybyggeri, hvor vi ser vi har en konkurrencemaessig fordel og
pa den made kan gge vores markedsandel i dette segment. Samtidig vil der veere et steerkt fokus pa at
stotte Velfac med at fa succes med deres markedsfgring af et Velfac Ventilationsvindue.

Med en meget positiv udvikling i det danske marked vil vi fortseette med en internationaliserings
strategi i forste omgang rettet mod det tyske og norske marked. Vi ser en positiv udvikling i Norge, hvor
det nu ser ud til at flere projekter vil blive gennemfgrt. Dette selvfalge under forudseetning af vi ikke
bliver yderligere bremset af Corona situationen.

Det er fortsat ledelsens vurdering, at veerdien af selskabets immaterielle anlaegsaktiver har en
veerdisaetning som afspejler potentialet i de aktiverede immaterielle anleegsaktiver.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december 2020

Note 2020 2019

kr. kr.

Bruttofortjeneste 2.717.894 1.139.271
Personaleomkostninger 2 -1.512.099 -1.341.313
Resultat af primeer drift 1.205.795 -202.042
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver -529.259 -122.308
Resultat for finansielle poster 676.536 -324.350
Finansielle indteegter 4.770 29.731
Finansielle omkostninger 4 -193.106 -160.537
Resultat for skat 488.200 -455.156
Skat af arets resultat 5 10.429 -6.991
Periodens resultat 498.629 -462.147
Arets henlzeggelse til andre reserver -407.501 0
Overfgrt resultat 906.130 -462.147
498.629 -462.147
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Balance pr. 31. december 2020

Aktiver

Erhvervede patenter
Udviklingsprojekter under udferelse

Immaterielle anlaegsaktiver

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

M aterielle anleegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Feerdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangveerende arbejder for fremmed regning
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omszetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2020 2019
kr. kr.

1.163.898 1.465.810
1.838.482 1.841.334

6 3.002.380 3.307.144
447.770 321.022

7 447.770 321.022
3.450.150 3.628.166

618.182 619.511

618.182 619.511

670.699 1.001.111

2.357.941 628.255

36.471 24.671

806.438 796.009

60.081 106.425

3.931.630 2.556.471

102.428 327

4.652.240 3.176.309
8.102.390 6.804.475
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Balance pr. 31. december 2020

Passiver

Selskabskapital
Reserve udviklings-omkostninger
Overfart resultat

Egenkapital

Andre kreditinstitutter
Leasingforpligtelser
Anden geeld

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Banker

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til associerede virksomheder

Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
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Note 2020 2019
kr. kr.
451.856 438.163
1.434.016 1.841.517
1.678.310 285.873
3.564.182 2.565.553
2.213.225 0
154.720 132.165
36.144 26.427
8 2.404.089 158.592
8 452.673 149.121
25.893 1.193.675
24.835 199.614
594.850 1.194.310
0 849.197
1.035.868 494.413
2.134.119 4.080.330
4.538.208 4.238.922
8.102.390 6.804.475
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar 2020
Kontant kapitalforhgjelse
Aretsresultat

Overfart fra overkurs ved emission

Egenkapital 31. december 2020

Reserve
Selskabs- Overkursved  udviklings- Overfart

kapital emission omkostninger resultat | alt
438.163 0 1.841.517 285.873 2.565.553
13.693 486.307 0 0 500.000
0 0 -407.501 906.130 498.629
0 -486.307 0 486.307 0
451.856 0 1.434.016 1.678.310 3.564.182
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Noter til arsrapporten

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Horn-Group ApS for 2020 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2020 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle om-
kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke
er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomseetning, aendring i lagre af faerdigvarer og varer

under fremstilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjaelpe-
materialer og andre eksterne omkostninger.
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Noter til arsrapporten

Anvendt regnskabspraksis
Nettoomszetning
Indteegter fra salg af handelsvarer og feerdigvarer, indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og ri-

sikoovergang til kgber har fundet sted, og hvis indteegten kan opgeres palideligt og forventes mod-
taget.

Nettoomsaetningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle for-
mer for afgivne rabatter er fratrukket i nettoomsaetningen.

Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerial-
er, der er anvendt for at opnd arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre om-
kostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegs-
aktiver.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostnin-
ger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedragrende geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og
godtgerelse under acontoskatteordningen myv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del,
der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Noter til arsrapporten

Anvendt regnskabspraksis
Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indirekte
kan henfagrestil udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
0g nedskrivninger.

Efter feerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger linegert over den vur-
derede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger seedvanligvis 5 ar.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter
afskrives lineaert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog
maksimalt ar.

M aterielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-
skrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indi-

rekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugs-
tider og restveerdier:

Restvaerdi
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0%

Aktiver med en kostpris pa under kr. 14.100 omkostningsfares i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under an-
dre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.
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Noter til arsrapporten

Anvendt regnskabspraksis

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udfgrte arbejde. Salgs-
veerdien males pa baggrund af faerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangveerende arbejde. Feerdiggarelsesgraden opgares som andelen af de
afholdte omkostninger i forhold til forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangveerende
arbejde.

Nar salgsveerdien pa et enkelt igangveerende arbejde ikke kan opgeres palideligt, males salgsveerdi-
en til de medgaede omkostninger eller nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforplig-
telser. Nettoaktiver udgeres af summen af de igangveerende arbejder, hvor salgsvaerdien af det ud-
forte arbejde overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udgeres af summen af de igangvee-
rende arbejder, hvor acontofaktureringer overstiger salgsveerdien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopge-
relsen, i takt med at de afholdes.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt
skat som felge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der
fores direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt under-
skud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.
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Noter til arsrapporten

1 Anvendt regnskabspraksis
Geaeldsforpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa
forskellen mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over la-
neperioden.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

Qvrige geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, males til amortiseret kostpris, hvil-
ket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Noter til arsrapporten

2020 2019
kr. kr.
2 Personaleomkostninger
Lenninger 1.382.794 1.220.891
Pensioner 6.351 0
Andre omkostninger til social sikring 8.266 23.981
Andre personaleomkostninger 114.688 96.441
1.512.099 1.341.313
Gennemsnitligt antal beskeeftigede medarbejdere 3 3
3 Finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter 4.770 29.731
4.770 29.731
4 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger associerede virksomheder 47.211 36.833
Andre finansielle omkostninger 145.895 123.704
193.106 160.537
5 Skat af aretsresultat
Arets udskudte skat 110.742 6.991
Regulering af udskudt skat tidligere &r -121.171 0
-10.429 6.991
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Noter til arsrapporten

6 Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2020
Tilgang i aretsleb

Afgangi aretslgb

Kostpris 31. december 2020

31. december 2020

Af- og nedskrivninger 1. januar 2020
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2020

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020
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Udviklingsproje

Erhvervede kter under
patenter udforelse

1.509.560 1.878.304
0 258.506
0 -261.358
1.509.560 1.875.452
0 0
43.750 36.970
301.912 0
345.662 36.970
1.163.898 1.838.482
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Noter til arsrapporten

7 Materielle anlaegsaktiver

Andre anleeg,
driftsmateriel

oginventar
Kostpris 1. januar 2020 803.234
Tilgang i aretsleb 383.256
Afgangi &retslgb -217.000
Kostpris 31. december 2020 969.490
Opskrivninger 1. januar 2020 0
Opskrivninger 31. december 2020 0
Af- og nedskrivninger 1. januar 2020 482.212
Nettoeffekt ved aendring af regnskabspraksis 29.161
Arets afskrivninger 227.347
Tilbageferte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver -217.000
Af- og nedskrivninger 31. december 2020 521.720
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2020 447.770
Regnskabsmeessig veerdi af leasede aktiver 447.770
8 Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld
Geeld 31. december Afdrag Restgeeld
1. januar 2020 2020 neeste ar efter 5 ar

Andre kreditinstitutter 0 2.372.850 159.625 720.652
Leasingforpligtelser 281.286 447.768 293.048 40.000
Anden geeld 26.427 36.144 0 0

307.713 2.856.762 452.673 760.652
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Noter til arsrapporten

9 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgaeld har selskabet givet virsomhedspant pa nom. t. kr. 2.000 med pant i
anlaegsaktiver og tilgodehavender, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2020 udger t. kr.
4.423.

Til sikkerhed for andre kreditinstitutter har selskabet givet virsomhedspant pa nom. t. kr. 2.500 med
pant i anleegsaktiver, varelager og tilgodehavender, hvis regnskabsmeessige vaerdi pr. 31. december
2020 udger t. kr. 5.041.
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 N9BLxdaKqUiy4Os2pauIuE1uqvw0gX1w5jHqj4tmpOU=


 
W8JSIb5NSP9D3fbuN1fzeSsz3vMJHPuti41Q4CqhX90fhRmkg8+xAYU/Tnte2mVWEG8/t0v8tCzS
IEDe3Xk1TlwelN/ygtXm4xP/aE5wXKHtKnBLBEP3zvRw1JGtk7w/i4p7/NzLQz36lYnx8octIbdP
J21va882CpTMQuwXftMtcln2yr6YuQS6u8FvzlkOdPH5Rune6s8GtSYbJdu9evTbAt5je9PRnh95
GkhZzxAL2GBISp/hhB6UlRA63ZZL9OoqbPQvW5zPvey3pbz06X6NXRpgGYlZxJm/ZRHwCiQa8rIt
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  host WlhOcFoyNWhkSFZ5SUVSTElFRndVdz09
  openoces_opensign_layout_size_height NzQy
  openoces_opensign_layout_size_width MTQyNA==
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyBTZXJ2ZXIgMjAxMiBSMg==
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  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  challenge MjMzNTYxMDUzMjk5MTQyMzE0Ng==
  openoces_opensign_environment_locale ZW5fVVM=
  openoces_opensign_environment_local_time V2VkIEFwciAyMSAxOTowNjoxMCBDRVNUIDIwMjE=
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 auTUeUUgFAlaFDXu50h4bru5pCSNWkndqF1xDpYdmME=


 
XD/xG0W+R2qY+P7CSSF9U4OrwJxS5QLIocECxnSHpIMdfimjThz0r4wOHq0tZ4LJ928IoaX3cf4q
z9Wv/r/HHSXF2gbjRGl1wbvdR7J+x2SrTlxPXxpFW8mp1RftisnU15LP4gEy7K4WayeSKvkjxCPe
FU7pVbqTyBpsGaWGhKd3IcUW31qyidBCUOze8VxVs8AK/iuJe7VXcpiV21FQYzvhuhmSKJRBZBly
Tzvah4bOiovWUGWuPw7rXnHC41RFI3091uFUbOfHhz2LyzeeeCk4tejs4kSKxJ5YgtnuHcD3NG12
X1fKGDP/ars8U63d8yTApdMfRgNyAvyPW0Myhg==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgNi4xOyBXaW42NDsgeDY0KSBBcHBsZVdlYktpdC81MzcuMzYgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBDaHJvbWUvODkuMC40Mzg5LjEyOCBTYWZhcmkvNTM3LjM2
  challenge -6804999289232559223
  hashsumB 31f8daf3PgN242139408/SHA512/39288601BF6D418BBE8CA6852C30207C73E8758E6D25627ED22208922F1F453A0300555B4D627256C0947E679C795518094D63D950D9721FBC4ABAF91A69F623
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  TimeStamp MjAyMS0wNC0yMSAwOToxNzo0NiswMjAw
  identityAssuranceLevel 2




  
 
 
 
 
 
 RZ8Ns4vq2xJbS289/WUAg4k9N19hclGHQduFyrr0n10=


 
HindaXQ8AyTzl9GjpUOnF+2jiHr4r2aUyXvVjANaBIJ4rlYnfA7K4rMMKz1ciV8D3F/WlLTQzv0Y
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5eOM4L0mhnJ9BF7UDB1x03zWjTTbA1cC1jbGG4aDs9XxsAm9IxXTqHFMXAps+fW+WHxKe+1xMbTf
zUebdwVnbvQzwKJ1BFWtVSAteoA/iJcV3u8dCMyKRF0gFxKFV9yq81RUjRf6qgGuM6m/otfKLaqH
Q2YXg4HXZyDzLFlh+1PWSP2hct2krmX0Lv/7DA==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzg5LjAuNDM4OS4xMjggU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
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  TimeStamp MjAyMS0wNC0xOSAwODoxMTozNiswMjAw
  identityAssuranceLevel 2




  
 
 
 
 
 
 b8fDcGYvpyyzGhNCZqXRQMH0b/18BDqmoAstbHX6FIA=


 
oF1jG29gOEPI8qFwWcBEebfOmDsq+6gY2hDeA2PHFNNz/R8G0n45MFwkFrbUoyLsm6zu/MkeNnDj
5t/TI/ngLdfmTKsme8Lp25lDNyeeb/3mGDU7+03yl8I/QTdWwem8OhskrXPSwvWOz1YPObvNTWuU
XqGmCxb9K/L/jBzl+0wrH7hu5ba0C2XJx8t/hmI6RBt8Bao4JP5ZsGKxmm6BLp1KGAS6TZfG35Bg
7b8JjMECXbPyMplSScN31qqFlGA7xGyu8fdQEKAR0yyS9c1fj521UHeixOc7y+GyZHaHXn9FNVy1
UXejgYscrfE1SWFvHK1y3GlfGMGhO7l4admJEQ==
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  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzg5LjAuNDM4OS4xMjggU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
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  TimeStamp MjAyMS0wNC0xNyAxNzo1NTo0MSswMjAw
  identityAssuranceLevel 2




  
 
 
 
 
 
 I3saCE56vlgE4XUAqkHFAqlL6S01Xu2vHj5ZBAVlPIQ=


 
Z5AeJ3/euPbr/dmS7zmKdESgEVRrFyWGICtSgpoGZ2QJRtu00moTKTpCc5PzamqBWVSkvUffzJcK
Ea1L8BDlyEkSsuKqOWv7BeA9qy6BEQOvBa85jMoC6ZVuWp3qnmuokVOb0mkNRTm6HCkApExhNEuA
VBdcNau02SvQTONSunuZfOaC90xLPqH2Ek0VF6HB4shON9nTGyAkNBcmTqDL72GZw8Z5Qi1/sRfp
pGsKgH50YX3PO1hDyvk+GLHYon7riV951cGUtq81sZyd4mHklVortnOYhy82BbFOgcR0La4IWTIW
6XGSVlyYgx6sgusI2qaTSfwFUGHVeKD/AUTf4w==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzg5LjAuNDM4OS4xMjggU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  challenge 8881521947897149143
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  identityAssuranceLevel 2




  
 
 
 
 
 
 ebzm5YAVuu2t8UGAtct3EROAi95IozaI7SUWe2+AQv4=


 
uDqlAck3q0E7xUr8Lwdz19gkccYsBRJFZfcPRzQn8Ff5mvzuqp8fhrc02uN2Gkn3aGoVwNPWxVkh
pgJvhoY87Pt4EBCXpkt84W+5j+eajBXCa430g5/dwDxgdI/FC2KbwoXmI49VImH4VX2wWrp4g7Ri
PDKSnttR17KUBldFJB/piVcjIs4UpJJ/2hp7x7CPy3yHLP1bd44z38zEdcf/aN8ir9SXR3yYjOQU
cZ3A0pSY3tuAr3XDxGJVBXFWVz3OyK1H+A8QXR5inl7KNMKDx55CEh+XFVVlWMajBE7O7aAqNYfV
e8vW0Y1pw+8rp2CsHjznnm7pM+FEa7jO1w0MTg==
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  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzkwLjAuNDQzMC44NSBTYWZhcmkvNTM3LjM2
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 /R2I6QR98tc24aAa3Q/4kJFjMSTm+lML6NV46Ak6Z5E=


 
Stxo34ITJ7YIW1qOTQ5Wu/fjGQQT4A0iWp9SH1195Va1Q9JKVF7RlDr7s8xid83iYOOJZOfU86ac
uSyVzSPotjIJbKwX15V2ITClvakpZi6m6LJvGcnrzvgzze4efVBdPFXeCAJBzMCzg+x3Ju7QiMZ0
AUQ/gDr8BDxk1gy1/EiArtjzmKGiXHrQZyVzvbYFS4pGn6rGm3nQbuCP3yk7iPCdDYlnMiiPf1vL
Gu/CPU58PNMQXqrpC5CYg91eIvLimIkiSOJTCDdJwPQKo7qwEEUzU47DAWGh/g259wfLlAUg6nWU
RxspL8qHsshnv52k2m+OCeL8FOs1W0ytJCDg8w==
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  TimeStamp MjAyMS0wNC0yMCAxMzo1NToyNSswMjAw
  identityAssuranceLevel 1
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