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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december

2017 for Horn-Group ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver årsregnska-

bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017

samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som

beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lunderskov, den 20. april 2018

Direktion

Peter Lindholm Clausen

Bestyrelse

Niels Christian Thing Irene Karoline Horn Poul Flemming Horn

Peter Lindholm Clausen
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til anpartshaverne i Horn-Group ApS

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Horn-Group ApS for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2017,

der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. Årsregnskabet udarbej-

des efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret

1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere

beskrevet i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uaf-

hængige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etis-

ke regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etis-

ke forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbe-

vis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Væsentlig usikkerhed vedrørende fortsat drift

Vi skal henlede opmærksomheden på ledelsens oplysninger i note 1, hvor usikkerhed om going

concern omtales. Vi kan tilslutte os ledelsens beskrivelse samt de værdimæssige vurderinger, som

ledelsen lægger til grund for aflæggelsen af årsregnskabet.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-

stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-

delsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsæt-

te driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde års-

regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-

sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejl-

information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en

konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en re-

vision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere

krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlin-

formationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det

med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslut-

ninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og

de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-

sionel skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på

disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for

vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigel-

ser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte

sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af

intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-

visionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke

en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt

om de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-

melige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincip-

pet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er

væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl

om selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikker-

hed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet

eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-

klusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspå-

tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan

fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder

noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-

venheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydeli-

ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i

den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller

vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i

henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke

fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 20. april 2018

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Peder Nygaard
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 12042
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Selskabsoplysninger

Selskabet Horn-Group ApS

Sortebjergvej 2

6640 Lunderskov

CVR-nr.: 32 31 72 86

Hjemsted: Lunderskov

Regnskabsår: 1. januar - 31. december

Bestyrelse Niels Christian Thing, Clarasvej 2 1 th, 2920 Charlottenlund

Irene Karoline Horn, Sortebjergvej 2, 6640 Lunderskov

Poul Flemming Horn, Sortebjergvej 2, 6640 Lunderskov

Peter Lindholm Clausen, Fuglehavevej 23, 2750 Ballerup

Direktion Peter Lindholm Clausen, Fuglehavevej 23, 2750 Ballerup

Revision Martinsen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Jupitervej 4

6000 Kolding
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Ledelsesberetning

Regnskabsåret 2017 viste fortsat betydelig fremgang i både omsætning og resultat. Selskabets

primære marked er salg til byggeprojekter og er derfor følsom over for de udsving, der sker i ud- og

afvikling af byggeprojekter. 

I 2017 har selskabet satset mere målrettet på at markedsføre "Ventilationsvinduet" sammen med

udsugsvarmepumper fra firmaet IKM A/S, Haderslev, i et strategisk samarbejde om komceptet

"LivingBetter". Det kombinerer de to produktløsninger i en unik og attraktiv indeklima- og

energiløsning til både nybyg og renovering, som er blevet godt modtaget i markedet og blandt andet

ført til at selskabet i slutningen af regnskabsåret er nomineret til "Deutsche Energiefficienzpries

2018". Salget har også nydt godt af, at SBI i 2017 udgav vejledning nr. 243, hvoraf det fremgår, at

"Ventilationsvinduet" - og dermed "LivingBetter" - kan indregnes i bygningens energiramme. 

Omsætningen i 2017 er yderligere positivt påvirket af, at flere bygmestre har standardiseret på

løsningen. Vi vandt leverancen af ventilationsvinduer til Rønne Sygehus og til en række

institutionsrenoveringer i specielt Lyngby-Taarbæk og Taastrup kommune. De første ordrer til almene

boligprojekter er i hus og året sluttede med en historisk høj ordrepulje og stor pipeline.

På eksportmarkeder som Tyskland, Norge, Østrig og USA opleves betydelig interesse for

"Ventilationsvinduet" og der er investeret tid og kræfter i at kunne være til stede og følge op på

interessen. Det har ført til nye formaliserede licensaftaler i Østrig samt forhandleraftaler i Norge, USA

og UK/Eire.

Selskabets nøgletal udvikler sig sundt med egenkapitalen stabil, øget dækningsbidrag, stabil

omkostningsstruktur og den kortfristede gæld og leasingforpligtelser er nedbragt betydeligt.

Salgsomkostningerne er øget på grund af stigende aktiviteter, samt at der er betalt løn til alle i

selskabet. Årets resultat vurderes derfor som tilfredsstillende.

Selskabet gennemførte også i 2017 en række udviklingsopgaver blandt andet på elektroniske

løsninger og styringer, som er ønsket fra blandt andet det almene boligmarked, hvorfra vi i 2017 har

fået de første ordre. Dertil videreudvikling af rammesystem, døre med indbygget ventilation, ventiler

til plastvinduer til det tyske marked, samt i opdatering af energiberegningssystemet.

Flere af disse opgaver fortsætter ind i de kommende regnskabsår, hvorfor ledelsen har besluttet ikke

at påbegynde afskrivninger af udviklingsarbejder før tidligst for regnskabsåret 2018.

2017 har været et aktivt år på patentsiden, hvor flere af vores patenter er blevet valideret på en

række markeder og ført til høje udgifter på denne post. Der er taget beslutninger om, hvilke markeder

der fortsat skal opretholdes patenter på. Denne beslutning fører til lavere udgifter i de kommende år

på eksisterende patenter og patentansøgninger.

Ved regnskabsperiodens afslutning er ordrepuljen historisk høj. Vi er involveret i en række

byggeprojekter i ind- og udland, som vil føre til kraftig vækst i omsætning og indtjening i 2018. De

første tilbagemeldinger fra brugere af "LivingBetter" konceptet, som har haft det installeret i mere end
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Ledelsesberetning

et kalenderår, melder meget positivt tilbage om, at løsningen fuldt ud lever op til deres forventninger

både i relation til kvaliteten i indeklimatet, og i relation til komfort og energiforbrug. Et positivt forhold

selskabet vil satse på at få udbredt nationalt og internationalt i det nye år.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Begivenheder efter regnskabsårets udløb

Selskabets ledelse er meget bevidste om sikring af selskabets kapitalberedskab med henblik på

kommercialisering af selskabets udviklede rettigheder, patenter og værktøjer. Selskabets ledelse er i

løbende dialog med investorer og finansieringskilder til sikring heraf. Selskabets ledelse arbejder på at

sikre selskabets kapitalberedskab for det kommende regnskabsår, således at de lagte

forretningsplaner kan realiseres og selskabets forventede stigende aktivitetsniveau kan blive finansielt

afdækket. Dette arbejde er ikke afsluttet ved aflæggelsen af årsregnskabet. Men ledelsen har fået

positive tilkendegivelser i dialogen med finansieringskilder.

På baggrund af dialogen med nuværende og potentielle finansieringskilder er det ledelsens vurdering,

at værdien af selskabets immaterielle anlægsaktiver har en værdisætning, som afspejler potentialet i

de aktiverede immaterielle anlægsaktiver.

Efter regnskabsårets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets

finansielle stilling væsentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Horn-Group ApS er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmel-

ser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at følge enkelte regler for klasse

C-virksomheder.

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsætning, produktionsomkostninger samt andre driftsindtægter.

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fun-

det sted inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget.

Nettoomsætningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse

med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til køb af råvarer og hjælpematerialer med fradrag af rabatter

samt årets forskydning i varebeholdningerne.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursa-

vancer og -tab vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtægter og omkostninger

indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Renteomkostninger og øvrige omkostninger på lån til finansiering af fremstilling af immaterielle og

materielle anlægsaktiver, og som vedrører fremstillingsperioden, indregnes ikke i kostprisen for an-

lægsaktivet.

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger omfatter blandt andet lønninger og gager samt afskrivninger, der direkte og

indirekte kan henføres til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske gennemførlighed, til-

strækkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan

påvises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsføre eller anvende projektet, indregnes som

immaterielle anlægsaktiver, såfremt kostprisen kan opgøres pålideligt, og der er tilstrækkelig sikker-

hed for, at den fremtidige indtjening kan dække produktions-, salgs- og administrationsomkostninger.

Øvrige udviklingsomkostninger indregnes i resultatopgørelsen, efterhånden som omkostningerne af-

holdes.
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Anvendt regnskabspraksis

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, måles til kostpris med fradrag af akkumulerede

af- og nedskrivninger.

Efter færdiggørelsen af udviklingsarbejdet afskrives aktiverede udviklingsomkostninger lineært over

den vurderede økonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udgør sædvanligvis 10 år.

Patenter og licenser måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter

afskrives lineært over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog

maksimalt 10 år.

Fortjeneste og tab ved salg af udviklingsprojekter, patenter og licenser opgøres som forskellen mel-

lem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunk-

tet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter henholdsvis andre

driftsomkostninger.

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-

ger. Der afskrives ikke på grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid.

Afskrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet og revurderes årligt. Over-

stiger restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivningen.

Ved ændring i afskrivningsperioden eller restværdien indregnes virkningen for afskrivninger fremad-

rettet som en ændring i regnskabsmæssigt skøn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det

tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugsti-

den på de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-

der:

Produktionsanlæg og maskiner 5-10 år

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 år

Småaktiver med en forventet levetid under 1 år indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i re-

sultatopgørelsen.

Horn-Group ApS · Årsrapport for 2017 9



Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem

salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. For-

tjeneste eller tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkost-

ninger.

For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer,

komponenter, underleverandører og løn samt låneomkostninger fra specifik og generel låntagning, der

direkte vedrører opførelsen af det enkelte aktiv.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrørende materielle anlægsaktiver, hvor selskabet har alle væsentlige risici og

fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), måles ved første indregning i balancen til

laveste værdi af dagsværdi og nutidsværdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutids-

værdien anvendes leasingaftalens interne rentefod eller en tilnærmet værdi for denne som diskonte-

ringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som øvrige tilsvarende materielle anlægsak-

tiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og leasingy-

delsens rentedel indregnes over kontraktens løbetid i resultatopgørelsen.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris på grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvær-

dien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der ned-

skrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrø-

rende efterfølgende regnskabsår.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital - udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen. Foreslået

udbytte indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes

på grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligti-

ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres

modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller

samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi

af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-

vikling af forpligtelsen.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning

vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten

vil i perioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil påvirke størrelsen af

udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent

end 22 vil medføre en væsentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteak-

tivet, indregnes udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Gældsforpligtelser

Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-

holdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til

amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, såle-

des at forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låne-

perioden.

Gæld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er således målt til amortiseret kostpris, der for kontant-

lån svarer til lånets restgæld. For obligationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet

som lånets underliggende kontantværdi på låneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdrags-

tiden foretaget afskrivning af lånets kursregulering på optagelsestidspunktet. 

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse på finansielle lea-

singkontrakter.

Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2017 2016

Bruttofortjeneste 2.471.135 1.648.584

Salgsomkostninger -1.444.457 -873.337

Administrationsomkostninger -709.324 -688.021

Driftsresultat 317.354 87.226

Andre finansielle indtægter 328 864

Øvrige finansielle omkostninger -141.075 -106.184

Finansiering netto -140.747 -105.320

Resultat før skat 176.607 -18.094

Skat af årets resultat 0 0

Årets resultat 176.607 -18.094

Forslag til resultatdisponering:

Overføres til overført resultat 176.607 0

Disponeret fra overført resultat 0 -18.094

Disponeret i alt 176.607 -18.094
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2017 2016

Anlægsaktiver

Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemærker

samt lignende rettigheder 1.465.810 1.465.810

Udviklingsprojekter under udførelse og forudbetalinger for im-

materielle anlægsaktiver 1.880.505 1.861.097

Immaterielle anlægsaktiver i alt 3.346.315 3.326.907

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 728.950 1.472.176

Materielle anlægsaktiver i alt 728.950 1.472.176

Anlægsaktiver i alt 4.075.265 4.799.083

Omsætningsaktiver

Råvarer og hjælpematerialer 431.369 282.373

Varer under fremstilling 673.531 1.900.001

Varebeholdninger i alt 1.104.900 2.182.374

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.231.899 2.318.811

Udskudte skatteaktiver 803.000 803.000

Andre tilgodehavender 0 66.000

Periodeafgrænsningsposter 22.331 80.596

Tilgodehavender i alt 3.057.230 3.268.407

Likvide beholdninger 901 111.747

Omsætningsaktiver i alt 4.163.031 5.562.528

Aktiver i alt 8.238.296 10.361.611
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver

Note 2017 2016

Egenkapital

2 Virksomhedskapital 407.492 407.492

3 Overkurs ved emission 0 2.803.008

4 Øvrige lovpligtige reserver 1.880.505 0

5 Overført resultat 774.986 -324.125

Egenkapital i alt 3.062.983 2.886.375

Gældsforpligtelser

Leasingforpligtelser 829.730 1.441.046

Langfristede gældsforpligtelser i alt 829.730 1.441.046

Gæld til pengeinstitutter 1.305.861 20.849

Modtagne forudbetalinger fra kunder 227.985 51.222

Leverandører af varer og tjenesteydelser 1.041.505 4.239.568

Anden gæld 1.770.232 1.722.551

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 4.345.583 6.034.190

Gældsforpligtelser i alt 5.175.313 7.475.236

Passiver i alt 8.238.296 10.361.611

6 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
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Noter

2017 2016

1. Usikkerhed om going concern

Ledelsen bedømmer, at selskabets igangværende forretningsmæssige udvikling vil påvirke

selskabets likviditetsmæssige stilling positivt. Såfremt den nuværende positive

forretningsmæssige udvikling vil ske i et langsommere tempo end forventet af ledelsen på

nuværende tidspunkt, er det ledelsens vurdering, at selskabets nuværende ejerkreds vil og kan

fortsætte den finansielle opbakning til selskabets drift. På denne baggrund aflægges

årsrapporten under forudsætningen om virksomhedens fortsatte drift. 

Disse forretningsmæssige forudsætninger lægges ligeledes til grund for værdiansættelsen af

selskabets anlægsaktiver samt skatteaktiv.

2. Virksomhedskapital

Virksomhedskapital primo 407.492 407.492

407.492 407.492

3. Overkurs ved emission

Overkurs ved emission primo 2.803.008 2.803.008

Overført til frie reserver -2.803.008 0

0 2.803.008

4. Øvrige lovpligtige reserver

Reserver for aktiverede udviklingsomkostninger 1.880.505 0

1.880.505 0

5. Overført resultat

Overført resultat primo -324.124 -306.031

Årets overførte overskud eller underskud 176.607 -18.094

Frigjort værdi af overkurs ved emmission 922.503 0

774.986 -324.125
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Noter

6. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gæld til pengeinstitut, 1.305 t.kr., har selskabet stillet virksomhedspant på

nominelt 1.500 t.kr. Virksomhedspantet omfatter følgende aktiver, hvis regnskabsmæssige

værdi på balancedagen udgør:

Færdiggjorte udviklingsprojekter 1.689 t.kr.

Erhvervede rettigheder                               1.315 t.kr.

Rådvarer og hjælpematerialer 431 t.kr.

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 111 t.kr.

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.232 t.kr.

Produktionsværktøjer, hvor den regnskabsmæssige værdi pr. 31. december 2017 udgør 754

t.kr., jævnfør note , er finansieret ved finansiel leasing, hvor leasingforpligtelsen 31. december

2017 udgør 992 t.kr. 
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