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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Sgndergaard-Maier Holding ApS for
regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni 2018.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
juli 2017 - 30. juni 2018.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 17. december 2018
Direktion:

G (o

Asbjgrn Sgnde rgaarM
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Den uafhzngige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Sendergaard-Maier Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Sgndergaard-Maier Holding ApS for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30.
juni 2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
juli 2017 - 30. juni 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved veaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern
kontrol.
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Den uafhzngige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmeerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en s&dan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 17. december 2018

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3070 02 28

Sgren Smedegaard Hvid
statsaut. revisor
mne31450
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Asbjgrn Sgndergaard

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Englandsgade 25, Postboks 200, 5100 Odense C
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Ledelsesberetning

Virksomhedens veesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet er at eje 10 % af anpartskapitalen i Odico ApS samt anden investeringsaktivitet.

Useedvanlige forhold, som har pavirket arsregnskabet

| regnskabsaret er det konstateret, at de kapitalandele som Sgndergaard-Maier Holding ApS ejer af
Odico A/S fejlagtigt er indregnet efter indre veerdis metode. Fejlen er derfor korrigeret som en
vaesentlig fejl ved tilretning af sammenligningstal og primoegenkapital i indeveerende regnskab.

Korrektionen har medfart fglgende &ndringer:
2017/18

Kapitalandele i associerede selskaber er reduceret med 4.085.211 kr. og andre veerdipapirer og
kapitalandele er foraget med 24.384.938 kr. Herudover er indtaegter af kapitalandele reduceret med
2.960.211 kr. og finansielle indtaegter er forgget med 23.259.938 kr. Reserve for nettoopskrivning
efter indre veerdis metode er reduceret med 2.960.211 kr. og reserve for opskrivninger er forgget
med 23.259.938 kr. Samlet effekt pa egenkapitalen og resultatet er 20.299.727 kr.

2016/17

Kapitalandelene i associerede selskaber er reduceret med 115.066 kr. og andre veerdipapirer og
kapitalandele er foraget med 115.066 kr. Herudover er indtaegter af kapitalandele reduceret med
7.476 kr. og finansielle indteegter er forgget med 7.476 kr. Reserve for nettoopskrivning efter indre
vaerdis metode er reduceret med 107.066 kr. og reserve for opskrivninger er forgget med 107.066
kr. Samlet effekt pa egenkapitalen og resultat er O kr.

2015/16

Effekten p& egenkapitalen og resultatet er O kr.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopggrelse for 2017/18 udviser et overskud pa 23.256.506 kr. mod et
overskud pé 4.178 kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 30. juni 2018 udviser en egenkapital
pa 23.418.334 kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. juli 2017 - 30. juni 2018

Resultatopggrelse

Note  kr. 2017/18 2016/17
Bruttotab -3.432 -3.331
Finansielle indteegter 23.259.938 7.509
Resultat far skat 23.256.506 4.178
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 23.256.506 4.178

Forslag til resultatdisponering

Vedteegtsmaessige reserver 23.259.938 7.479
Overfgrt resultat -3.432 -3.301
23.256.506 4.178
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Arsregnskab 1. juli 2017 - 30. juni 2018

Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anleegsaktiver

Finansielle anleegsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Anleegsaktiver i alt

Omseetningsaktiver
Likvide beholdninger

Omseetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER

Egenkapital
Selskabskapital

Reserve for opskrivninger
Overfgrt resultat

Egenkapital i alt

Geeldsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geeld

Geeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis
4 Sikkerhedsstillelser

Sgndergaard-Maier Holding ApS

Arsrapport 2017/18

2017/18 2016/17
24.500.004 115.066
24.500.004 115.066
24.500.004 115.066
67.780 67.812
67.780 67.812
24.567.784 182.878
80.000 80.000
23.367.004 107.066
-28.670 -25.238
23.418.334 161.828
900.000 0
900.000 0
133.550 17.750
115.900 3.300
249.450 21.050
1.149.450 21.050
24.567.784 182.878
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Arsregnskab 1. juli 2017 - 30. juni 2018

Egenkapitalopggrelse

Reserve for

Kr. Selskabskapital opskrivninger  Overfort resultat lalt
Egenkapital 1. juli 2016 80.000 99.587 -21.937 157.650
Overfgrt via resultatdisponering 0] 0] -3.301 -3.301
Arets opskrivning 0 7.479 0 7.479
Egenkapital 1. juli 2017 80.000 107.066 -25.238 161.828
Overfgrt via resultatdisponering 0 0 -3.432 -3.432
Arets opskrivning 0 23.259.938 0 23.259.938
Egenkapital 30. juni 2018 80.000 23.367.004 -28.670 23.418.334
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Arsregnskab 1. juli 2017 - 30. juni 2018

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Sgndergaard-Maier Holding ApS for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for
klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar, med undtagelse af
nedenstaende.

Veaesentlige fejl

| regnskabsaret er det konstateret, at de kapitalandele som Sgndergaard-Maier Holding ApS ejer af
Odico A/S fejlagtigt er indregnet efter indre veerdis metode. Fejlen er derfor korrigeret som en
vaesentlig fejl ved tilretning af sammenligningstal og primoegenkapital i indeveerende regnskab.

2017/18

Kapitalandele i associerede selskaber er reduceret med 4.085.211 kr. og andre veerdipapirer og
kapitalandele er foraget med 24.384.938 kr. Herudover er indtaegter af kapitalandele reduceret med
2.960.211 kr. og finansielle indtaegter er forgget med 23.259.938 kr. Reserve for nettoopskrivning
efter indre veerdis metode er reduceret med 2.960.211 kr. og reserve for opskrivninger er forgget
med 23.259.938 kr. Samlet effekt pa egenkapitalen og resultatet er 20.299.727 kr.

2016/17

Kapitalandelene i associerede selskaber er reduceret med 115.066 kr. og andre veerdipapirer og
kapitalandele er foraget med 115.066 kr. Herudover er indtaegter af kapitalandele reduceret med
7.476 kr. og finansielle indteegter er forgget med 7.476 kr. Reserve for nettoopskrivning efter indre
veerdis metode er reduceret med 107.066 kr. og reserve for opskrivninger er forgget med 107.066
kr. Samlet effekt pa egenkapitalen og resultat er O kr.

2015/16

Effekten p& egenkapitalen og resultatet er O kr.

Resultatopggrelsen

Eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primeere aktivitet,
der er afholdt i arets lgb, herunder omkostninger til administration mv.

Finansielle indteegter

Finansielle indteegter indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Pos-
terne omfatter realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende andre veerdipapirer og
kapitalandele.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Balancen

10
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Arsregnskab 1. juli 2017 - 30. juni 2018

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer, som virksomheden planlaegger at beholde til udigb, males til amortiseret kostpris
opgjort pa basis af den effektive rente pd anskaffelsestidspunktet. Kursregulering indregnes i resultat-
opggrelsen som en finansiel post.

Veerdipapirer og kapitalandele, der bestar af bgrsnoterede aktier og obligationer, males til dagsveerdi
(barskurs) pa balancedagen. Kapitalandele, der ikke er optaget til handel pa et aktivt marked, males
ligeledes til dagsveerdi.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer, som uden hindring kan omseettes
til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdigendringer.

Egenkapital

Reserve for opskrivninger

Reserven omfatter opskrivninger af andre veerdipapirer og kapitalandele i forhold til kostpris efter fra-
drag af udskudt skat.

Reserven for opskrivninger reduceres med de foretagne afskrivninger, der kan henfgres til opskrivnin-
gen.

Foreslaet udbytte

Foresl&et udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzere gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seer-
skilt post under egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdien.
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Arsregnskab 1. juli 2017 - 30. juni 2018

Noter

Finansielle anleegsaktiver

kr.

Kostpris 1. juli 2017
Tilgang i arets lgb

Kostpris 30. juni 2018

Veerdireguleringer 1. juli 2017
Arets opskrivninger

Veerdireguleringer 30. juni 2018
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2018

Langfristede geeldsforpligtelser

Sendergaard-Maier Holding ApS
Arsrapport 2017/18

Andre
veerdipapirer og
kapitalandele

8.000
1.125.000

1.133.000

107.066
23.259.938

23.367.004
24.500.004

Af de langfristede geeldsforpligtelser forfalder O kr. senere end 5 ar fra balancedagen.

Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 30. June 2018.
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