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Nanocore ApS

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2019 - 31. december 2019
for Nanocore ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2019 - 31.

december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kgbenhavn K, 6. juli 2020

Direktionen:

Henrik Pedersen

Bestyrelsen:

Ole Raft Mikkel Dybro Lundorf Thomas Hggh Marschall
Formand
Henrik Pedersen Niels Buch Jgrgensen Jacob Thygesen
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Nanocore ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Nanocore ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Nanocore ApS for regnskabsaret 1. januar 2019 - 31. december 2019, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2019 - 31.

december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores

opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-

stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil
afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-

delse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under

revisionen. Herudover:
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Nanocore ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller

tilsidesaettelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten
af selskabets interne kontrol.

¢ Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-

maessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmarksom pa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette drif-
ten.

® Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made,

at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberet-

ningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet

ved revisionen eller pad anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Dansk > GG

Revision 5 INDEPENDENT MEMBER

Penneo dokumentnegle: WDHDF-AAZ3E-G2THL-XYOH7-EMYQX-MESSB



Nanocore ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.

Roskilde, 6. juli 2020

Dansk Revision Roskilde
Godkendt revisionsaktieselskab, CVR-nr. 14678093

John Lorey Petersen
Partner, registreret revisor
mne3328
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Nanocore ApS

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar vaeret at drive materialeudvikling baseret pa

carbon nanotubes. Selskabet er fortsat i en udviklingsfase.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat er et underskud efter skat pa DKK 865.366. Balancesummen pr. 31. december 2019 udggr heref-
ter DKK 7.907.328. Egenkapitalen pr. 31. december 2019 udggr DKK 1.728.291.

Haendelser efter regnskabsarets afslutning

Efter regnskabsarets afslutning er der indgaet aftale med en investor om yderligere tilfgrsel af TDKK 4.000, samt
solgt licenser for i alt TDKK 2.500. Desuden er selskabets konvertible Ian fra Kinondo Invest og Antech Invest pa
henholdsvis TDKK 1.575 og TDKK 375 blevet konverteret.

Endvidere er en tre-arig samarbejdsaftale med IMDEA, Madrid, Spanien blevet aktiveret.

Herudover er der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af
selskabets forhold vaesentligt.

Forventet udvikling
Selskabet forventer i lgbet af det kommende ar at gennemfgre de planlagte aktiviteter, som skal danne grundlag
for indtaegter og/eller yderligere kapitaltilfgrsler, sdledes at det vil veere muligt for selskabet ogsa i de kommende

ar at gennemfgre de yderligere planlagte aktiviteter.
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Nanocore ApS

2019 2018
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste 131.376 -231
1 Personaleomkostninger -59.646 -39
Afskrivninger, anlaegsaktiver -106.655 -70
Resultat fgr finansielle poster -34.925 -340
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -36.375 -36
Finansielle indteegter 0 0
Finansielle omkostninger -1.027.602 -796
Resultat fgr skat -1.098.902 -1.172
2 Skat af arets resultat 233.536 250
Arets resultat -865.366 -922
Forslag til resultatdisponering:
Arets henlzeggelse til gvrige reserver 193.135 806
Overfgrt resultat -1.058.501 -1.728
Resultatdisponering i alt -865.366 -922
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Nanocore ApS

2019 2018
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december
Patenter, licenser og lignende rettigheder 773.432 313
4 Udviklingsprojekter under udfgrelse 6.617.510 6.370
Immaterielle anleegsaktiver 7.390.942 6.683
5 Produktionsanlaeg og maskiner 13.292 43
Materielle anlaegsaktiver 13.292 43
6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 49.500 86
Finansielle anlaegsaktiver 49.500 86
Anlaegsaktiver i alt 7.453.733 6.812
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 26.625 4
Tilgodehavende skat 54.473 227
Andre tilgodehavender 169.527 57
Tilgodehavender 250.625 288
Likvide beholdninger 202.970 581
Omsaetningsaktiver i alt 453.595 869
Aktiver i alt 7.907.328 7.681
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Nanocore ApS

2019 2018

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 188.248 188
@vrige lovpligtige og vedtaegtsmaessige reserver 3.596.780 3.404
Overfgrt resultat -2.056.737 -998
Egenkapital i alt 1.728.291 2.594
Hensaettelser til udskudt skat 139.560 319
Hensatte forpligtelser 139.560 319

7 Geld til selskabsdeltagere og ledelse 5.763.972 4.489
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 69.262 57
Anden geld 206.243 223
Kortfristede geeldsforpligtelser 6.039.477 4.769
Geaeldsforpligtelser i alt 6.039.477 4.769
Passiver i alt 7.907.328 7.681

8 Eventualforpligtelser

9 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Nanocore ApS

2019 2018

Note  Egenkapitalopggrelse DKK 1.000 DKK
Egenkapitalopggrelse 1. januar - 31. december

Virksomhedskapital, primo 188.248 188

Virksomhedskapital 188.248 188

@vrige lovpligtige og vedtaegtsmaessige reserver, primo 3.403.645 2.598

Arets henlaeggelse til reserve for udviklingsomkostninger 193.135 806

@vrige lovpligtige og vedtaegtsmaessige reserver 3.596.780 3.404

Overfgrt resultat, primo -998.236 730

Arets overfgrte resultat -1.058.501 -1.728

Overfgrt resultat -2.056.737 -998

Egenkapital i alt 1.728.291 2.594
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Nanocore ApS

2019 2018
Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger
Len og gager 45.000 31
Andre omkostninger til social sikring 0 4
@vrige personaleomkostninger 14.646 4
Personaleomkostninger i alt 59.646 39
Gennemsnitlig antal beskzeftigede 1 2
2 Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat -179.063 -22
Skatteveerdi af skattekreditordningen -54.473 -227
Skat af arets resultat i alt -233.536 -250
3 Patenter, licenser og lignende rettigheder
Kostpris 1. januar 395.113 395
Tilgang i arets lgb 536.902 0
Kostpris 31. december 932.015 395
Af- og nedskrivninger 1. januar -82.099 -43
Arets af- og nedskrivninger -76.484 -40
Afskrivninger 31. december -158.583 -82
Patenter, licenser og lignende rettigheder i alt 773.432 313
4 Udviklingsprojekter under udfgrelse
Kostpris 1. januar 6.369.901 5.337
Tilgang i arets lgb 247.609 1.033
Kostpris 31. december 6.617.510 6.370
Udviklingsprojekter under udfgrelse i alt 6.617.510 6.370
Igangvaerende udviklingsprojekter omfatter udvikling og test af Carbon Nanotubes komposit-
ter. Omkostningerne sammensaetter sig af interne omkostninger i form af direkte Ignninger,
husleje, indkgbte materialer samt samarbejde med IMDEA, Madrid.
Den regnskabsmaessige veerdi udger pr. 31. december 2019 i alt kr. 6.617.510. Systemet for-
ventes feerdigudviklet i Ipbet af 2020, hvorefter markedsfgring og salg kan pabegyndes.
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Nanocore ApS

2019 2018
Noter DKK 1.000 DKK
5 Produktionsanlaeg og maskiner
Kostpris 1. januar 150.857 151
Kostpris 31. december 150.857 151
Af- og nedskrivninger 1. januar -107.394 -77
Arets af- og nedskrivninger -30.171 -30
Afskrivninger 31. december -137.565 -107
Produktionsanlaeg og maskiner i alt 13.292 43
6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 150.000 150
Kostpris 31. december 150.000 150
Veaerdireguleringer 1. januar -64.125 -28
Arets resultatandel -36.375 -36
Verdireguleringer 31. december -100.500 -64
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt 49.500 86
Navn Hjemsted Ejerandel
NanoCore Ceramics ApS Kgbenhavn 100%
NanoCore Metals ApS Kgbenhavn 100%
NanoCore Polymers ApS Kgbenhavn 100%
7 Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Konvertible galdsbreve 5.202.749 4.267
Ikke konvertible geeldsbreve 561.222 222
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse i alt 5.763.972 4.489
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Nanocore ApS

2019 2018
Noter DKK 1.000 DKK

8 Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med dattervirksomhederne Nanocore Ceramics ApS, Nanocore Metals ApS
og Nanocore Polymers ApS. Som administrationsselskab hafter selskabet ubegraenset og solidarisk
med Nanocore Ceramics ApS, Nanocore Metals ApS og Nanocore Polymers ApS. for danske selskabs-
skatter og kildeskatter pa udbytte og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabs-
skatter og kildeskatter inden for sambeskatningskredsen udggr TDKK O pr. 31. december 2019. Even-
tuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter pa udbytte

og royalties vil kunne medfgre, at selskabets haeftelse udggr et starre belgb.

9 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.
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Nanocore ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.
Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.

Koncernregnskab
I henhold til Arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke overskrider
stgrrelsesgranserne.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selskabet,

og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag

samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-

ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret

indregnet i resultatopggrelsen.
Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning
Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse

med salget.
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Nanocore ApS

Anvendt regnskabspraksis

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger er sam-

mendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til reklame og administration mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger m.v.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle be-
talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld

fordeling).
Balancen

Immaterielle anleegsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivninger fordeles
linezert over den forventede brugstid.

Der indgar forventede brugstider og restveerdier som fglger: Brugstid Restveerdi
Patenter og varemaerker 10 ar 0%

Udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder Ignninger og gager samt afskrivninger, der direkte eller
indirekte kan henfgres til selskabets udviklingsaktiviteter og som opfylder kriterierne for indregning. Udviklings-
omkostninger males til kostpris. Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives linezert efter faerdigggrelsen af ud-
viklingsarbejdet over brugstiden.

Afskrivninger vedrgrende udviklingsomkostninger er baseret pa den forventede brugstid og de kontraktligt fast-
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satte rettighedsperioder. Udviklingsomkostninger, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen er ind-
regnet i resultatopggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-

nes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages linezere

afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restveerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar

til at blive taget i brug.

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
vaerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning. Ved andring i afskrivningsperioden eller rest-

vaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en a&ndring i regnskabsmaessigt skgn.

Der indgar forventede brugstider og restveerdier som fglger: Brugstid Restveerdi

Produktionsanlaeg og maskiner 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opg@res som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-

nes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer

pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pad veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, safremt denne er lavere end den regn-

skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres

som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vardien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-

der.
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Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaende i pengeinstitutter.

Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger. Reserven kan ikke benyttes
til udbytte eller deekning af underskud. Reserven reduceres eller oplgses, hvis de indregnede udviklingsomkost-
ninger afskrives eller udgar af virksomhedens drift. Dette sker ved overfgrsel direkte til egenkapitalens frie re-

server.

Geeldsforpligtelser

Geeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-

pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-

tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle

udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.
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