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MSJ Holding Frederikssund ApS

Ledelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. oktober 2018 - 30. september 2019 for MS)J
Holding Frederikssund ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2018 - 30.

september 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-

handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederikssund, 17. december 2019

Direktionen:

Michael Sjggaard
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MSJ Holding Frederikssund ApS

Den uafhaengige revisors erklzaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Til kapitalejeren i MSJ Holding Frederikssund ApS

Konklusion
Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for MSJ Holding Frederikssund ApS for regnskabsaret 1. ok-
tober 2018 - 30. september 2019, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, her-

under anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 1. oktober 2018 - 30. september 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbej-
des efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i afsnittet “Re-
visors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse
med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores

opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-

stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlagger og udfgrer handlin-
ger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfgrer

specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlinger

samt vurdering af det opnaede beuvis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker

derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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MSJ Holding Frederikssund ApS

Den uafhaengige revisors erklzaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion

med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af drsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-

den opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.

Frederikssund, 17. december 2019

Dansk Revision Frederikssund
Registreret revisionsanpartsselskab, CVR-nr. 86141019

Jens Kolby
Partner, registreret revisor
mne35786
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MSJ Holding Frederikssund ApS

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar veeret at eje kapitalandele.
Udviklingen i aktiviteter og pkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke vaeret enkeltstdende begivenheder i regnskabs-

aret, som er af sa vaesentlig karakter, at det krasever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.
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MSJ Holding Frederikssund ApS

2018/19 2017/18
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. oktober - 30. september
Bruttoresultat -8.686 -8
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.987.581 1.677
1 Finansielle indtaegter 156.324 131
Finansielle omkostninger -5.969 -4
Resultat fgr skat 2.129.250 1.796
2 Skat af arets resultat -31.196 -26
Arets resultat 2.098.054 1.770
Forslag til resultatdisponering:
Foreslaet udbytte 108.000 300
Arets henlaeggelse til reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode 1.987.581 0
Overfgrt resultat 2.473 1.470
Resultatdisponering i alt 2.098.054 1.770
3 Antal beskaftigede
Dansk > GG
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MSJ Holding Frederikssund ApS

2018/19 2017/18

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 30. september

4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5.548.410 4,561

Finansielle anlaegsaktiver 5.548.410 4.561

Anlaegsaktiver i alt 5.548.410 4.561

5 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 5.156.324 3.880

Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 499.950 438

Tilgodehavende skat 626 0

Tilgodehavender 5.656.900 4.318

Likvide beholdninger 1.037.856 1.495

Omsaetningsaktiver i alt 6.694.756 5.814

Aktiver i alt 12.243.166 10.374
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MSJ Holding Frederikssund ApS

2018/19 2017/18

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 30. september
Virksomhedskapital 80.000 80
Overkurs ved emission 2.420.000 2.420
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 236.840 0
Overfgrt resultat 8.930.930 7.178
Foreslaet udbytte 108.000 300
Egenkapital i alt 11.775.770 9.978
Selskabsskat 440.004 390

6 Langfristede gzeldsforpligtelser 440.004 390
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 6.250 6
Selskabsskat til tilknyttede virksomheder 21.142 0
Selskabsskat 0 1
Kortfristede geldsforpligtelser 27.392 7
Geeldsforpligtelser i alt 467.396 397
Passiver i alt 12.243.166 10.374
Eventualforpligtelser

8 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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MSJ Holding Frederikssund ApS

2018/19 2017/18
Note  Egenkapitalopggrelse DKK 1.000 DKK
Egenkapitalopggrelse 1. oktober - 30. september
Virksomhedskapital, primo 80.000 80
Virksomhedskapital 80.000 80
Overkurs ved emission, primo 2.420.000 2.420
Overkurs ved emission 2.420.000 2.420
Modtaget udbytte fra kapitalandele -1.000.000 -890
Arets henlaeggelse til reserve (ej resultatdisponering) -750.741 890
Arets henlaeggelse til reserve 1.987.581 0
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 236.840 0
Overfgrt resultat, primo 7.177.716 5.708
Modtaget udbytte fra kapitalandele 1.000.000 890
Arets henlaeggelse til reserve (ej resultatdisponering) 750.741 -890
Arets overfgrte resultat 2.473 1.470
Overfgrt resultat 8.930.930 7.178
Foreslaet udbytte, primo 300.000 200
Udbetaling af udbytte -300.000 -200
Udbytte for regnskabsaret 108.000 300
Foreslaet udbytte 108.000 300
Egenkapital i alt 11.775.770 9.978
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MSJ Holding Frederikssund ApS

2018/19 2017/18
Noter DKK 1.000 DKK
1 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter, tilknyttede virksomheder 156.324 130
Finansielle indtaegter i alt 156.324 131
2 Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 31.196 26
Skat af arets resultat i alt 31.196 26
3 Antal beskaftigede
Selskabet har i regnskabsaret haft gennemsnitligt 1 beskaftigede (sidste ar 1).
4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. oktober 5.311.570 5.312
Kostpris 30. september 5.311.570 5.312
Verdireguleringer 1. oktober -750.741 -1.538
Arets resultatandel 1.987.581 1.677
Udloddet udbytte -1.000.000 -890
Verdireguleringer 30. september 236.840 -751
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt 5.548.410 4.561
Navn Hjemsted Ejerandel
Fleco ApS Halsnaes 100 %
Erik Fergemann A/S Halsnaes 100 %
Ejendommen Undalsvej 6 ApS Halsnaes 100 %
5 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 5.156.324 3.880
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder i alt 5.156.324 3.880
Af de samlede tilgodehavender forfalder DKK 5.116.441 til betaling senere end
1 ar efter regnskabsarets udlgb.
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MSJ Holding Frederikssund ApS

2018/19 2017/18

Noter DKK 1.000 DKK
6 Langfristede geeldsforpligtelser

Andel af geeldsforpligtelser der forfalder efter 5 ar 0 0

Eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for dattervirksomhederne Fleco ApS og Udlejningsejendom-
men Undalsvej 6 ApS” gzeld til kreditinstitutter. Belgbet udggr TDKK 1.673 pr. 30. september 2019.

Selskabet er sambeskattet med dattervirksomhederne Fleco ApS, Erik Faergemann A/S og Ejendom-
men Undalsvej 6 ApS. Som administrationsselskab haefter selskabet ubegraenset og solidarisk med
Fleco ApS, Erik Faergemann A/S og Ejendommen Undalsvej 6 ApS for danske selskabsskatter og kilde-
skatter pa udbytte og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kilde-
skatter inden for sambeskatningskredsen er afsat i balancen med TDKK 440 pr. 30. september 2019.
Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter pa

udbytte og royalties vil kunne medfgre, at selskabets haeftelse udggr et stgrre belgb.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.
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MSJ Holding Frederikssund ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.
Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
| henhold til Arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke overskrider

stgrrelsesgraenserne.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-

ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pad balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Resultatopggrelsen

Bruttoresultat

Andre eksterne omkostninger er sammendraget i posten "Bruttoresultat".

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Finansielle indteegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godtggrelse vedrgrende acontoskat-
teordningen m.v.
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MSJ Holding Frederikssund ApS

Anvendt regnskabspraksis

Resultat fra tilknyttede virksomheder
Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksom-

hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab samt fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle be-

talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld

fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes efter den indre vaerdis metode. Andel af arets resultat ind-
regnes i resultatopggrelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller
tab, samt resterende koncerngoodwill. Koncerngoodwill afskrives linezert over den gkonomiske brugstid, der er

vurderet til 5 ar.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt tilgode-
havende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative regnskabsmaessige in-
dre veerdi i det omfang tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Sdfremt den negative regnskabsmaessige
indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes den resterende del af den negative regnskabsmaessige indre
vaerdi under hensatte forpligtelser i det omfang moderselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke

disse virksomheders underbalance.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til “"Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode” under egenkapitalen. Reserven reduceres med
udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyttede virksomhe-

der.
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MSJ Holding Frederikssund ApS

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vardien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-

der.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Udbytte
Udbytte, ledelsen foreslar udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte

indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Gezeldsforpligtelser

Gaeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-

pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-

tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
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