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Generalforsamling
Ordinzer generalforsamling atholdes 17. februar 2016.
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Ledelsespategning

Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 for ATP PEP GP Il K/S.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 17. februar 2016

Dirj\k:io : }D %%/

Torben Va Klaus Riihne
Direktar Direktar
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Revisionspategning

Den uafhangige revisors erklaringer

Til kapitalejerne i ATP PEP GP Ill KIS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for ATP PEP GP Il K/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultat-
opgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har end-
videre ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart revisionen i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfarer revisionen
for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger af-
haenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, som er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Forma-
let hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksom-
hedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige
skan er rimelige samt den samlede preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tillzeg til den udfarte revision af ars-
regnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 17. februar 2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 96
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Bill Haudal Pedersen
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning for 2015

Hovedaktivitet

ATP PEP GP |l K/S er komplementar for ATP Private Equity
Partners Il K/S (ATP PEP IlI).

ATP PEP GP Il K/S heaefter som komplementar ubegraenset for
forpligtelser indgaet af ATP PEP Ill. ATP har forpligtet sig til at
indskyde op til 11,3 mia. kr. i ATP PEP lll. Restforpligtensen ud-
ger 1,9 mia. kr. pr. 31. december 2015.

ATP PEP GP Il K/S foretager indbetalinger til og modtager ud-
lodninger fra kapitalandelen i ATP PEP IIl. Der er afgivet et sam-
let tilsagn pa 2.000 t.kr. og pr. 31. december 2015 er restforplig-
telsen 342 t.kr. ATP PEP Il har siden den 5. september 2007 af-
givet tilsagn til 41 portefgliefonde og 7 co-investeringer.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat blev et overskud pa 12.003 t.kr. Det positive resul-
tat kan henfgres til vaerdiregulering af kapitalandelen i ATP PEP
il

ATP PEP GP Il K/S's egenkapital udgjorde 43.923 tkr. pr. 31.
december 2015, mens veerdien af ATP PEP GP Il K/S's kapital-
andel i ATP PEP IIl udgjorde 43.336 t.kr.

Ejerforhold

Der henvises til note 8 i arsrapporten for ATP PEP Ill for 2015,
der indeholder en detaljeret beskrivelse af ejerforhold og skeevde-
ling i ATP PEP GP Il K/S.

Forventninger til 2016

Resultatet er fuldt ud athaengigt af veerdiudviklingen i ATP PEP
GP Il K/S's kapitalandel i ATP PEP Ill. Det er forventeligt, at re-
sultatet for 2016 bliver pa niveau med resultatet for 2015.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet vaesentlige begivenheder siden regnskabs-
arets afslutning.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten for ATP PEP GP Il K/S for 2015 er aflagt i over-
ensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en B-
virksomhed.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sid-
ste ar.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige
skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan
males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at
fremtidige @konomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtel-
sens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet for
hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici,
der fremkommer, inden arsrapporten aflaegges, og som be- eller
afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtje-
nes, herunder indregnes veerdireguleringer af finansielle akfiver
og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amartiseret kostpris.
Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder nedskrivninger.

Resultatopgerelsen
Indtzegter af andre vaerdipapirer

Indteegter af andre vaerdipapirer og kapitalandele omfatter reali-
seret og urealiseret vaerdiregulering af kapitalandele.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er af-
holdt i aret forbundet med udferelsen af selskabets investerings-
aktivitet.

Finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter indeholder rente af bankindestaender.
Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger indeholder primaernt renter pa lan fra
ATP PEP Il ApS.

Udenlandsk skat

Kommanditselskabet er ikke selvstsendigt skattepligtigt, idet
kommanditselskabets resultat indgar i kommanditisternes skatte-
pligtige indkomst. Under udenlandsk skat af arets resultat indgar
udbytteskatter fra udenlandske portefeljeselskaber.

Balancen
Andre vardipapirer og kapitalandele

Andre veaerdier og kapitalandele omfatter kapitalandele i ATP PEP
I, herunder urealiseret carry, og veerdiansesettes til dagsveerdi pa
balancedagen. Veerdiregulering indregnes lgbende i resultatopge-
relsen.

| opgerelsen af urealiseret carry antages det at de tilbagevaerende
aktiver i ATP PEP Ill kan realiseres og udbetales pr. 31. december
2015 til de opgjorte vaerdier — svarende til egenkapitalen, samt at
der ikke foretages yderligere kapitalindskud til ATP PEP IlI

Anden langfristet gzeld

Anden langfristet geeld vedrgrer lan fra ATP PEP Il ApS og méles pa
tidspunktet for lanoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne
provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger.

Efterfalgende males anden gaeld til amortiseret kostpris. Dette bety-
der, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den nomi-
nelle veerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen
over laneperioden som en finansiel omkostning ved anvendelse af den
effektive rentes metode.

Anden kortfristet geeld

Anden kortfristet geeld vedrarer renter fra lan fra ATP PEP Il ApS
og males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel
vaerdi.
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Resultatopgorelse

kr. Note 2015 2014
Udbytte fra investeringer 220.525 164.731
Veerdiregulering af vaerdipapirer og kapitalandele 11.816.198 14.607.468
Administrations omkostninger 1 - -
Resultat far finansielle poster 12.036.723 14.772.199
Finansielle indtsegter - 388
Finansielle omkostninger (33.723) (32.505)
Resultat for skat 12.003.000 14.740.082
Udenlandsk skat 245 12.344
Arets resultat 12.003.245 14.752.426
Forslag til resultatdisponering:
Overfert til egenkapitalen 12.003.245 14.752.426
12.003.245 14.752.426

ATP PEP GP Ill KS Arsrapport 2015 8



atp pep=
Balance pr. 31. december

kr. Note 2015 2014

Aktiver
Anlagsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver

Andre vardipapirer og kapitalandele 43.335.972 31.468.152
Finansielle anlegsaktiver i alt 43.335.972 31.468.152
Anlagsaktiver i alt 43.335.972 31.468.152
Omseatningsaktiver

Likvide beholdninger 699.369 564.195
Omsa:tningsaktiver i alt 699.369 564.195
Aktiver i alt 44.035.341 32.032.347
Passiver

Egenkapital

Kommanditselskabskapital 1.600.000 1.600.000
Overfart resultat 42.603.087 30.599.842
Udlodning til kommanditister (280.000) (280.000)
Egenkapital i alt 2 43.923.087 31.919.842
Langfristet geeld

Anden gesld 80.000 80.000
Langfristet geeld i alt 80.000 80.000
Kortfristet gaeld

Anden gaeld 32.254 32.505
Kortfristet gld i alt 32.254 32.505
Geld i alt 112.254 112.505
Passiver i alt 44.035.341 32.032.347
Eventualforpligtelser og andre gkonomiske forpligtelser 3

Neertstédende parter 4
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Noter

kr.

1 Administrationsomkostninger
Der er ingen ansatte i selskabet. Der er ikke udbetalt vederlag il direktionen.

2 Egenkapital

Kommandit- Udlodning til
selskabskapital Overfart resultat kommanditister | alt
Egenkapital 1. januar 2015 1.600.000 30.599.842 (280.000) 31.919.842
Udlodning til kommanditister - - - 5
Arets resultat - 12.003.245 = 12.003.245
Egenkapital 31. december 2015 1.600.000 42.603.087 (280.000) 43.923.087
Egenkapital 1. januar 2014 1.600.000 15.847.416 (80.000) 17.367.416
Udlodning til kommanditister - - (200.000) (200.000)
Arets resultat = 14.752.426 = 14.752.426
Egenkapital 31. december 2014 1.600.000 30.599.842 (280.000) 31.919.842

| overensstemmelse med kommanditselskabs kontrakten
har investorerne indgaet aftale om Isbende indbetalinger

op til 750.000 kr. i takt med behov for kapital i selskabet.

Pr. 31. december 2015 udger investorernes
resterende tilsagn 400.000
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kr.

3

Eventualforpligtelser og andre gskonomiske forpligtelser
Selskabet er komplementar | ATP Private Equity Partners Il K/'S med
deraf felgende ubegranset haeftelse for K/S'ets forpligtelser.

Pr. 31. december 2015 udgjorde ATP Private Equity Partners lll KIS
kortfristede gaeld 154 mio. kr. og selskabets egenkapital 8.392 mio.
kr.

Afgivne resterende investeringstilsagn i ATP Private Equity
Partners Il K/S pr. 31. december 2015 udgjorde 1.942 mio. kr.

Egne skonomiske forpligtelser

Afgivet investeringstilsagn vedr. investering i ATP Private Equity
Partners Il K/S

Resttilsagn til ATP Private Equity Partners Il K/S pr. 31. december 2015

Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantsaetninger i selskabet.

Nzrtstaende parter

Selskabet er komplementar for:
ATP Private Equity Partners Il K/S
Hiemsted: Kagbenhavn

2.000.000
342.118
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