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Selskabsoplysninger

ATP PEP | GP K/S
Gothersgade 49, 3. sal
1123 Kabenhavn K

Telefon: 33193070
Hjemmeside: www.atp-pep.com
E-mail: www.info@atp-pep.com
CVR-nr.: 32302319

Stiftet: 4, august 2010
Hjemsted: Kebenhavn

Regnskabsar: 1. januar — 31. december
9. regnskabséar

Direktion
Torben Vangstrup
Klaus Astor Bjgrn Ruhne

Revision

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

2300 Kebenhavn S

Generalforsamling

Ordinzer generalforsamling afholdes 12. februar 2019.

Komplementar
ATP PEP | ApS
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

ATP PEP | GP K/S er komplementar for ATP Private Equity Part-
ners | K/S (ATP PEP I).

ATP PEP | GP K/S hafter som komplementar ubegraenset for
forpligtelser indgaet af ATP PEP I. ATP har forpligtet sig til at
indskyde op til 7,5 mia. kr. i ATP PEP |. Restforpligtelsen udger
0,73 mia. kr. pr. 31. december 2018.

ATP PEP | GP KIS foretager indbetalinger til og modtager udlod-
ninger fra kapitalandelen i ATP PEP I. Der er afgivet et samlet til-
sagn pa 547 tkr. og pr. 31. december 2018 er restforpligtelsen
53 t.kr. ATP PEP | har siden den 5. februar 2003 afgivet tilsagn til
23 portefeljefonde og foretaget 4 co-investeringer.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat blev et underskud pa 353 tkr., hvilket var lavere
end det forventede. Det negative resultat kan henfares til vaerdi-
regulering af kapitalandelen i ATP PEP I.

ATP PEP | GP K/S’s egenkapital udgjorde 1.493 tkr. pr. 31. de-
cember 2018, mens vaerdien af ATP PEP | GP K/S's kapitalandel
i ATP PEP | udgjorde 1.432 t.kr.

Ejerforhold

Der henvises til note 13 i arsrapporten for ATP PEP | for 2018,
der indeholder en detaljeret beskrivelse af ejerforhold og skasv-
deling i ATP PEP | GP K/S.

Organisation og selskabsledelse

Den daglige ledelse af ATP PEP | GP K/S varetages af Torben
Vangstrup.

Direktion

Direktionen bestar af Torben Vangstrup og Klaus Astor Bjern
Ruhne, som tillige er direkterer i ATP PE GP ApS, ATP PEP |
ApS, ATP PEP |l ApS, ATP PEP IIl ApS, ATP PEP IV ApS, ATP
PEP V ApS, ATP PEP VI ApS, ATP PEP il GP K/S, ATP PEP
GP |l K/S, ATP PEP IV GP K/S, ATP PEP V GP K/S, ATP PEP
VI GP K/S og Private Equity Advisors ApS.

Forventninger til 2019

Resultatet er fuldt ud afhaengigt af vaerdiudviklingen i ATP PEP |
GP K/S’s kapitalandel i ATP PEP |. Det er forventeligt, at resulta-
tet for 2019 bliver bedre end resultatet for 2018.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet vaesentlige begivenheder siden regnskabs-
arets afslutning.
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 for ATP PEP | GP
K/S.

Arsrapporten aflasgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. decem-
ber 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generaiforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 12. februar 2019

D,iﬂ(ﬁon: %
Torben Va:% u Klaus Asw%,

Direktar Direkter
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne | ATP PEP | GP KIS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for ATP PEP | GP K/S for regnskabséret 1. januar 2018 - 31. december 2018, der omfatter resultatopge-
relse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabslo-
ven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. decem-
ber 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 1. januar 2018 - 31. december 2018 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gealdende i
Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er narmere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revi-
sionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold il dis-
se regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vae-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne il at fortsztte driften, at oplyse om forhold
vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et heijt niveau af sikkerhed,
men er ikke en garanti for, at en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel-
se pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gael-
dende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. \dentificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl,
udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til
at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vassentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgje-
re end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevid-
ste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er passen-
de efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige sken
og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende,
samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der
kan skabe betydelig tvivi om selskabets evne il at fortsastte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er
tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lzengere kan fortszetie
driften.
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. Tager vi stilling til den samlede prazsentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om ars-
regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige
revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om le-
delsesberetningen.

1 tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledel-
sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at in-
deholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet og er udar-
bejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 12. februar 2019

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

BillHaudal Pedersen
statsautoriseret revisor
mne30131
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Resultatopgorelse

kr. Note 2018 2017

Udbytte fra investeringer 1.257.815 1.265.135
Veerdiregulering af veerdipapirer og kapitalandele (1.598.765) (1.404.637)
Administrationsomkostninger 2 - -
Resultat for finansielle poster (340.950) (139.502)
Finansielle omkostninger (11.955) (9.318)
Resultat for skat (352.905) (148.820)
Udenlandsk skat - (6.873)
Arets resultat (352.905) (155.693)

Forslag til resultatdisponering:
Overfart til egenkapitalen (352.905) (155.693)

(352.905) (155.693)
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Balance pr. 31. december

kr. Note 2018 2017
Aktiver

Anlegsaktiver

Finansielle anleegsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele 1.431.694 3.035.514
Finansielle anlegsaktiver i alt 1.431.694 3.035.514
Anlaegsaktiver i alt 1.431.694 3.035.514
Omsatningsaktiver

Likvide beholdninger 248.918 239.198
Omsatningsaktiver i alt 248.918 239.198
Aktiver i alt 1.680.612 3.274.712
Passiver

Egenkapital

Kommanditselskabskapital 579.103 5§79.103
Overfart resultat 10.493.492 10.846.397
Udlodning til kommanditister (9.579.972) (8.334.139)
Egenkapital i alt 3 1.492.623 3.091.361
Langfristet geeld

Anden gaeld 80.000 80.000
Langfristet gaeld i alt 80.000 80.000
Kortfristet gaeld

Anden geeld 107.989 103.351
Kortfristet gld i alt 107.989 103.351
Gald i alt 187.989 183.351
Passiver i alt 1.680.612 3.274.712

Anvendt regnskabspraksis
Eventualforpligtelser og andre skonomiske forpligtelser 4
Neertstdende parter 5
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Noter

Note 1 Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten for ATP PEP | GP KIS for 2018 er aflagt i overens-
stemmelse med Aarsregnskabslovens bestemmelser for en B-
virksomhed.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste
ar.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige
wkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan ma-
les palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremti-
dige ekonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi
kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Ef-
terfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver
enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici,
der fremkommer, inden &rsrapporten aflasgges, og som be- eller
afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopgarelsen i takt med, at de indtje-
nes, herunder indregnes vardireguleringer af finansielle aktiver og
forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna arets
indtjening, herunder nedskrivninger.

Resultatopgorelsen
Indtaegter af andre vardipapirer

Indtaegter af andre vaerdipapirer og kapitalandele omfatter udbytter,
realiserede og urealiserede vaerdireguleringer af disse poster.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er af-
holdt i aret forbundet med udfarelsen af selskabets investeringsak-
tivitet.

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger indeholder primaert renter pa lan fra ATP
PEP | ApS.

atp pep=

Udenlandsk skat

Kommanditselskabet er ikke selvstaendigt skattepligtigt, idet
kommanditselskabets resultat indgar i kommanditisternes skat-
tepligtige indkomst. Under udenlandsk skat af arets resuitat ind-
gar udbytteskatter fra udenlandske portefaljeselskaber.

Balancen
Andre vardipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter kapitalandele i
ATP PEP |, herunder urealiseret carry, og veerdiansaettes til
dagsveerdi pa balancedagen. Veerdiregulering indregnes Isben-
de i resultatopgerelsen.

| opgerelsen af urealiseret carry antages det at de tilbagevaeren-
de aktiver i ATP PEP | kan realiseres og udbetales pr. 31. de-
cember 2018 til de opgjorte vaerdier — svarende til egenkapitalen,
samt at der ikke foretages yderligere kapitalindskud til ATP PEP
I

Anden langfristet gasld

Anden langfristet gaeld vedrerer lan fra ATP PEP | ApS og males
pa tidspunktet for lAnoptagelse til kostpris, svarende til det modtag-
ne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger.

Efterfelgende méales anden gaeld til amortiseret kostpris. Dette be-
tyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den
nominelle veerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopge-
relsen over laneperioden som en finansiel omkostning ved anven-
delse af den effektive rentes metode.

Anden kortfristet gaald

Anden kortfristet geeld males til amortiseret kostpris.
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Noter fortsat

kr.

2 Administrationsomkostninger

Der er ingen ansatte i selskabet. Der er ikke udbetalt vederlag til direktionen.

atp pep=

3 Egenkapital
Kommandit- Udlodning til
selskabskapital Overfert resultat kommanditister | alt
Egenkapital 1. januar 2018 579.103 10.846.397 (8.334.139) 3.091.361
Udlodning til kommanditister - - (1.245.833) (1.245.833)
Arets resultat - (352.905) - (352.905)
Egenkapital 31. december 2018 579.103 10.493.492 (9.579.972) 1.492.623
Egenkapital 1. januar 2017 579.103 11.002.090 (6.971.959) 4.609.234
Udlodning til kommanditister - - (1.362.180) (1.362.180)
Arets resultat - (155.693) - (155.693)
Egenkapital 31. december 2017 579.103 10.846.397 (8.334.139) 3.091.361

| henhold til kommanditselskabskontrakten er investorerne

ikke forpligtede til at foretage yderligere kapitalindskud.
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Noter fortsat
kr.
4 Eventualforpligtelser og andre skonomiske forpligtelser

Selskabet er komplementar i ATP Private Equity Partners | K/S med
deraf fglgende ubegraenset haeftelse for K/S'ets forpligtelser.

Pr. 31. december 2018 udgjorde ATP Private Equity Partners | K/S
kortfristede geeld 12 mio. kr. og selskabets egenkapital 251 mio. kr.

Afgivne resterende investeringstilsagn i ATP Private Equity
Partners |1 K/S pr. 31. december 2018 udgjorde 45 mio. kr.

Egne skonomiske forpligtelser

Afgivet investeringstilsagn vedr. investering i ATP Private Equity
Partners 1 K/S

Resttilsagn til ATP Private Equity Partners | K/S pr. 31. december 2018

Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantszetninger i selskabet.

Nzertstaende parter
Selskabet er komplementar for:
ATP Private Equity Partners I K/S
Hemsted: Kebenhavn

547.106
53.112
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