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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2022 for Brogaard ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Direktionen anser fortsat betingelserne for at undlade revision for opfyldte.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Roust, den 13. juli 2023

Direktion:

Bjarne Lauridsen
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REVISORS ERKLZRING OM OPSTILLING AF FINANSIELLE OPLYSNINGER
Til kapitalejeren i Brogaard ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Brogaard ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022 pa
grundlag af selskabets bogfaring og @vrige oplysninger, som ledelsen har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt
regnskabspraksis.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med den internationale standard, Opgaver om opstilling af
finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere ledelsen med at udarbejde og praesentere ars-
regnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i
revisorloven og International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) herunder principper om integritet, objektivitet, professionel
kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er ledelsens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtede til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, ledelsen har
givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller
reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
ven.

Esbjerg, den 13. juli 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Per Christensen
Registreret revisor
MNE-nr. mne16029
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er landbrugsvirksomhed med produktion af minkskind og dermed
beslagtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

Med vedtagelse af lov om aflivning af og midlertidigt forbud mod hold af mink er det ikke tilladt at
holde mink i Danmark indtil og med 31. december 2022. | forlaengelse af denne lovvedtagelse er der
indgaet politisk aftale, som sikrer minkerhvervet en fremtidig kompensation, som for nuvaerende
indeholder en lang raekke uafklarede og usikre elementer.

Selskabets driftsbygninger, inventar og driftsmidler er indregnet efter samme princip som tidligere ar,
tillige med at finansielle anlaegsaktiver i form af kapitalkonto i Kopenhagen Fur, Sydvestjysk
Pelsdyrsfoder og Sydvestjysk Pelscenter er indregnet til seneste kendte vaerdi - under den forudsaetning
at den fremtidige kompensation/erstatning til savel mink - som falgeerhvervet som minimum vil vaere
pa niveau med den bogfarte vaerdi.

Det er ledelsens vurdering, at den anferte vaerdi er et korrekt udtryk for vaerdiansaettelse af
henholdsvis anlaegs- som omsatningsaktiver.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat er i vaesentlig grad pavirket af, at driften af pelsdyravl er lukket.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Andre driftsomkostniNger......cccovviiiieiiiiieiiiiirenienenneenns
DRIFTSRESULTAT .....uitiiiiiiiiiiiieneereeneeneeneeneeneeeenes

Andre finansielle indtaegter......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinene,
Andre finansielle omkostninger........ccovvviiiiiiiiiiiiiiiinnnn.

RESULTAT FOR SKAT ..iiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeiiieeeneerennenes
SKat af Arets FeSULAL. ..euuee et eeneeneeeeeeeeeeneeneanens

ARETS RESULTAT....uiiiiiiiiineiieineeietie et eie e enaeennens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........cvovverenenenennnnns
Overfart resultat.....ooeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,

Note

2022
kr.

609.918
-194.739
-447.878

0
-32.699

305.693
-205.707

67.287

-95.658

-28.371

500.000
-528.371

-28.371

2021
kr.

605.114
-89.618
-584.101
-333.094
-401.699

959.089
-656.866

-99.476

227.000

127.524

225.000
-97.476

127.524
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Betalingsrettigheder......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiii i ci e enaees
Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn..,

BYgNINger MMttt eeiiieeeeeaennnaeaeeenanns
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccoevvviiiininnnn...
Produktionsjord .....coeeeiiiiiiiiiiiiiiii i e
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneeens

Andre kapitalandele og vardipapirer......ccceevveiiiiiiiiiiinenannnns
Finansielle anlaegsaktiver.........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinee,

ANLAGSAKTIVER.....oiiiiiiiiiiii

Andre tilgodehavender........covviiiiiiniiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiii e,

Likvide beholdninger..........ccccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER

2022

kr.

0

0

1.991.358
658.861
20.499.000
23.149.219

6.072.612
6.072.612

29.221.831

4.630.884
4.630.884

706.904
10.839.596
271.066
11.817.566
2.644.243
19.092.693

48.314.524

2021
kr.

35.084
35.084

1.738.135
857.314
20.499.000
23.094.449

6.324.087
6.324.087

29.453.620

5.843.724
5.843.724

19.184
10.459.965
190.364
10.669.513
734.303
17.247.540

46.701.160
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital...eeeeeeeereieriieireieereneeerneerenneeeenneenennees
Dagsvaerdireserve for regnskabsmaessig sikring..................
Overfart overskud.......c.ooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireeeeeee,
Forslag til udbytte....cceviiiiiiiiiiiiiiiii e,

€] 3N o 1 N
Hensaettelse til udskudt skat......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin
HENSATTE FORPLIGTELSER ....coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiineeeees

Geeld til realkreditinstitutter.......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiinin...
Forskud erstatning.......ccoeveiiiiieiiiiieiniieierneereneercnneenes
Afledte finansielle instrumenter.......cccooeiiiiiiiiiiiiiiinnnn.
Feriepengeindefrysning....couveerieiiiiieiriieinineerennneeenneenns
Langfristede gaeldsforpligtelser.............ccoooeiiiiiiiiin,

Geeld til realkreditinstitutter.......ccccevveiiiiiiiiiiiiiinennnennn..
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser..........c.cccveueeen..
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse.........ccovvvvviiniennnn...
Selskabsskat.....ccoieiiiiiiiiiiii e
Anden gaeld.. oo e
Periodeafgraansningsposter......oovveiiiiriiiieiineienneenennnenss
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccvviiiiiiiiiiina.

GALDSFORPLIGTELSER ..ot

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note

10

11

12

2022
kr.

80.000

0
28.833.750
500.000

29.413.750

3.415.196

3.415.196

9.703.754
4.528.995
0

38.826
14.271.575

631.000
92.060
268.025
171.440

0

51.478
1.214.003

15.485.578

48.314.524

2021
kr.

80.000
375.394
28.714.522
225.000

29.394.916

3.491.023

3.491.023

10.854.198
0

708.236
38.826
11.601.260

895.000

0

360.755
259.754
621.235
77.217
2.213.961

13.815.221

46.701.160
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. januar 2022........
Forslag til resultatdisponering....

Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte...................

Bevaeg. dagsveerdireserver
Arets vaerdiregulering..............
Realiseret/tilbagefart i aret......

Egenkapital 31. december 2022

Dagsveerdi-

reserve for
Selskabs- regnskabs- Overfort
kapital maessig sikring overskud

80.000 375.395 28.714.524

-528.371

272.202
-647.597 647.597

80.000 0 28.833.750

10

Forslag til
udbytte | alt

225.000 29.394.919

500.000 -28.371

-225.000  -225.000

272.202

0

500.000 29.413.750
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

BN 08 GO e iiiiiittttteeiiiieeeeeeeenineeeeeeseenneeeeesesnnnsaseeannns
Andre omkostninger til social sikring........ccooviiiiiiiiiininnn...
Andre personaleomKkostNiNger.....c.cvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannenn

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.......................
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccoovviiiiiiiiiiiiiiii e

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenen.
Regulering af udskudt skat........cceevieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenennnn.

Immaterielle anlaegsaktiver

2022
kr.

1
192.327
2.412

0

194.739

0
305.693

305.693

5.530
200.177

205.707

171.485
-75.827

95.658

2021
kr.

84.161
5.339
118

89.618

16.698
942.391

959.089

0
656.866

656.866

259.915
-486.915

-227.000

Betalings-
rettigheder

105.260
-105.260
0

70.176
-70.176
0

0

11

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg,
driftsmateriel og

Bygninger m.m. inventar Produktionsjord
Kostpris 1. januar 2022........cccevveiiieiineeinnnnns 5.348.345 6.850.964 21.397.050
TilGANG . et 355.800 74.250 0
AfGaANG. ittt ei e e eeneeas 0 -170.000 0
Kostpris 31. december 2022....................... 5.704.145 6.755.214  21.397.050
Af- og nedskrivninger 1. januar 2022.............. 3.610.210 5.993.650 898.050
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede 0 -170.000 0
AKEIVEE et eeeteeee e e e e e e e e reeenaeaaens
Arets af- og nedskrivninger ............ccc.cccuuene.n. 102.577 272.703 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2022..... 3.712.787 6.096.353 898.050
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2022.. 1.991.358 658.861 20.499.000
Finansielle anlaegsaktiver
Andre
kapitalandele og
veaerdipapirer
KOSEPris 1. JanUAr 2022....cceiiiiiiieetieiiiiieeeeeeeenneeeeeeeessnsseeeesssnnnsssseenanns 5.674.618
Kostpris 31. december 2022.........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiaieieieeeieeeneeeiaeaaenn 5.674.618
Vaerdireguleringer 1. januar 2022.......ceeeietiriietieiieereneerenneerennsesenaseeannees 649.469
0o [CoTe [ [<] A ¢ =B LU - | PN -1.215.000
Arets VaerdireQULEIINGEr .. ..vu i 963.525
Vaerdireguleringer 31. december 2022.........c.cceiiiiiiiiiiiiiiiiiniiinieeneeaneenns 397.994
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022..........covviiiiiiiiiiiiiiniennnennnnns 6.072.612

Afledte finansielle instrumenter

Selskabet havde indgadet en renteswap til regnskabsmaessig sikring af de fremtidige
pengestramme pa den langfristede prioritetsgaeld. Renteswappen var indgaet med selskabets
saedvanlige pengeinstitut og havde sikret en fast rente pa det variabelt forrentede
kreditforeningslan. Renteswappen var indgaet med en kontraktmaessig vaerdi pa 873 t.EUR.

Under afledte finansielle instrumenteranden indgik i 2021 negativ dagsvaerdi af renteswap pa
708 t.kr. Renteswappen var indgdet til sikring af en fast rente af selskabets variabelt
forrentede prioritetslan. Renteswappen havde en hovedstol pa 873 t.EUR. og sikrede en fast
rente pa 3,8 % i restlgbetiden frem til 31. december 2025.

Renteswappen blev fartidsindfriet d. 27. april 2022.

12

Note
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2022 Afdrag Restgaeld  31/12 2021

geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt

Geeld til realkreditinstitutter................... 10.334.754 631.000 6.994.724 11.749.198
Forskud erstatning.........ccceevvvieinninnnnnene. 4.528.995 0 0 0
Afledte finansielle instrumenter................ 0 0 0 708.236
Feriepengeindefrysning.........ccoeevvevennnene. 38.826 0 0 38.826

14.902.575 631.000 6.994.724 12.496.260

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabets pengeinstitut har stillet garanti t.kr. 718 overfor DLR Kredit A/S.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for BNL Invest
ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geaeld til realkreditinstitutter, 10.335 t.kr., er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2022 udger 22.490 t.kr.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa i alt 13.300 t.kr., der giver pant i ovenstaende
grunde og bygninger. Heraf er ejerpantebreve pa i alt 13.300 t.kr. deponeret til sikkerhed for
bankgaeld.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Med vedtagelse af lov om aflivning af og midlertidigt forbud mod hold af mink er det ikke
tilladt at holde mink i Danmark indtil og med 31. december 2022. | forlangelse af denne
lovvedtagelse er der indgaet politisk aftale, som sikrer minkerhvervet en fremtidig
kompensation, som for nuvaerende indeholder en lang raekke uafklarede og usikre elementer.

Selskabets driftsbygninger, inventar og driftsmidler er indregnet efter samme princip som
tidligere ar, tillige med at finansielle anlaegsaktiver i form af kapitalkonto i Kopenhagen Fur,
Sydvestjysk Pelsdyrsfoder og Sydvestjysk pelscenter er indregnet til seneste kendte vaerdi -
under den forudsaetning at den fremtidige kompensation/erstatning til savel mink - som
falgeerhvervet som minimum vil vaere pa niveau med den bogfarte vardi.

Det er ledelsens vurdering, at den anferte vaerdi er et korrekt udtryk for vaerdiansaettelse af
henholdsvis anlasgsaktiver.

13

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Brogaard ApS for 2022 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Z&ndring som folge af andret prassentation

| arsrapporten for 2021 var visse omkostninger til medarbejderne praesenteret i regnskabsposten
“Personaleomkostninger”, hvilket ikke var i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Disse
omkostninger skulle indga i regnskabsposten ”Andre eksterne omkostninger”.

Den andrede praesentation er indarbejdet i sammenligningstallene i arsrapporten for 2022 og bevirker,
at regnskabsposten ”Andre eksterne omkostninger” i resultatopggrelsen er foraget med DKK 113.515 og
regnskabsposten ”Personaleomkostninger” er reduceret med DKK 113.515. Den a&ndrede prasentation
har ingen resultatpavirkning for 2021. Egenkapitalen og balancesummen for 2021 er ikke pavirket.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
Betalingsrettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Betalingsrettigheder
afskrives lineaert over den resterende aftaleperiode, der er 12 ar.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
Materielle anlaegsaktiver

Driftsbygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Produktionsjord males til dagsveerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 10-25 ar 0-33%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiiinenennnenns 5-15 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver omfatter kapitalandele/vaerdipapirer, der ikke forventes afhandet. Disse
males til dagsvaerdi pa balancedagen.

Veerdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Varebeholdninger
Indkgbte varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfeelde, hvor
nettorealisationsvaerdien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Beholdninger, der omfatter egen producerede minkskind, males til fremstillingspris. Fremstillingsprisen
omfatter medgaet foder mv. og indirekte produktionsomkostniger. Indirekte produktionsomkostninger
indeholder indirekte lgn, vedligeholdelse, af- og nedskrivninger pa maskiner og inventar.
Finansieringsomkostninger indregnes ikke.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.
Periodeafgransningsposter, passiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.
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Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgode-
havender henholdsvis forpligtelser.

ZEndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige pengestremmer, indregnes i tilgodehavender eller gaeld samt pa
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, over-
fares belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes aendringer i dagsvaerdi i resultatopgarelsen lgbende.



