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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2016 for Lemvig Forsyning A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for ud-
viklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og for selskabets finansielle stil-
ling.

Der er vasentlig usikkerhed vedrgrende den belgbsmaessige sterrelse af den udskudte skatteforplig-
telse, der kan henfgres til de skattemaessige indgangsvaerdier pa de materielle anlaegsaktiver i Lemvig
Vand & Spildevand A/S samt den hertil hgrende opkraevningsret hos forbrugerne. Der henvises til note 2
herom.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lemvig, den 28. marts 2017

Direktion: &
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Lemvig Forsyning A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Lemvig Forsyning A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1.januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gldende i Danmark. Vores ansvar ifgige disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhangige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og
de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Der er vaesentlig usikkerhed vedrgrende den belgbsmaessige storrelse af den udskudte skatteforplig-
telse, der kan henfgres til de skattemasssige indgangsveaerdier pa de materielle anlaegsaktiver i Lemvig
Vand & Spildevand A/S samt den hertil hgrende opkraevningsret hos forbrugerne. Der henvises til note 2
herom.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnér vi forst3else af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. Den uafhangige revisors revisionspategning

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmaarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysnin-
ger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af rsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opn&et ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 28. marts 2017

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Jakob Nyhorg laus Da ager?
statsaut/neviso statsaut. revisor




Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet
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32300863

24. marts 2010
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Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Veerkmestergade 25

Postboks 330

8100 Aarhus C
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Lemvig Forsyning A/S' formal er at eje alle aktierne i Lemvig Forsyningsservice A/S og
Lemvig Vand & Spildevand A/S.

Usedvanlige forhold vedrgrende regnskabsaret

Der har ikke vaeret usadvanlige forhold i regnskabsperioden.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen udviser et overskud p& 7.516 t.kr., som i sin helhed vedrgrer resultat fra tilknyttede
virksomheder. Egenkapitalen udger herefter 1.025.602 t.kr.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er efter ledelsens vurdering ikke efter balancedagen indtruffet vaesentlige haendelser, som pavirker
bedgmmelsen af arsrapporten.

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling

Opgerelsen af skat i &rsregnskabet for Lemvig Vand & Spildevand A/S har til og med 2013 veeret base-
ret pa selskabets vurdering af skattemaessige indgangsveerdier pa de materielle anlaegsaktiver svarende
til branchens anvendeise af de myndighedsfastsatte standardpriser for anleegsaktiverne. Disse vaerdier
ligger over de regnskabsmaessige vaerdier. Selskabet har modtaget en afggrelse fra SKAT, hvor SKAT
afviser anvendelse af de myndighedsfastsatte standardpriser som udtryk for anlaegsaktivernes skatte-
maessige indgangsvaerdier. Selskabet, samt branchen i gvrigt, er uenig i SKAT's afgerelser, hvorfor disse
er paklaget til Landsskatteretten. Landskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de forste
domme vedrgrende problemstillingen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKAT's fordel. De af-
gjorte sager er anket, idet branchen er af den opfattelse, at afgerelserne er forkerte bade i relation til
lovens ordlyd og i relation til intentionerne med vandsektorloven. Der verserer pt. to pilotsager i Lands-
retten, hvortil der afventes domsafgsrelse, hvorfor en endelig afklaring formentlig ikke ligger inden for
naermere fremtid.

| ovennzevnte kendelser anfaegtede Landsskatteretten SKAT's konkrete anvendelse af vaerdiansattel-
sesmodel, hvorfor der fortsat er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKAT's ansaettelse af de skatte-
maessige indgangsvaerdier, samt den deraf afledte udskudte skatteforpligtelse. P& baggrund heraf er
den udskudte skat og tilherende opkraevningsret hos forbrugerne ikke indregnet i arsregnskabet. Der
henvises til note 2 i drsregnskabet. S&fremt sagerne i de civile domstole helt skulle falde ud til SKAT's
fordel, vil der skulle indregnes en udskudt skat i niveauet 138 mio. kr., der modsvares af en opkraev-
ningsret i samme niveau fgr tilbagediskontering.

Forventninger til fremtiden

Resultatet for 2017 forventes at vare pé niveau med 2016.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note

3

t.kr.
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat
Nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Lemv

ig Forsyning A/S
Arsrapport 2016

2016 2015
7.516 8.104
7.516 8.104

0 0
7.516 8.104
4.013 8.104
3.503 0
7.516 8.104




Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Note t.kr.
AKTIVER

~NoumE

Anlagsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anlagsaktiver i alt
AKTIVER I ALT

PASSIVER

Egenkapital

Aktiekapital

Overfort resultat

Opskrivning efter indre vaerdis metode

Egenkapital i alt

Geeldsforpligtigelser
Anden gald

PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Nzrtstiende parter

Eventualposter m.v.

Lemvig Forsyning A/S

Arsrapport 2016

2016 2015
1.025.646 1.018.130
1.025.646 1.018.130
1.025.646 1.018.130
10.023 10.023
1.012.076 1.008.063
3.503 0
1.025.602 1.018.086
44 44
1.025.646 1.018.130
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Lemvig Forsyning A/S for perioden 1. januar - 31. december 2016 er aflagt i overens-
stemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Selskabet er ikke omfattet af pligt til at afleegge koncernregnskab, jf. ARL § 110.

Resultatopgerelse

Indtaegter af kapitalandele i titknyttede virksomheder

Indtaegter af kapitalandele omfatter arets resultat efter skat i selskabets tilknyttede virksomheder.

Skat

Skat af 3rets resultat omfatter aktuel skat af drets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til drets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henferes til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden indgar i sambeskatning med dattervirksomheder. Den danske selskabsskat fordeles mel-
fem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld
fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de gaeldende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tillaeg i henhold til de geeldende satser for rentetillaeg til administrations-
selskabet.

Balance

Finansielle anfeegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder vaerdiansattes i selskabets regnskab efter den indre vaerdis
metode. Dette indebaerer, at der i resultatopgerelsen medtages en forholdsmaessig andel af virksomhe-
dens resultat, svarende til seiskabets ejerandel.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem-
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfaelde, hvor opgerelse af
skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den
af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vaerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som falge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

Geldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Usikkerhed ved indregning og maling

Lemvig Vand & Spildevand A/S har modtaget en afggrelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af selskabet
anvendte myndighedsfastsatte standardpriser som udtryk for anlaegsaktivernes skattemaessige ind-
gangsvardier. SKAT har lagt til grund, at de skattemaessige indgangsvaerdier skal beregnes skgnsmaes-
sigt ud fra en tillempet DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort
den 10. juni 2011. Det er SKAT's vurdering, at de skattemaessige indgangsvaerdier pa anlaegsaktiverne
er betydeligt lavere end de myndighedsfastsatte standardpriser. Selskabet, samt branchen i gvrigt, er
uenig i SKAT's afgerelser, hvorfor disse er paklaget til Landsskatteretten. Landskatteretten har i kendel-
ser af 26. juni 2014 afsagt de fgrste domme vedrgrende problemstillingen, og disse er i overvejende
grad faldet ud til SKAT's fordel. Afgerelserne er anket, idet branchen er af den opfattelse, at de ikke er i
overensstemmelse med lovens ordlyd samt intentionerne med Vandsektorloven. Der verserer pt. to pi-
lotsager i Landsretten, hvortil der afventes domsafgerelse, hvorfor en endelig afklaring formentlig ikke
ligger inden for naermere fremtid.

| ovennavnte kendelser anfagtede Landsskatteretten SKAT’s konkrete anvendelse af vaerdiansettel-
sesmodel, hvorfor der fortsat er vasentlig usikkerhed forbundet med SKAT's ansattelse af de skatte-
maessige indgangsvaerdier, samt den deraf afledte udskudte skatteforpligtelse. S&fremt sagerne i de
civile domstole helt skulle falde ud til SKAT's fordel, vil der skulle indregnes en udskudt skat i niveauet
138 mio. kr., der modsvares af en opkraevningsret i samme niveau fgr tilbagediskontering.

Betalbare indkomstskatter er i henhold til indtaegtsreguleringen for vandselskaber en omkostning, der
kan tilleegges vandselskabets priser krone for krone. En evt. udskudt skat vil derfor blive til en opkraev-
ningsret hos selskabets kunder pa det tidspunkt, hvor den bliver til en betalbar skat. Den udskudte skat
modsvares derfor i nominel vaerdi af en opkravningsret.

P& baggrund heraf samt den betydelige usikkerhed, der er omkring de faktiske belgbsstgrrelser, er den
udskudte skatteforpligtelse og tilherende opkravningsret hos kunderne ikke indregnet.

t.kr. 2016 2015
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 1.022.143 1.022.143

Kostpris 31. december 1.022.143 1.022.143

Veerdireguleringer 1. januar -4.013 -12.117

Andel af tilknyttede virksomheders overskud efter skat 7.516 8.104

Veerdireguleringer 31. december 3.503 -4.013

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 1.025.646 1.018.130

Regn-

skabs-

Selskabs- Egen- Resultat maessig

kapital kapital 2016 vaerdi

Navn og hjemsted Ejerandel t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Lemvig Forsyningsservice A/S,

L.emvig 100 % 500 452 0 452
Lemvig Vand & Spildevand A/S,

Lemvig 100 % 10.023 1.025.194 7.516 1.025.194

10.523 1.025.646 7.516 1.025.646
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter
Egenkapital
Bunden
reserve for
opskriv-
ning efter
Aktie- Overfgrt indre
t.kr. kapital resultat veaerdi lalt
Saldo 1. januar 2016 10.023 1.008.063 0 1.018.086
Overfort, jf. resultatdisponering 0 4.013 3.503 7.516
Saldo 31. december 2016 10.023 1.012.076 3.503 1.025.602
Selskabets aktiekapital de seneste 5 ar specificeres som fglger:
t.kr. 2016 2015 2014 2013 2012
Saldo 1. januar 10.023 10.023 10.023 10.023 10.000
Tilgang ved kapitalforhgjelse 0 0 0 0 23
Saldo 31. december 10.023 10.023 10.023 10.023 10.023

Aktiekapitalen bestar af 10.023 aktier a 1.000 kr. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Det er endnu uafklaret, i hvilket omfang "Overfert resultat" kan udloddes til aktionaererne.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ingen pantsatninger og sikkerhedsstillelser.
Neertstaende parter

Ejerforhold

Falgende aktionaer er noteret i selskabets aktionarfortegnelse som ejende minimum 5 % af stemmerne
eller minimum 5 % af aktiekapitalen:

Lemvig Kommune
Radhusgade 2
7620 Lemvig

Eventualposter m.v.

Koncernens eventualforpligtelser omfatter de for branchen sadvanlige miljgforpligtelser.

Der henvises til note 2, som beskriver usikkerheden vedrgrende fastsaettelse af de skattemaessige ind-
gangsvaerdier pd de materielle anlaegsaktiver, og den deraf afledte udskudte og betalbare skat i Lemvig
Vand & Spildevand A/S.

Lemvig Vand & Spildevand har rettet et krav mod et fjernvarmevaerk om betaling af et belgb svarende til
hejest 2 mio. kr. til spildevandsselskabet. Selskabets advokat vurderer at Lemvig Vand & Spildevand A/S
vil f& medhold i sagen helt eller i det vaesentligste. Idet sagen er uafsluttet og der endnu hersker vaesent-
lig usikkerhed om retssagens udfald, indregnes eventualaktivet ikke i balancen for regnskabséret 2016.

Selskabet er administrationsselskab i sambeskatningen og hafter solidarisk med gvrige sambeskattede
selskaber for betaling af selskabsskat.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Eventualposter m.v. (fortsat)

Lemvig Vand & Spildevand A/S har pr. 31. december 2016 akkumulerede underdaekninger paialt
28.376 t.kr., hvoraf 24.388 t.kr. kan opkraeves i 2016. Eventualaktivet specificeres som felger:

Heraf kan Heraf kan
Akk. under- indregnes indregnes
t.kr. daekning 2017 2018
Spildevandsforsyningen
Historisk underdaekning 4.202 1.051 1.051
Aktuel underdakning 2015 19.429 19.429 0
Aktuel underdaekning 2016 (forelpbig) 639 0 639
Vandforsyningen
Historisk underdaekning 264 66 66
Aktuel underdackning 2015 3.842 3.842 0
Aktuel underdaekning 2016 (forelabig) 0 0 0
28.376 24.388 1.756
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