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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023 for ROSENFELDT OG SUNDDAL HOLDING ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 10. juni 2024

Direktion:

Piet Klein

Bestyrelse:

Kristina Rosenfeldt Sunddal Flemming Sunddal Ketty Rosenfeldt Sunddal
Formand

Martin Rosenfeldt Sunddal
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i ROSENFELDT OG SUNDDAL HOLDING ApS

REVISIONSPATEGNING PA KONCERNREGNSKABET OG ARSREGNSKABET

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for ROSENFELDT OG SUNDDAL HOLDING ApS for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalop-
gorelse, noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopgg-
relse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

ERKLARING | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING
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Esbjerg, den 10. juni 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Stig Petersen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35464



|IBDO

HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse
Bruttoresultat............coooviiiiiiiininns
Resultat af primaer drift.............c.c..ons
Finansielle poster, netto.........................
Arets resultat..........ocoovveevoviiieeeieee,
Arets resultat ekskl.
minoritetsinteresser...........coceeeveeiieeinnnns

Balance

Balancesum..........ccoeevviiiiiiniiiiiiine e,
Egenkapital.......c.ccooevvvniiiiniiiniiene
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser....

Pengestreamme
Investeringer i materielle anlaegsaktiver..

Nogletal
Soliditetsgrad..........ccooeiviieiiiiiiiiiieii

Egenkapitalforrentning............................

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

2023
tkr.

113.314
17.434
-329
13.346
13.346

66.833
23.075
23.075

-25.442

34,5
76,7

2022
tkr.

109.970
6.639
-456
3.949
2.838

59.061
11.733
11.733

-4.766

19,9
37,7

2021
tkr.

93.340
-2.642

-740
-2.975
-3.012

75.682
9.191
8.895

-4.069

11,8
-27,9

2020
tkr.

63.863

-22.873

-381

-18.424
-17.927

68.110
12.162
11.903

-2.778

17,5
-84,3

2019
tkr.

93.910
1.375
-317
27
-948

83.686
31.535
29.799

-11.100

35,6
0,1

Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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Vaesentligste aktiviteter

Koncernens hovedaktivitet bestar i at drive en kaede af grillbuffet-restauranter under Flammen-
konceptet, hvorfra der ogsa tilbydes TakeAway. Koncernen bestar af 15 egne restauranter samt to
franchise-restauranter. Moderselskabets hovedaktivitet bestar i at besidde kapitalandele i tilknyttede
virksomheder samt eje konceptrettigheder med dertilharende royaltyindtaegter.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

2023 var det forste hele ar, hvor kaedens restaurantdrift ikke har vaeret pavirket af COVID-19
restriktioner siden 2020. Aret bar i stedet praeg af stigende fedevarepriser pa grund af faktorer som
hajere omkostninger til gadning, fragtomkostninger og krigen i Ukraine. Det har betydet et gget fokus
pa omkostningsstyring og indtjeningsevnen for at kunne handtere de egede priser. | 2023 blev der
ligeledes indgaet en ny 2-arige overenskomstaftale, hvilket har betydet store reallgnsstigninger til
Restaurant Flammens medarbejdere.

Det primaere formal i Restaurant Flammen er at skabe glade gaester og give gode madoplevelser.
Virksomheden er derfor rigtig stolte over, at 2023 bgd pa den storste gaestetilfredshed malt i kadens
historie.

Blandt andre ting har den hgje gaestetilfredshed ogsa betydet, at Restaurant Flammen har kunnet byde
velkommen til endnu flere aftengaester i 2023, hvor antallet steg med knap 6% i de eksisterende
restauranter i forhold til 2022.

Efteraret 2023 bad ogsa pa abningen af en restaurant i Senderborg, som var den forste restaurant med
nyt indretningskoncept. Denne indretning vil kunne opleves i fremtidige abninger, flytninger og
ombygninger.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling

Arets resultat for skat for 2023 ender pa 17.105 tkr, hvilket er det bedste resultat i Restaurant
Flammen siden 2017 samt knap en 3-dobling af resultatet for 2022. Resultatet er en kombination af det
fortsat store strategiske fokus pa forretningen, samt organisationens kontinuerlige malrettethed mod at
omsaette strategien til daglige handlinger - og dermed skabe gladere gaester.

Derudover spiller ogsa kulturen og veerdierne, kaldet Flammeanden, en afggrende betydning for bade
god trivsel samt fastholdelse og tiltraekning af nye og eksisterende medarbejdere.

Resultatet fglger den forventede udvikling, og ses af ledelsen som varende tilfredsstillende.

Forventninger til fremtiden

| januar 2024 har Restaurant Flammen med stor glaede abnet derene til en ny restaurant i Holstebro.
Dette ligger i trdd med vaekststrategien i virksomheden med gnsket om at kunne bringe gode
madoplevelser mere bredt ud i landet. Forventningen er derudover, at i efteraret 2024 vil der
yderligere blive abnet 1-2 restauranter i Danmark.

Forventningerne til resultatet for 2024 er ligeledes gode. Den positive udvikling i kaeeden sammen med
de mange ny-abninger betyder, at ledelsen forventer et vaesentligt bedre resultat for 2024 end 2023 i
storrelsesordenen mellem kr. 24 mio. og kr. 28 mio. far skat.
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RESULTATOPGO@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER
Koncernen Moderselskabet
Note 2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.

BRUTTOFORTJENESTE............... 113.313.550 109.970.098 3.068.130 4.655.953
Personaleomkostninger.............. 1 -83.871.915 -92.986.142 0 0
Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlaegsaktiver.......ccevvveevennnnnnn. 2 -8.423.392 -10.249.648 -29.931 -29.931
Andre driftsomkostninger............ -3.584.168 -95.402 0 0
DRIFTSRESULTAT.......ccccvnnene... 17.434.075 6.638.906 3.038.199 4.626.022
Indtaegter af kapitalandele i
dattervirksomheder................... 0 0 10.627.351 -955.372
Andre finansielle indtaegter......... 25.734 39.197 623.285 533.825
@vrige finansielle omkostninger.... -354.343 -495.136 -170.434 -294.686
RESULTAT FOR SKAT................ 17.105.466 6.182.967 14.118.401 3.909.789
Skat af arets resultat................. 3 -3.758.995 -2.234.338 -771.930  -1.071.335
ARETS RESULTAT......ccvevnennennen. 4 13.346.471 3.948.629 13.346.471 2.838.454
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Erhvervede koncessioner,
patenter, licenser, varemaerker
samt lignende rettigheder...........

Goodwill...........

Immaterielle anlagsaktiver........

Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar............

Indretning af lejede lokaler.........
Materielle anlaegsaktiver under
opferelse og forudbetalinger for
materielle anlagsaktiver............
Materielle anlaegsaktiver...........

Kapitalandele i dattervirk-

somheder..........
Lejedepositum og
tilgodehavender..

andre

Finansielle anlaegsaktiver..........

ANLAGSAKTIVER

Ravarer og hjaelpematerialer.......
Aktiver bestemt for salg.............
Varebeholdninger....................

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser...

Tilgodehavende hos tilknyttede

virksomheder.....

Udskudte skatteaktiver..............
Andre tilgodehavender...............

Tilgodehavende

sambeskatningsbidrag................
Periodeafgraensningsposter..........

Tilgodehavender.

Likvide beholdninger................

OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER...........

11

Koncernen Moderselskabet
Note 2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
448.125 686.389 89.791 119.722
0 0 0 0
5 448.125 686.389 89.791 119.722
7.729.009 8.037.230 0 0
22.594.625 13.379.025 0 0
9.318.769 1.084.958 0 0
6 39.642.403 22.501.213 0 0
0 0 13.571.834 2.974.534
4.341.553 3.813.091 0 0
7 4.341.553 3.813.091 13.571.834 2.974.534
44.432.081 27.000.693 13.661.625 3.094.256
4.137.961 3.977.062 0 0
200.000 0 0 0
4.337.961 3.977.062 0 0
8.733.870 3.592.162 1.223.406 675.534
0 0 9.685.533 14.214.050
8 770.000 3.728.000 0 0
5.172.912 4.568.835 809.945 1.601.469
0 0 69.568 0
9 961.550 870.174 0 66.124
15.638.332 12.759.171 11.788.452 16.557.177
10 2.424.805 15.323.854 1.237.021 1.538.212
22.401.098 32.060.087 13.025.473 18.095.389
66.833.179 59.060.780 26.687.098 21.189.645
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PASSIVER

Anpartskapital.............c.o.o.eee
Overfort resultat..........c.........

Foreslaet udbytte for

regnskabsaret............cccoeuenen..
EGENKAPITAL.......ccceenvnnnen.
Hensaettelser til udskudt skat
HENSATTE FORPLIGTELSER

Ansvarlig lanekapital..............
Langfristede gaeldsforpligtelser...

Geeld til pengeinstitutter.........
Modtagne forudbetalinger fra
kunder.....coeeviiinininininnnennnen.

Leverandgrer af varer og

tjenesteydelser........c.c...co......
Geeld til virksomhedssdeltagere og
ledelse.oninnninniiniiiniininenen.
Selskabsskat..........cceeueennnnn..
Andengeeld......cccevviiiiinenn.
Periodeafgraensningsposter..........
Kortfristede geeldsforpligtelser...

GALDSFORPLIGTELSER..........

PASSIVER..........coooiiiiiinn,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neertstaende parter

12

Koncernen Moderselskabet
Note 2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
150.000 150.000 150.000 150.000

14.874.530 11.583.110

8.050.000 0

23.074.530 11.733.110

11 0 0
0 0
0 7.559.241
12 0 7.559.241

883.177 3.946.823
8.219.307 9.678.609
15.004.529 5.179.898
0 175.667

873.908 233.335
15.198.561  19.675.119

13 3.579.167 878.978
43.758.649 39.768.429
43.758.649 47.327.670

66.833.179 59.060.780

14

15

16

14.874.530 11.583.110

8.050.000 0

23.074.530 11.733.110

7.000 7.000
7.000 7.000
0 7.559.241

0 7.559.241
883.177 0
0 0

0 0

0 175.667

839.498 1.070.335
1.882.893 644.292
0 0
3.605.568 1.890.294

3.605.568 9.449.535

26.687.098 21.189.645



IBDO e
|
EGENKAPITALOPG@RELSE
Koncernen
Foreslaet

Overfert  udbytte for
kr. Anpartskapital resultat regnskabséret I alt
Egenkapital 1. januar 2023.........coiiiiiiiiiiiiiieiinnnnn. 150.000 11.583.110 0 11.733.110
Forslag til resultatdisponering, jf. note 4................ 3.321.471 10.025.000 13.346.471
Transaktioner med ejere
Ekstraordinaert udbytte........ccooviiiiiiiiiiiiiiiin -1.975.000 -1.975.000
Andre lovpligtige bindinger
Valutakursreguleringer.......ccevvvieiriiieiniineinnnneeennn, -30.051 -30.051
Egenkapital 31. december 2023.............ccceennene.. 150.000 14.874.530 8.050.000 23.074.530

Moderselskabet

Foreslaet

Overfert  udbytte for
kr. Anpartskapital resultat regnskabsaret l alt
Egenkapital 1. januar 2023.......ccevvviiiiiiiiiinennnnnnn. 150.000 11.583.110 0 11.733.110
Forslag til resultatdisponering, jf. note 4................ 3.321.471 10.025.000 13.346.471
Transaktioner med ejere
Ekstraordinaert udbytte........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiinnnin, -1.975.000 -1.975.000
Andre lovpligtige bindinger
Valutakursreguleringer........ooceviiiiiiiiiiiiiiiiiniinnnn, -30.051 -30.051
Egenkapital 31. december 2023...............cciiein, 150.000 14.874.530 8.050.000 23.074.530
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Koncernen

2023 2022

kr. kr.

Arets FESUILAL. . .uiveieiee et e e e e, 13.346.471 3.948.629
Arets afskrivninger tilbagef@rt. ... ......vvuiuviniiiiniiiiiiieeeee e, 8.423.392 10.345.047
Tilbagefarsel af realisationsavanCer........ccvveveiiiiieiieiieireneeeeeneeeennnenn, 84.751 0
Skat af arets resultat tilbagefart........vvvririiiiiiiieiiiiiieeeaenenen, 3.758.995 2.234.338
Betalt selskabsskat.......coevieiiiiiiiiiiiiiiiii e, -190.473 2.997
Zndring i varebeholdninger......cooiiiiiiiiiiiiii i e, -360.899 884.999
/Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat).......cceveiiiiiiiiiiiiinineinnnnenn, -5.837.161 4.036.936
Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit).... 6.413.293 -22.926.804
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET ....ccvvitiiiiiiiiieiiieieenanennnen, 25.638.369 -1.473.858
Kagb af materielle anlaegsaktiver.....oouviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e -25.442.149 -4.765.900
Salg af materielle anlaegsaktiver.....cooveiiiiieiiiiiiiiiiiiiriiieiieeeeeeeenn, 31.080 1.844.899
Kab af finansielle anlaegsaktiver.....ooviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e -528.462 -16.542
Andre pengestremme vedrgrende investeringsaktiviteter..................... 0 -1.500.000
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......cccocvviviiiiieinnennnnen. -25.939.531 -4.437.543
AFArag PA L3N .. et -7.559.241 240.358
ZNdring 1 driftskredit.....oeeeerririeii i e -3.063.646 3.304.873
Betalt udbytte i regnskabSaret........ocveeieeieeeririnineiiieneeeeeerenenenenens, -1.975.000 0
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET......ccocvviiiiiiiiiininnnnen, -12.597.887 3.545.231
ZENDRING I LIKVIDER. ...ttt eieeieeneereeeeneeneeneeneeneeneeannn -12.899.049 -2.366.170
Likvider 1. JanUar......couiiiiii e et et et et eneeneeaeenneaen 15.323.854 17.690.024
LIKVIDER 31. DECEMBER.........ciuiiiiiiiiiiiiiiieren et e eeeeaee, 2.424.805 15.323.854
Likvider 31. december specificeres saledes:
Likvide beholdninger.......c.euiiniiii ittt reeeeeaeeaes 2.424.805 15.323.854
LIKVIDER ... utitetiitiiii ettt ee e aeeeeeeeeeeneeneeneennsneennsnnennsnns. 2.424.805 15.323.854
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer 158 207 0 0
i gennemsnit:
Lo 02 gager....cccvvveeveeneeneeneennnnn. 75.483.710 84.346.004 0 0
Pensioner......cccevveiiiiiiiiiiiinninn, 6.398.771 6.494.834 0 0
Andre omkostninger til social sikring 1.989.434 2.145.304 0 0
83.871.915 92.986.142 0 0
Vederlag til direktion og bestyrelse. 2.092.571 2.170.437 0 0
2.092.571  2.170.437 0 0
Af- og nedskrivninger af materielle
og immaterielle anlaegsaktiver
GOOdWill..evuernererneiriiniiieeanennnne, 208.333 323.285 0 0
Indretning af lejede lokaler........... 6.140.284 7.504.888 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og 2.074.775 2.421.475 29.931 29.931
inventar.....coooeeeviiiiiiiiiiiiinennnn,
8.423.392 10.249.648 29.931 29.931
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets 873.908 233.335 769.930 1.070.335
skattepligtige indkomst................
Regulering skat vedrerende tidligere -72.913 -2.997 2.000 1.000
| PPN
Regulering af udskudt skat............ 2.958.000 2.004.000 0 0
3.758.995 2.234.338 771.930 1.071.335
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret. 8.050.000 0 8.050.000 0
Ekstraordinaert udbytte................ 1.975.000 0 1.975.000 0
Overfart resultat.........cooevveeneene. 3.321.471 2.838.454 3.321.471 2.838.454
Minoritetsinteressernes andel af
dattervirksomheders resultat......... 0 1.110.175 0 0
13.346.471 3.948.629 13.346.471 2.838.454
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NOTER
Note
Immaterielle anlaegsaktiver 5
Koncernen
Erhvervede
koncessioner,
patenter,
licenser,
varemeaerker
samt lignende
kr. rettigheder Goodwill
Kostpris 1. januar 2023....cciiiiiiitiiiiiiiieeeeeeiiieeeeeesannnneees 1.109.515 93.354
Kostpris 31. december 2023.........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaaaenn, 1.109.515 93.354
Afskrivninger 1. januar 2023.....ccceiiiiiiiiiiiiiireneerenneeaen. 423.126 93.354
Arets afsKrVNINGEr .....uveiiieiii e, 238.264 0
Afskrivninger 31. december 2023..........ccoiiiiiiiiiiiiiinnnen., 661.390 93.354
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023...................... 448.125 0
Moder-
selskabet
Erhvervede
koncessioner,
patenter,
licenser,
varemeaerker
samt lignende
kr. rettigheder
Kostpris 1. Januar 2023......ciinetiiittieieerenneeeenneeeaneeeesnnerennsesennsesonnsssnnes 209.515
Kostpris 31. december 2023........ccciiitiiitiiitiiitieiteenteeneeeneeeneeeneeaneeaneenn 209.515
Afskrivninger 1. januar 2023 . ...ciiiiiiiiiiiiii i et e ei e eaaaas 89.793
Arets afsKIVIINGEr ..vnie it eaee 29.931
Afskrivninger 31. december 2023........c.cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiei e 119.724

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..........ccoiviiiiiiiiiiiiiiiienneennnnns 89.791
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NOTER

Materielle anlagsaktiver

kr.

Af- og nedskrivninger 1. januar 2023............
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede

AKEIVEL e
Arets afskrivninger .........coevveviuiininiininnnnss
Af- og nedskrivninger 31. december 2023...

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023

Finansielle anlaegsaktiver

kr.

Koncernen

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

. 38.609.055
. 3.161.286
. -2.228.407
.. 39.541.934

. 32.387.663

-2.619.582
L 2.044.844
. 31.812.925

. 7.729.009

Indretning af
lejede lokaler

70.258.360
14.047.052
-5.527.498
78.777.914

55.063.497
-5.020.492

6.140.284
56.183.289

22.594.625

Kostpris 1. Januar 2023......ciiuueiiittieieerenneeeenaeeeeneeeesnneresnsesenasesonnssnnnes
L 12T o= PP
Kostpris 31. december 2023........ccuiiiiiiiiiiiiiiiii i ei et e eeneeaiaeanaean

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023

kr.

Kostpris 1. Januar 2023......ciiutiiiittieiterenneeeenaeeeeneeresnneresnsesenasesonnssnnnes
Kostpris 31. december 2023........ccciiitiiitiiitiintieiteenteeneeeneeeneeaneeaneeaneens

Vaerdireguleringer 1. Januar 2023, ...cccuiiiiiitiiiieiiiieieiiteeeieereneeeeiaeeeanes
Arets FESUILAL .vuivite ittt e e et et e et e s e s eaeaeanas
Egenkapitalbevaegelser. . ..o uiiri it i i e e
Vaerdireguleringer 31. december 2023 ........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeeas

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023

Materielle
anlaegsaktiver
under opfarelse
og
forudbetalinger
for materielle
anlaegsaktiver

1.084.958
8.233.811
0
9.318.769

0

0

9.318.769

Koncernen

Lejedepositum

og andre

tilgodehavender

3.813.091
528.462
4.341.553

4.341.553

Moder-
selskabet

Kapitalandele i

dattervirk-
somheder

63.507.202
63.507.202

-60.583.466
10.678.149
-30.051
-49.935.368

13.571.834

17
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)
Kapitalandele i dattervirksomheder

Navn og hjemsted Ejerandel
Flammen A/S, KOLdiNg ...cvuuiiiiiiiiiiii it et et e e eaeaeean, 100 %
Flammen DE ApPS, KOLdiNg .....coiueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireneereneeeneneeeennneenn 100 %
Restaurant Flammen Str. GmbH & Co. KG, Hamborg...........ccciiiiiiiiiiiiinnnnn 100 %
Flammen Verwaltungs GmbH, Hamborg........ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinieeeen, 100 %

Udskudt skatteaktiv
Udskudt skatteaktiv bestar af forskelsvaerdien pa koncernens anlaegsaktiver.

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
Udskudt skatteaktiv 1. januar-........ 3.728.000 3.728.000 0 0
Arets udskudte skat i -2.958.000 0 0 0
resultatopgerelsen........ccccceeeneeee.
Udskudt skatteaktiv 31. december. 770.000 3.728.000 0 0

Selskabets ledelse forventer at nedbringe udskudt skatteaktiv i takt med afskrivninger pa
anlaegsaktiverne.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter omfatter abonnementer mv.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger indeholder deponeringskonti til sikkerhed for huslejeforpligtelser.
Regnskabsmaessig vaerdiaf deponeringskonti udger 1.237 t.kr.

Henseettelser til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier pa veerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle
anlaegsaktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

Udskudt skatteaktiv 1. januar-........ 0 0 7.000 7.000

Udskudt skatteaktiv 31. december. 0 0 7.000 7.000

18
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NOTER

Langfristede geeldsforpligtelser

Koncernen
31/12 2023 Afdrag Restgaeld 31/12 2022
kr. geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt
Ansvarlig lanekapital..........cccoevevenennnnen.n. 0 0 0 7.559.241
0 0 0 7.559.241
Moderselskabet
31/12 2023 Afdrag Restgaeld  31/12 2022
kr. geldi alt naste ar efter 5 ar geeld i alt
Ansvarlig lanekapital........c..cccovveveveenenennn. 0 0 0 7.559.241
0 0 0 7.559.241
Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensingsposter omfatter huslejeregulering.
Eventualposter mv.
Eventualforpligtelser
Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
Forpligtelser i henhold til leje- eller
leasingkontrakter frem til udlgb i
|| N 22.521.000 13.271.000 0 0
22.521.000 13.271.000 0 0

Heeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 874 tkr. pr. balancedagen.
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NOTER

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Moderselskabet

Selskabet har afgivet selvskyldner kaution overfor datterselskabers mellemvarende med
pengeinstitut.

Datterselskabets mellemvaerende med pengeinstitut udger 0 t.kr. pr. 31.12.2023.

Selskabet har afgivet ulimiteret moderselskabsgaranti overfor leverandgr samt en
moderselskabsgaranti overfor 3. part begraenset til 413 t.kr.

Selskabet har afgivet virksomhedspant nom. 5.000 t.kr. Den regnskabsmaessige vaerdi af
pantsatte aktiver udger pr. statusdagen 546 t.kr.

Selskabet har afgivet kaution overfor 3. mand svarende til 1.205 t.kr. samt
reetableringsforpligtelser, dog maksimeret til 5.000 t.kr. plus moms.

Koncernen
Til sikkerhed for koncernselskabers mellemvarender med koncernens pengeinstitut er
deponeret ejerpantebrev nom. 3.600 t.kr. i driftsinventar, driftsmidler og goodwill.

Koncernen har afgivet virksomhedspant nom. 5.000 t.kr. Den regnskabsmaessige vaerdi udger
pr. statusdagen 546 t.kr.

Selskabet har afgivet kaution overfor 3. mand svarende til 1.205 t.kr. samt
reetableringsforpligtelser, dog maksimeret til 5.000 t.kr. plus moms.

Neaertstaende parter

| arsrapporten oplyses alene transaktioner med naertstaende parter, der ikke er gennemfart pa
markedsvilkar.

Der er ikke gennemfart sddanne transaktioner i regnskabsaret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for ROSENFELDT OG SUNDDAL HOLDING ApS for 2023 er aflagt i overensstemmelse med
den danske arsregnskabslovs bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C .

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet ROSENFELDT OG SUNDDAL HOLDING ApS samt dattervirk-
somheder, hvori ROSENFELDT OG SUNDDAL HOLDING ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 %
af stemmerettighederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori kon-
cernen besidder mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestem-
mende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvasrender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder inden for koncernen indregnes i koncernregnskabet fra
overtagelses- eller stiftelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den
konsoliderede resultatopggrelse frem til afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for
nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den erhvervede
virksomhed.

Erhvervede virksomheder inden for koncernen indregnes i koncernregnskabet efter
sammenlagningsmetoden, hvor sammenlagningen anses for sket pa overtagelsestidspunktet og med
anvendelse af bogfarte vaerdier pa de overtagne aktiver og forpligtelser.

Transaktionsomkostninger, afholdt i forbindelse med erhvervelse af virksomheder, indregnes i
resultatopgarelsen i afholdelsesaret.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa overtagelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig
eliminering af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholds-
maessige andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af
intern avance og tab.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtasgten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfares
til salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Ravarer og hjaelpematerialer omfatter de omkostninger til ravarer og hjalpematerialer, der er
medgaet til at opna arets omsaetning. Herudover indgar arets formindskelse eller forggelse af
varebeholdninger af ravarer og hjalpematerialer, samt saedvanlige nedskrivninger af varebeholdninger
af ravarer og hjaelpematerialer.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtagter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver
samt driftstabs- og konflikterstatninger samt lenrefusioner. Erstatninger indregnes, nar indtaegten
skennes at vaere realisabel.

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger omfatter gvrige  produktions-,  salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfering, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter. Desuden indgar tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

| moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af urealiserede interne
avancer og tab og fradrag af afskrivning pa merveaerdier og goodwill opstaet ved kebsprisallokering pa
overtagelsestidspunktet.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de skonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af dattervirksomheder overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses
som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld samt tillaeg og godtggrelse under a-
contoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtaegter og -omkostninger beregnes pa amortiserede
kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den skonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra
en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige
forhold.
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Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode, og
licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 8 ar.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn., -10 ar
Indretning af lejede loKaler....ooviirieiiiiiiiiii i eir e eieeenaeenas 5-15 ar

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet med fradrag af
afhandelsesomkostninger. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode,
der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i
resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne
eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller
bortfaldet.

Ved kegb af virksomheder inden for koncernen anvendes sammenlagningsmetoden, hvor
sammenlagningen anses for sket pa overtagelsestidspunktet og med anvendelse af bogfarte vaerdier pa
de overtagne aktiver og forpligtelser.

Forskellen mellem anskaffelsessummen og bogfarte vaerdier fares direkte pa egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af kapitalandele i dattervirksomheder opggres som forskellen
mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af den afhandede kapitalandel pa
salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevne mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopgerelsen under indtaegter af kapitalandele.
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Kapitalandele i dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi males til 0 kr. Et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er
uerholdeligt ud fra et konkret vurderet nedskrivningsbehov. | det omfang modervirksomheden har en
retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes
det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsattes i overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lon og gvrige direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages

nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefalje.
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Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter, passiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.

PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, har selskabet undladt at udarbejde
pengestromsopggrelse. Der er udarbejdet en pengestreamsopgarelse for koncernen.

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.
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Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-

kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer hvorpa der kun er ubetydelig risiko
for vaerdiaendringer og som uden hindringer kan omsaettes til likvide beholdninger.



