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LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har i dag aflagt og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar 2020 - 31. december 2020 .

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Den valgte regnskabspraksis anses
for hensigtsmeessig, séledes at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver,
finansielle stilling samt resultat.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandier.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Karlslunde, den 21. juli 2021

Direktionen:

Peter Jeppesen
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DEN UAFHAENGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejerne i Jeppesen Fonden ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Jeppesen Fonden ApS for perioden 1. januar -
31. december 2020, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erkleeringsstandard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang
af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav
er neermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet". Vi er
uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udirykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Vi er uafheaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
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DEN UAFHAENGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med arsregnskabet eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Birkerad, den 28/7 2021

Revisionsfirmaet Mentor
Registreret Revisionsanpartsselskab
CVR-nr.: 28136196

Niels Fisker-Andersen
Registreret revisor FSR
Revisor ID: MNE10825
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LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar veeret at fungere som holdingselskab.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke vaeret enkeltstdende begivenheder i
regnskabsaret, som er af sa vaesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.

Hzendelser efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af
selskabets forhold veesentligt.

Forventet udvikling, herunder szrlige forudsatninger og usikre faktorer

Ledelsen har en positiv forventning til de fremtidige driftsresultater ligesom ledelsen ikke forventer
finansielle udfordringer for selskabet i de kommende regnskabsperioder blandt andet begrundet i de
nuvaerende markedsforhold pa boligmarkedet og det finansielle omrade.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT
Arsregnskabet for Jeppesen Fonden ApS for 2020 er udarbejdet i overensstemmelse med

arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B og med tilvalg fra regnskabsklasse
C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

AEndring i anvendt regnskabspraksis
Selskabet har med virkning fra 1. januar 2020 implementeret lov nr. 1716 af 27. december 2018. Dette
medfgrer falgende aendringer til indregning og maling for:

Kapitalandele i kapitalinteresser indregnes fremover separat hvis selskabet ejer mellem 20% og 50% af
kapitalen i en anden virksomhed. Besidder selskabet ogsa mellem 20% og 50% af stemmerettighederne
og udgver betydelig men ikke bestemmende indflydelse, indregnes kapitalandelene forsat under
associerede virksomheder.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtienes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveaerdi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som fglge af sendrede
regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle
belagb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtaegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjenesten bestar af  sammentreekning af  regnskabsposterne  nettoomsaetning,
produktionsomkostninger og andre driftsindtaegter.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapital-
interesser

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte tilknyttede, associerede og
kapitalinteressers virksomheders resultater efter skat.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger
ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedregrende veaerdipapirer, geeld
og ftransaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditidan samt tilleeg og godtgerelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indteegtsfores i det regnskabsar, hvor
udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser
Tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser er indregnet til indre veerdi.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser vises som reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige
veerdi overstiger kostprisen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tiigodehavender.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller aendring i regnskabsmaessige
skan.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab.

Selskabsskat og udskudt skat
Selskabet haefter som administrationsselskab for tilknyttede virksomheders selskabsskatter over for
skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som et "Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag” eller "Skyldigt sambeskatningsbidrag. ”

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrgrende
aktier, hvor opgarelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemeessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Galdsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser il
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes
at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder, kapitalinteresser
og associerede virksomheder samt anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis
svarer til nominel veerdi.

Likvider
Likvide midler bestar af posterne "Likvide beholdninger".
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RESULTATOPGYRELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2020

2020 2019

DKK TDKK
BRUTTOFORTJENESTE ..o -83.250 -25
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder ................. 6.958.260 4.302
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder.............. 16.209.200 2.064
Andre finansielle omkostninger ... -172.146 -193
RESULTAT FOR SKAT ... 22.912.064 6.148
Skat af drets resultat ...........ocooeeiiiiii 56.170 -35
ARETS RESULTAT ..o 22.968.234 6.113
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Arets nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode ............. 23.167.460 6.361
Overfart resultat ... -199.226 -248
DISPONERET I ALT ... 22.968.234 6.113
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2020

AKTIVER

2020 2019

DKK TDKK
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder.............cccccoviieninne. 41.408.266 28.449
Kapitalandele i kapitalinteresser............cccccoooiiiiiieie 23.489.944 7.242
Udskudt skatteaktiv ..........coooeiiii e 184.247 128
Finansielle anlaegsaktiver..............ccccconiiin, 65.082.457 35.819
ANLAEGSAKTIVER ... 65.082.457 35.819
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder......................... 499.205 897
Andre tilgodehavender ..o 5.000 5
Tilgodehavender...............oooooiiiiiiiiiiee 504.205 902
Likvide beholdninger ....................cccc 10.048 10
OMSATNINGSAKTIVER ..o 514.253 912
AKTIVER ... 65.596.710 36.731
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2020

PASSIVER
2020 2019
DKK TDKK
Virksomhedskapital ... 125.000 125
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
00 T] (oo LSRR 50.065.085 26.860
Overfart resulfat .........ooooeiiiiii e -3.608.777 -3.103
EGENKAPITAL......ooiiiiiei ettt 46.581.308 23.882
Kreditinstitutter ...... ... 4.107.684 4.483
Langfristede gaeldsforpligtelser ...............ccccccoeeeiiiiiiieenenn, 4.107.684 4.483
Leverandgrer af varer og tienesteydelser ............cccccovvienennnn. 80.000 47
Selskabsskat ... 251.545 0
Skyldigt sambeskatningsbidrag...........ccccccceeiiiiiiiiiee e, 0 20
Geeld tilknyttede virksomheder..........ccceeeveeiiiiciiiieeee e, 13.430.349 7.161
ANden GaBld ..o 6.079 0
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse ............ccccooieeennnnn. 1.139.745 1.138
Kortfristede geeldsforpligtelser...............ccccccooeviiiiiinnnnnnnn, 14.907.718 8.366
G/ELDSFORPLIGTELSER............c.cooiiiiieeeeee e 19.015.402 12.849
PASSIVER ...ttt 65.596.710 36.731
2 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
3 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
4  Neertstdende parter
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EGENKAPITALOPGYRELSE

Virksomhedskapital primo ...
Virksomhedskapital ultimo......................oooooiiiii,
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis

Metode PriMO ...

Arets bevaegelse, resultatdisponering.............ccccocveveveveeeennnn.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre
vaerdis metode Ultimo ...

Overfart resultat, Primo ........cccooooiiiiiiiiiiiiccceccececcccecece e,
AretS reSURAL ...t

Overfortresultat ultimo ................ccooiiii e,

Forslag til udbytte for regnskabsaret ultimo.......................

EGENKAPITAL ... ..o

2020
DKK

125.000

125.000

26.859.625

22.898.467

49.758.092

-3.102.558
-199.226

-3.301.784

0

46.581.308

Jeppesen Fonden ApS
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NOTER

2020 2019
DKK TDKK

Antal personer beskaftiget

Antal personer beskeeftiget i gennemsnit.............ccccveeeeeeiinn, 1 1

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Selskabet er sambeskattet med ovrige danske selskaber i koncernen. Som

administrationsselskab haefter selskabet ubegraenset og solidarisk med de gvrige

selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa

udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.

Skyldige selskabsskatter og kildeskatter indenfor sambeskatningskredsen udgar

pr. 31. december 2020 T.DKK. 683. Eventuelle senere korrektioner af den

skattepligtige sambeskatningsindkomst eller af de tilbageholdte kildeskatter vil

kunne medfgre, at selskabets heeftelse udgar et starre belgb.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Kapitalandele i ejendomsteam ApS nom 80.000 er stillet til sikkerhed for

mellemveaerende med pengeinstitut.

Nartstaende parter, bestemmende indflydelse samt transaktioner

Direktgr, Peter Jeppesen, har bestemmende indflydelse.
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