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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 for
OW Holding Voldby ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.
januar - 31. december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Grenaa,den 31 / 5 2016

Direktion

Olaf Wulff
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DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLARING OM
UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Til kapitalejerne i OW Holding Voldby ApS

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for OW Holding Voldby ApS for perioden 1.
januar - 31. december 2015. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis,
resultatopgerelse, balance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede
gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma
virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt
planlegger og udfgrer handlinger med henblik pa at opnad begrenset sikkerhed for vores
konklusion om arsregnskabet og derudover udfarer specifikt kreevede supplerende handlinger med
henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestar af forespgrgsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.
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DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLARING OM
UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i arsregnskabet
Uden det har pavirket vores konklusion henleder vi opmarksomheden pa note 1 i regnskabet, som
beskriver den usikkerhed ved indregning af verdien af kapitalandel i associeret virksomhed.

Grenaa,den 31 /5 2016
ROB/AEK Godkendt Revisionsaktieselskab
CVR-nr.: 33946406

Jytte Nautrup
Registreret revisor
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Selskabet

Direktion

Revisor

Hovedaktivitet

SELSKABSOPLYSNINGER

OW Holding Voldby ApS
Sangstrupvej 1

8500 Grenaa

Telefon: 86 33 20 55

CVR-nr.: 32294421

Stiftet: 10. juni 2009

Hjemsted: Norddjurs

Regnskabsar: 1. januar - 31. december 2015
Dokument ref.: 652 /JN/ LI/ MJ

Olaf Wulff

ROB/ZAEK Godkendt Revisionsaktieselskab

Selskabets hovedaktiviteter er at investere i veerdipapirer samt
ejendomme og anden dermed beslagtet virksomhed.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for OW Holding Voldby ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste r.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgarelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefersler som faglge af @ndrede regnskabsmessige sken af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
RESULTATOPGYJRELSEN

Generelt

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af ssmmentraekning af regnskabsposterne “nettoomsatning samt eksterne
omkostninger”.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Nettoomsaetning
Nettoomseaetningen omfatter huslejeindtaegter og indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at lejen
optjenes i henhold til de indgaede kontrakter.

Eksterne omkostninger
Eksterne omkostninger omfatter omkostninger til ejendommenes drift excl. afskrivninger,
finansiering, administration m.v.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af den associerede virksomheds resultat
efter skat.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende verdipapirer samt tilleg og godtggrelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtaegtsferes i det regnskabsar, hvor
udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgarelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Andring i udskudt skat som falge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen med
den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anleegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restverdier:

Brugstid Restveerdi

Bygninger 100 ar 0%
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes 1 resultatopgerelsen under andre driftsindtegter/andre
driftsomkostninger.

Den regnskabsmaessige verdi af materielle anlaeegsaktiver gennemgas arligt for at afgare, om der er
indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette tilfeeldet,
gennemfares en nedskrivningstest til afgerelse af, om genindvindingsvardien er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsveerdi.

Genindvindingsveerdien for aktivet opgeres som den hgjeste verdi af nettosalgsprisen og
kapitalveerdien. Er det ikke muligt at fastsette en genindvindingsveerdi for det enkelte aktiv,
vurderes aktiverne samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan
fastsettes en palidelig genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af
resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til kr. 0, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den
negative indre veerdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmassige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at deekke den associerede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
veerdi overstiger anskaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af associerede virksomheder opggres som forskellen mellem
afhendelsessummen og den regnskabsmassige vardi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Ved kegb af nye associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte
virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvardier pa erhvervelsestidspunktet. Der
henseettes til deekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede
virksomhed i forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne
omvurderinger. Se nedenfor for beskrivelse af goodwill.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsverdi af overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
associerede virksomheder og afskrives over den vurderede skonomiske brugstid, der fastleegges pa
baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden
udger maksimalt 20 ar og er lengst for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk
markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige veerdi af goodwill vurderes
lobende og nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfeelde, hvor den regnskabsmaessige veerdi
overstiger de forventede fremtidige nettoindtegter fra den virksomhed eller aktivitet, som
goodwillen er knyttet til.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfeelde, f.eks. vedrgrende
ejendom, hvor opgarelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i
udskudt skat som faglge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

Geldsforpligtelser

Andre geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede
virksomheder samt anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket szdvanligvis svarer til
nominel veerdi.
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RESULTATOPGQRELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2015
2015 2014
kr kr.

BRUTTOFORTJIENESTE ......cccooviiiiiiencce 63.230 48.223
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANIBRYSAKLIVEL ..o -8.200 -8.200
DRIFTSRESULTAT ..ottt 55.030 40.023
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder .... 424 133.431
Andre finansielle indtaegter ..........cccoevvevievvcie e, 0 9.400
RESULTAT FOR SKAT ..o 55.454 182.854
Skat af arets resultat..............ccceeeeveveveeceeiieece e -21.723 -13.033
ARETS RESULTAT .ot 33.731 169.821
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret .............c.c.cccevee... 101.200 100.000
Avrets nettoopskrivning efter den indre veerdis
MELOAE ... -32.004 40.356
Overfart resultat...........ccoocveeiierenie e -35.465 29.465

DISPONERET T ALT ..o 33.731 169.821
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

AKTIVER

2015 2014
kr. kr.
Grunde 0g bygninger ... 907.794 915.994
Materielle anlaegsaktiver............cccoovveiieiin i 907.794 915.994
2 Kapitalandele i associerede virksomheder ..................... 341.685 373.689
Finansielle anlaegsaktiver...........cccocovevievicicsiesees 341.685 373.689
ANLAEGSAKTIVER ..., 1.249.479 1.289.683
Tilgodehavender hos associerede virksomheder ............ 323.521 323.521
Andre tilgodehavender ............cccoeveveiieiiieie e 4.700 0
Udskudt skatteaktiVv ..........cccooereninininieeice e 0 21.723
Tilgodehavender ... 328.221 345.244
Likvide beholdninger ..o 40.397 31.867
OMSZAETNINGSAKTIVER ..o 368.618 377.111
AKTIVER......oo e 1.618.097 1.666.794
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015
PASSIVER

2015 2014
kr. kr.
Virksomhedskapital .............cccoveeiviieiiieiiesccc e 125.000 125.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
METOAE ... 8.352 40.356
Overfart resultat...........ccocveeienienie e 1.338.358 1.356.251
Forslag til udbytte for regnskabsaret .............c.c.ccevnee.. 101.200 100.000
3 EGENKAPITAL .ottt 1.572.910 1.621.607
ANden gald......ccoooiii 27.499 27.499
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse....................... 17.688 17.688
Kortfristede geeldsforpligtelser ... 45.187 45.187
GZAELDSFORPLIGTELSER ......cocovieeeiece e 45.187 45.187
PASSIVER ..ot 1.618.097 1.666.794

4  Eventualposter mv.
5 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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NOTER
2015 2014
kr. kr.
1 Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har indregnet kapitalandel i associeret virksomhed ES Smede- og Maskinservice
ApS hvortil der er knyttet en vis usikkerhed m.h.t. selskabets maling af skatteaktiv.

2 Kapitalandele i associerede virksomheder

KOSEPIIS, PrIMO ..o 333.333 333.333
Kostpris 31. december 2015...........cccoeievievi e 333.333 333.333
Op- 0g NedsKrivninger Primo .........cccccoeverenenenesennens 40.356 -62.853
ATetS ESUIAL ..o 424 133.431
Udloddet UdDYLEE .......ccviiiiiiecceee e -50.000 0
Egenkapital posteringer .........cccocvvvevvevecicveece e 17.572 -30.222
Op- og nedskrivninger 31. december 2015 .................... 8.352 40.356
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015.............. 341.685 373.689

Kapitalandele i associerede virksomheder kan specificeres saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel

ES Smede- og Norddjurs 33,33
Maskinservice ApS
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3 Egenkapital

Virksomhedskapital ..............cccoovevveieiiieiieiecee,
Reserve for nettoopskrivning efter den indre

VEIrdiS Metode......c.ovveveriiiiieee s
Overfart resultat...........ccocveeeiiieneiie e
Forslag til udbytte for regnskabsaret .....................

NOTER
Udbetalt
Primo Overfarsel udbytte
125.000 0 0
40.356 0 0
1.356.251 17.572 0
100.000 0 -100.000
1.621.607 17.572 -100.000

15
Forslag til
resultat-
disponering Ultimo
0 125.000
-32.004 8.352
-35.465 1.338.358
101.200 101.200
33.731 1.572.910
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NOTER

2015 2014
Kkr. kr.

4  Eventualposter mv.
Selskabet har kautioneret for bankgeeld i associeret virksomhed. Kautionen er maksimeret til
kr. 600.000. Den regnskabsmeessige verdi af bankgalden i associeret virksomhed udger kr.
1.935.352 pr. 31. december 2015.

5 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Selskabets aktiver er ikke pantsat, og der er ikke afgivet nogen sikkerhedsstillelser.



