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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Baum und Pferdgarten A/S
for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2019.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar — 31. december 2019.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for
udviklingen i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og for virksomhedens
finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 3. marts 2020
Direktion:

Teis Werring Bruun

Bestyrelse:

Amelie Caroline Micaela Eva Astrid Cecilia Nytorp Martin Stephan Welna
Soderberg
Formand

Teis Werring Bruun
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Baum und Pferdgarten A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Baum und Pferdgarten A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december
2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stiling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar — 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er
uafhaengige af virksomheden i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbeuvis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere virksomheden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de @konomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover

— identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

— opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.

— tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

— konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om
virksomhedens evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at virksomheden ikke leengere kan fortseette driften.

—tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 3. marts 2020

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 57 81 98

Henrik Kyhnauv
statsaut. revisor
mne40028
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Ledelsesberetning

Virksomhedsoplysninger

Baum und Pferdgarten A/S
Amaliegade 15, 1.
1256 Kgbenhavn K

CVR-nr: 32287565
Regnskabsaret: 1. januar — 31. december
Bestyrelse

Amelie Caroline Micaela Sdderberg, Formand
Eva Astrid Cecilia Nytorp

Martin Stephan Welna

Teis Werring Bruun

Direktion
Teis Werring Bruun

Revision

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Dampfaergevej 28

2100 Kgbenhavn &
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Ledelsesberetning

Hoved- og nagletal

lir. 2019 2018 2017 2016 2015
Hovedtal
Bruttofortjeneste 46.571 55.571 38.313 22.288 15.409
Resultat af ordinaer primaer

drift 27.451 38.161 22.377 7.183 4.267
Arets resultat 23.213 28.997 17.961 4.841 3.247
Balancesum 55.857 71.169 45.407 30.009 23.782
Egenkapital 18.862 46.201 27.131 13.719 12.618
Nogletal
Egenkapitalforrentning 1% 79% 88% 37% 28%

Gennemsnitligt antal
fuldtidsbeskaeftigede 32 27 27 21 11

Hoved- og nagletal er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Recommendations &
Ratios". De anfgrte hoved- og nagletal er beregnet saledes:

Egenkapitalforrentning Ordineert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Modehuset Baum Und Pferdgarten designer og markedsfgrer arligt fire saesonkollektioner. Brandet
seelges via egen retailshop, egen webshop og 550 uafhaengige forhandlere.

Vasentlige usikkerheder vedrorende fortsat drift
Det er ledelsens vurdering, at der ikke er usikkerhed om fortsat drift.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Usadvanlige forhold
Arsrapporten er, i henhold til ledelsens vurdering, ikke pavirket af ussedvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultat for 2019 er realiseret med et overskud pa 23.213 tkr.

Engrossalget, som er Baum Und Pferdgartens vaesentligste salgskanal, er i 2019 styrket ved indgéelse af
samarbejde med flere internationale anerkendte key accounts.

I 2019 har Baum Und Pferdgarten, i henhold til ledelsens strategiske udviklingsplan, investeret
vaesentlige ressourcer i udvikling af det amerikanske engrosmarked, blandt andet ved stiftelse af
datterselskab i USA. Investeringerne har medfert hgj vaekst i omsaetningen pa markedet. Det
amerikanske marked har i 2019 udviklet sig til at veere et af Baum Und Pferdgartens vigtigste markeder.

Investeringer i og udvikling af egen webshop har ligeledes haft fokus i 2019. | overensstemmelse med
ledelsens forventninger har dette medfert, at salgskanalen igen i 2019 har realiseret betydelig
omseetningsveekst og er vokset fra at udggre 6,8% af den samlede bruttoomsaetning til at udgere 11,4%.

I henhold til ledelsens vaekststrategi er der i regnskabsaret 2019 ogsa foretaget vaesentlige investeringer
i design, produktudvikling, PR og marketing for fortsat at udvikle brandet Baum Und Pferdgarten.

Ledelsen konstaterer, at den gkonomiske udvikling, det afledte resultat og de bagvedliggende parametre
imagdekommer ledelsens forventninger og karakteriserer resultatet som tilfredsstillende.

Forventet udvikling

Ledelsen forventer, for regnskabsaret 2020, vaekst i omsaetning baseret pa yderligere investeringer i
fortsat udvikling af brandet, herudover vil der veere yderligere fokus pa investeringer i og udvikling af det
amerikanske engrosmarked samt egen webshop.

Videnressourcer

Det er veesentligt for Baum Und Pferdgartens fortsatte vaekst at tiltraekke og fastholde kompetente
medarbejdere, og der investeres derfor Igbende i udvikling og fastholdelse af medarbejdere i alle
ngglefunktioner.
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Ledelsesberetning

Beretning

Seerlige risici

Driftsmeessige risici

Ledelsen vurderer ikke, at der er seerlige risici, udover hvad der er szedvanligt inde for branchen og
forbundet med den almindelige drift, som vil kunne pavirke selskabets muligheder for at opfylde
forventningerne til det kommende regnskabsar.

Finansielle risici

Selskabet er, som fglge af sit finansielle beredskab, begraenset eksponeret over for aendringer i
renteniveauet.

Valutarisici vurderes Igbende, og risiko for kurstab forbundet med kgb i fremmed valuta sgges afdaekket
ved anvendelse af valutaterminsforretningerne.

Risiko for tab forbundet med kunders manglende betalingsevne sgges minimeret gennem anvendelse af
kreditforsikring og i @vrigt gennem en effektiv kreditvurdering og debitoropfalgning.

Miljeforhold

Baum Und Pferdgarten foretager ikke produktion eller tilsvarende i eget regi, hvorfor direkte
miljgpavirkning i form af energi- og vandforbrug samt diverse udledninger er minimal. Men selskabets
leverandgrer sgges forpligtet til at overholde koncernens supply manual, hvori der indgar krav til
miljgrigtig fremstilling af varer. Disse krav omfatter savel generel miljgpavirkning som arbejdsmiljg.

Baum Und Pferdgarten offentliggjorde i 2019 organisationens fortsatte CSR strategi, som indeholder
konkrete mal for perioden frem til 2024, med det formal at gere Baum Und Pferdgarten endnu mere
ansvarlig. | overensstemmelse hermed blev flere tiltag lanceret i 2019. Arlig CSR-rapportering
offentliggaeres farste gang primo 2021.

Datterselskaber og filialer

Baum Und Pferdgarten A/S ejer og driver datterselskab i USA og filial i Norge. Enhedernes funktion er at
repraesentere Baum Und Pferdgarten, skabe kontakt til engroskunder og dermed skabe grundlaget for
koncernens salg pa de respektive markeder samt handtere dette.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Ledelsen vurderer ikke, at der er indtradt forhold fra balancedagen og frem til i dag, som forrykker
vurderingen af arsrapporten.
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Arsregnskab 1. januar — 31.

Resultatopgeorelse

kr.
Bruttoresultat

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger
Resultat af primeer drift

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

december

Note

w @

2019 2018
46.571.104  55.571.247
-17.803.070 -16.601.686
-1.316.542 -808.561
27.451.492  38.161.000
2.349.225 0
5.403.679 2.113.051
-6.002.701 -2.899.361
29.201.695  37.374.690
-5.989.019 -8.377.667
23.212.676  28.997.023
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance

kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervede rettigheder

Materielle anleegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Deposita

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Varebeholdninger
Feerdigvarer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Periodeafgreensningsposter

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt

AKTIVER | ALT

Note  31/122019  31/12 2018
6
141.895 134.695
7
2.495.779 2.269.854
94.550 101.675
2.590.329 2.371.529
8 2.355.920 0
366.823 363.466
2.722.743 363.466
5.454.967 2.869.690
15.846.070 _ 15.237.681
14.386.606  20.257.395
11.303.096 2.270.838
739.534 765.363
9 790.846 1.560.215
2.527.272 5.282.482
29.747.354  30.136.293
4.808.444  22.925.550
50.401.868  68.299.524
55.856.835 71.169.214

10
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance

kr. Note
PASSIVER

Egenkapital

Virksomhedskapital 10

Reserve for dagsveerdi pa investeringsaktiver
Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Betalt ekstraordinaert udbytte

Egenkapital i alt

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Kreditinstitutter, kortfristet geeld
Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv. 11
Pantsztninger og sikkerhedsstillelser 12
Nezertstaende parter 13

31/122019  31/12 2018
500.000 500.000
2.349.225 0
46.605.065  25.701.397
0  20.000.000
-30.592.335 0
18.861.955  46.201.397
5.501.231 0
960.602 848.790
12.437.749  7.830.551
5.286.122 3.423
12.809.176  16.285.053
36.994.880  24.967.817
36.994.880  24.967.817
55.856.835  71.169.214

11
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Egenkapitalopggrelse
Reserve for
netto-
opskrivning Foreslaet
efter den udbytte for
Virksom- indre vaerdis  Overfart regnskabs-
kr. hedskapital metode resultat aret | alt
Egenkapital 1. januar 2019 500.000 0 25.701.397 20.000.000 46.201.397
Betalt ordinzert udbytte 0 0 0 -20.000.000 -20.000.000
Valutakursregulering 0 0 122.784 0 122.784
Overfgrt via
resultatdisponering 0 2.349.225  20.863.451 0 23.212.676
Betalt ekstraordinzert udbytte 0 0 0 -30.592.335 -30.592.335
Regulering af
sikringsinstrumenter til
dagsveerdi 0 0 -82.567 0 -82.567
Egenkapital 31. december
2019 500.000 2.349.225 46.605.065 -30.592.335 18.861.955

12
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Baum und Pferdgarten A/S for 2019 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse C-virksomheder (mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Udeladelse af koncernregnskab

| henhold til arsregnskabslovens § 112, stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Arsregnskabet for
virksomheden indgar i koncernregnskabet for California HoldCo A/S, Kabenhavn, CVR-nr. 40748326.

Udeladelse af pengestremsopgorelse

| henhold til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 er der ikke udarbejdet pengestremsopgerelse. Virksom-
hedens pengestrsmme er indeholdt i pengestreamsopggrelsen i koncernregnskabet for California HoldCo
AJS.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tiigodehavendets eller gaelds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under
finansielle indtaegter og omkostninger.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder, der er selvsteendige enheder, omregnes
resultatopgerelserne til danske kroner med en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og
balanceposterne omregnes med balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved omregning af
udenlandske dattervirksomheders primoegenkapital og resultater til balancedagens valutakurser,
indregnes direkte i egenkapitalen.

Kursregulering af mellemvaerender med selvsteendige udenlandske dattervirksomheder, der anses for en
del af den samlede investering i dattervirksomheden, indregnes direkte i egenkapitalen. Tilsvarende
indregnes valutakursgevinster og -tab pa lan og afledte finansielle instrumenter indgaet til kurssikring af
investeringer i udenlandske dattervirksomheder direkte i egenkapitalen.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder, der er integrerede enheder, omregnes monetaere
poster til balancedagens kurs. Ikke-moneteere poster omregnes til kursen pa anskaffelsestidspunktet
eller pa tidspunktet for efterfelgende op- eller nedskrivning af aktivet. Resultatopgerelsens poster
omregnes til transaktionsdagens kurs, idet poster afledt af ikke-moneteere poster dog omregnes til
historiske kurser for den ikke-moneteere post.

13
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Baum und Pferdgarten A/S
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CVR-nr. 32 28 75 65

Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgorelse

Nettoomsatning

Indtaegter fra salg af varer indregnes i nettoomsaetningen, nar levering og risikoovergang til keber har
fundet sted, indteegten kan opgeres palideligt, og betaling forventes modtaget. Tidspunktet for overgang
af de vaesentligste fordele og risici tager udgangspunkt i standardiserede leveringsbetingelser baseret pa
Incoterms® 2010.

Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug

| vareforbrug indregnes omkostninger, der afholdes for at opna arets omsaetning. Herunder indgar direkte
omkostninger til handelsvarer samt aendringer i beholdninger af handelsvarer.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter distributionsomkostninger og omkostninger i forbindelse med
salg, salgskampagner, administration, kontorlokaler mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, herunder feriepenge, pension og andre sociale
omkostninger mv. til selskabets medarbejdere.

Indtagter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat
efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab samt efter afskrivning pa goodwill.

Finansielle indtasgter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrgrende transaktioner
i fremmed valuta og godtgarelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestéar af arets aktuelle selskabsskat, og sendring i udskudt skat — herunder som falge af
eendring i skattesats — indregnes i resultatopgarelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og
direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med sit moderselskab. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de

sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud).
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CVR-nr. 32 28 75 65

Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balance

Immaterielle anlagsaktiver

Patenter, licenser og varemaerker

Navnerettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Rettighederne afskrives
linezert over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udger 7 ar, dog maksimalt restlgbetiden for
de pageaeldende rettigheder.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Materielle anlaegsaktiver

Indretning af lejede lokaler samt driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. Indirekte produktionsomkostninger og laneomkostninger indregnes
ikke i kostprisen.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Afskrivningsgrundlaget opggres som kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter endt
brugstid. Afskrivningsgrundlaget fordeles lineaert over den forventede brugstid, der er sk@nnet, som
folger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar
Indretning af lejede lokaler 5ar

Brugstiden og restvaerdien revurderes arligt. En aendring behandles som et regnskabsmaessigt skan, og
indvirkningen pa afskrivninger indregnes fremadrettet.

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vaerdi
opgjort efter virksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne
avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende veaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort
efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaessig negativ indre veerdi males til 0 kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives svarende til den negative indre veerdi. | det
omfang den negative indre veerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under
hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode under egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige veaerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget af dattervirksomhederne inden
godkendelsen af selskabets arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi  for  varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af
feerdigggrelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes under
hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til im@degaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende er veaerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et
individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter forudbetalinger for
omkostninger vedrgrende efterfalgende regnskabsar.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for korrektioner af skat vedregrende tidligere ars skattepligtige
indkomster og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa baggrund af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Der indregnes dog ikke udskudt skat af
midlertidige  forskelle  vedrerende  skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget  goodwill  og
kontorejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle er opstaet pa anskaffelsestidspunktet
uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst.

Udskudt skat males pa grundlag af skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

veere geeldende, nér den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af @endringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen henholdsvis egenkapitalen.

Likvider

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.
Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne
provenu efter fradrag af transaktionsomkostninger. Efterfalgende males finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris ved anvendelse af den effektive rentes metode, sa forskellen mellem kostprisen og
den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden sammen med renteomkostninger.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

kr. 2019 2018

Personaleomkostninger

Lgnninger 16.354.010 15.370.933
Pensionsforsikringer 772.354 668.479
Andre omkostninger til social sikring 312.874 209.622
Andre personaleomkostninger 363.832 352.652

17.803.070  16.601.686

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeeftigede 32 27
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Noter

| personaleomkostninger indgar gager til bestyrelse og direktion med 1.875 tkr.

kr.

Finansielle indtagter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfgrt resultat

Immaterielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2019
Tilgang i arets lab

Kostpris 31. december 2019

Af- og nedskrivninger 1. januar 2019
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger 31. december 2019

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2019

2019 2018
189.759 205.796
176.272 151.492

2.349.225 0

20.863.451 28.997.023

23.212.676  28.997.023

Erhvervede

patenter
198.339

34.552
232.891

-63.644
-27.352
-90.996

141.895
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Noter

Materielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2019
Tilgang i arets lab

Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2019

Af- og nedskrivninger 1. januar 2019
Valutakursregulering

Arets afskrivninger

Arets af- og nedskrivninger pa athandede aktiver
Af- og nedskrivninger 31. december 2019

Regnskabsmassig veerdi 31. december 2019

Finansielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2019
Tilgang i arets lab

Kostpris 31. december 2019

Veerdiregulering 1. januar 2019
Arets vaerdiregulering

Veerdiregulering 31. december 2019
Regnskabsmassig veerdi 31. december 2019

Navn/retsform
Dattervirksomheder:
Baum und Pferdgarten Inc

Andre
anleeg,
driftsmateriel Indretning af

og inventar lejede lokaler | alt
4.870.318 2.115.205 6.985.523
1.466.630 40.000 1.506.630
-132.567 -182.087 -314.654
6.204.381 1.973.118 8.177.499
-2.600.464 -2.013.530 -4.613.994
1.293 67 1.360
-1.241.998 -47.192  -1.289.190
132.567 182.087 314.654
-3.708.602 -1.878.568 -5.587.170
2.495.779 94.550 2.590.329
Kapital-
andele i
tilknyttede
virksom-
heder Deposita
0 363.466
6.695 0
6.695 363.466
0 0
2.349.225 3.357
2.349.225 3.357
2.355.920 366.823
Stemme- og
Hjemsted ejerandel
New York 100
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Noter

Udskudt skatteaktiv

kr. 31/12 2019

Udskudt skat 1. januar 1.560.215

Valutakursregulering 2.037

Arets regulering af udskudt skat i resultatopggrelsen -771.406
790.846

Specifikation af udskudt skat:

Immaterielle anleegsaktiver -3.696

Materielle anlaegsaktiver 203.106

Omseetningsaktiver -64.271

Hensatte forpligtelser 655.707
790.846

Virksomhedskapital
Selskabskapitalen bestar af 500 aktier a nominelt 1.000 kr.
Ingen anparter er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke veeret eendringer til selskabskapitalen de seneste 5 ar.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Virksomheden er sambeskattet med evrige danske koncernvirksomheder. Som koncernvirksomhed
haefter selskabet ubegraenset og solidarisk med gvrige koncernvirksomheder for danske selskabs- og
kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen.

Operationelle leasingforpligtelser
kr. 2019 2018

Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter med tredjemand
frem til udigb 902.945 1.137.788

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har gennem bankforbindelse afgivet garantier for udlejere af lejemal mv. for i alt 0,7 mio. kr.
(2018: 0,7 mio. kr.).

Til sikkerhed for bankgeeld har selskabet udstedt virksomhedspant for 6 mio. kr. (2018: 6 mio. kr.).

Den regnskabsmaessige veerdi af pantsatte anlaeg udger 32,9 mio. kr. (2018: 35,6 mio. kr.).
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Noter

Neaertstaende parter

Baum und Pferdgarten A/S' naertstdende parter omfatter felgende:

Bestemmende indflydelse

California BidCo A/S ejer virksomhedskapitalen i virksomheden.

Baum und Pferdgarten A/S er en del af koncernregnskabet for California HoldCo A/S, Kgbenhavn, som
er den mindste henholdsvis stagrste koncern, hvori virksomheden indgar som dattervirksomhed.

Koncernregnskabet for California HoldCo A/S kan rekvireres ved henvendelse til virksomhedens adresse.

Transaktioner med nartstaende parter

tkr. 2019 2018

Salg af varer 8.265 0
Salg af service 673 432
Kgb af service 0 165
Finansielle poster, netto 14 55
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