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Ledelsespdtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsdret
01.01.2016 - 31.12.2016 for Baum und Pferdgarten A/S.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at 8rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsdret

01.01.2016 - 31.12.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kgbenhavn, den 04.04.2017

Direktion

Henrik Theilbjgrn Teis Werring Bruun

formand
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Baum und Pferdgarten A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Baum und Pferdgarten A/S for regnskabsaret 01.01.2016 - 31.12.2016,
der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
/&rsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2016 -
31.12.2016 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfatteise, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af 8rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet
pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse p8 de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af
&rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen. Herudover:
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Den uafhangige revisors revisionspategning

s Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i 8rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage veesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaasentlig
fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forst3else af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning gore opmaerksom pé oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opnaet frem til datoen for vores revisionspdtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke lzengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledeisesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
o P =) o . . iy N

opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.
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Den uafhaangige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
8rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med 8rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 04.04.2017

Deloitte
Statsautorisere !/Revisionspartnerselskab
CVE-fr,: 33965556

statsautorjseret regvisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabet udvikler og markedsferer designer-brandet Baum und Pferdgarten, som salges igennem en lang
raekke uafhaengige forhandlere, stormagasiner, shop-in-shops samt egne butikker og via egen onlineshop.

Baum und Pferdgarten har egne engrosselgere i Danmark, Norge og Sverige samt agenter og distributgrer
i yderligere 9 lande. Baum und Pferdgarten har egne butikker i henholdsvis Danmark og Norge.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Resultatet for 2016 er realiseret med et overskud p8 TDKK 6.475 fgr skat.

Det er realiseret vaekst i omsaetningen for alle salgskanaler i 2016 i forhold til regnskabsdret 2015.
Ledelsen er tilfredse med &rets resultat.

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling
Der er derudover ingen vedrgrende indregning og maling

Usadvanlige forhold, der har pdvirket indregning og méaling

Arets resultat er pdvirket af nedskrivning p8 inventar og indretning af lejede lokaler. Ledelsen har herudover
ikke kendskab til ussedvanlige forhold, der har pavirket Baum und Pferdgarten A/S i det forgangne ar, eller
matte pavirke det fremadrettet.

Forventet udvikling
Ledelsen forventer vaekst i omseetningen i 2017 og heraf afledt hgjere resultat.

Udenlandske filialer
Selskabet har en filial i Norge. Filialens funktion er at repraesentere Baum und Pferdgarten pa dette marked,
og skabe kontakter til engroskunder samt drive den norske retailbutik.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af drsrapporten

og som ikke er indarbejdet i 3rsregnskabet eller omtalt i naerveerende ledelsesberetning.
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Resultatopggrelse for 2016

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtasgter
Andre finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Ordinzert udbytte for regnskabsaret
Overfgrt resultat

2016 2015
Note kr. kr.
22.288.262 15.409.382

1 (13.279.651) (10.616.642)

(1.825.453) (526.159)
7.183.158 4.266.581
845.411 149.673

(1.553.346) (428.281)
6.475.223 3.987.973

2 (1.634.609) (740.724)
4.840.614 3.247.249
4.000.000 4.000.000

840.614 (752.751)
4.840.614 3.247.249
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Balance pr. 31.12.2016

Erhvervede varemaerker
Immaterielle anlaegsaktiver

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler
Materielle anleegsaktiver

Andre tilgodehavender
Udskudt skat
Finansielle anlaagsaktiver

Anlaegsaktiver

Fremstillede varer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaeaetningsaktiver

Aktiver

2016 2015

Note kr. kr.
75.527 25.934

3 75.527 25.934
717.025 630.250

163.583 1.441.021

4 880.608 2.071.271
336.663 5.000

580.488 1.468.850

5 917.151 1.473.850
1.873.286 3.571.055
7.624.734 6.206.720
7.624.734 6.206.720
11.211.066 8.307.540
1.609.821 1.780.626

360.856 248.168

4.614.907 1.610.867
17.796.650 11.947.201
2.714.317 2.056.895
28.135.701 20.210.816
30.008.987 23.781.871
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Balance pr. 31.12.2016

Virksomhedskapital

Overfart overskud eller underskud
Forslag til udbytte for regnskabsaret
Egenkapital

Bankgeeld

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geaeld til tilknyttede virksomheder
Skyldig selskabsskat

Anden gaeld

Kortfristede galdsforpligtelser

Galdsforpligtelser
Passiver

Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Eventualforpligtelser

Pantsastninger og sikkerhedsstillelser
Nzertstdende parter med bestemmende indflydelse

2016 2015
Note kr. kr.
6 500.000 500.000
9.219.338 8.117.804
4.000.000 4.000.000
13.719.338 12.617.804
3.098.814 1.809.859
18.826 40.052
5.644.501 2.482.065
0 2.273.088
744,139 0
7 6.783.369 4.559.003
16.289.649 11.164.067
16.289.649 11.164.067
30.008.987 23.781.871
8
9
10
11
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Egenkapitalopggrelse for 2016

Egenkapital primo
Udbetalt ordinzert udbytte
Valutakursreguleringer
Vardireguleringer

Arets resultat
Egenkapital ultimo

Overfart Forslag til

overskud udbytte for

Virksomheds- eller regnskabs-
kapital underskud aret Ialt
kr. kr. kr. kr.
500.000 8.117.805 4.000.000 12.617.805

0 0 (4.000.000) (4.000.000)

0 114.283 0 114.283
0 146.636 0 146.636
0 840.614 4.000.000 4.840.614
500.000 9.219.338 4.000.000 13.719.338
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Noter

1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger
Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Andre personaleomkostninger

Antal ansatte pr. balancedagen

2. Skat af &rets resultat

Aktuel skat

Andring af udskudt skat
Regulering vedrgrende tidligere 8r

3. Immaterielle anleegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veaerdi ultimo

2016 2015

kr. kr.
11.753.345 9.480.998
567.102 348.562
358.168 515.313
601.036 271,769
13.279.651 10.616.642

21

2016 2015

kr. kr.
627.038 1.555.115
890.470 (561.030)
117.101 (253.361)
1.634.609 740.724
Erhvervede

varemaerker

kr.

53.956

58.248

112.204
(28.023)
(8.654)
(36.677)

75.527
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Noter

4. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo
Valutakursreguleringer
Overfarsler

Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Valutakursreguleringer
Overforsler

Arets nedskrivninger

Arets afskrivninger
Tilbagef@rsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmassig vaerdi ultimo

5. Finansielle anleegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Kostpris ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

6. Virksomhedskapital

Andre
anlaeg,

drifts- Indretning
materiel og af lejede
inventar lokaler
kr. kr.
1.890.659 2.204.003
18.469 11.960
(82.760) (116.541)
545.127 75.293
(65.443) (117.247)
2.306.052 2.057.468
(1.116.000) (564.000)
(12.915) (11.798)
(61.649) (82.441)
(92.886) (955.214)
(340.673) (357.556)
35.096 77.124
(1.589.027) (1.893.885)
717.025 163.583
Andre

tilgode-

havender

kr.

5.000

331.663

336.663

336.663

Virksomhedskapitalen best8r af 500 aktier a 1.000 kr. Aktierne er ikke opdelt i klasser.

Der har ikke veeret andringer i virksomhedskapitalen siden stiftelsen.
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Noter
2016 2015
kr. kr.
7. Anden gzeld
Moms og afgifter 647.324 181.961
Skyldig lan, A-skat, sociale bidrag m.m. 672.007 542.879
Feriepengeforpligtelser 1.128.001 834.433
Andre skyldige omkostninger 4.336.037 2.999.730
6.783.369 4.559.003
2016 2015
kr. kr.
8. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter med tredjemand
9.044.200 5.683.583

frem til udlgb

9. Eventualforpligtelser
Selskabet indgar i international sambeskatning med Bjern Bruun Holding A/S som administrationsselskab.

Selskabet heefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for
indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat p8 renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

10. Pantsaatninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har gennem bankforbindelse afgivet garantier for udlejere af lejem&l mv. for i alt 1,8 mio.kr.

(2015: 1,3 mio.kr.)

Til sikkerhed for bankgaeld har selskabet udstedt virksomhedspant for 6 mio.kr. (2015: 6 mio.kr.)

Den regnskabsmaessige vaerdi af pantsatte anieeg udggr 30,0 mio.kr. (2015: 23,8 mio.kr.)

11. Naertstidende parter med bestemmende indflydelse
Scandinavian Designers A/S ejer 80% af aktierne i virksomheden og har dermed bestemmende indflydelse

pa dette.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B
med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Rrsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og méling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning méales aktiver og forpligtelser til kostpris. Mling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabs8ret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgedehaven-
der, gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pd balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opst&r mellem transaktionsdagens kurs
og kursen p& henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster. Materielle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaere aktiver, der er
kgbt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter méales ved fgrste indregning i balancen til kostpris og efterfglgende til dags-
vaerdi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henholdsvis andre tilgodehavender og anden gaeld.

/ndringer i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatop-
ggrelsen sammen med andringer i vaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Andringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pd egenkapitalen. N3r de sikrede transaktioner
realiseres, indregnes de akkumulerede aendringer som en del af kostprisen for de pagzeldende regnskabspo-
ster.
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For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for at blive behandlet som sikringsin-
strumenter, indregnes aendringer i dagsvaerdi lgbende i resultatopggrelsen som finansielle poster.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Under henvisning til 8rsregnskabsloven § 32 har selskabet valgt ikke at give oplysninger om nettoomsaet-
ningens stgrrelse.

Nettoomsaatning

Nettoomseetning ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nir levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted. Nettoomszetning indregnes ekskliusive moms, afgifter og rabatter i
forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indteegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedakti-
vitet.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for seedvanlige lagernedskriv-
ninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne amkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager sdvel som omkostninger til sociale omkostninger, pensioner
myv. for selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsdrets af- og nedskriv-
ninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restveerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennem-
farte nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlaegsaktiver.

Andre finansielle indtagter
Andre finansielle indtaegter omfatter renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinst vedr. transak-
tioner i fremmed valuta mv. samt tillaag under acontoskatteordningen.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger omfatter renteomkostninger, realiserede og urealiserede kurstab vedr. trans-
aktioner i fremmed valuta mv. samt tillaag under acontoskatteordningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat

Arets skat, der best3r af drets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte p& egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med sit moderselskab i koncernen. Den aktuelle seiskabsskat fordeles mellem de
internationalt sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen
Immaterielle rettigheder mv.
Immaterielle rettigheder omfatter navnerettigheder.

Navnerettigheder méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Rettighederne afskrives li-
neaert over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udggr 7 ar, dog maksimalt restlgbetiden for de
pégaeldende rettigheder.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsvasrdi, hvis denne er lavere end den regnskabs-
meaessige vaerdi.

Materielle anlaegsaktiver
Indretning af lejede lokaler samt driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
goring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt leasede aktiver
udggr kostprisen den laveste veerdi af dagsveerdien af aktivet og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydel-
ser.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Driftsmateriel og inventar 3-5ar
Indretning af lejede lokaler 5 ar

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige vaardi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdeg3else af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede, skattemasssige underskud, ind-
regnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris, opgjort efter den vejede gennemsnitsmetode, eller nettorealisations-
vaerdi, hvor denne er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstillede
varer omfatter omkostninger til rvarer, hjeelpematerialer, eksterne produktionsomkostninger samt hjemta-
gelsesomkostninger herunder fragt.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af faerdigggrelses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen
til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgi-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindest3ender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pd generalforsamlingen.
Det foresldede udbytte for regnskabs8ret vises som en szerskilt post i egenkapitalen.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstidspunk-
tet.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af 8rets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.



