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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for 2017 for Martinsen Statsautoriseret
Revisionspartnerselskab.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver koncernregn-
skabet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og pen-

gestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 22. februar 2018

Direktion

Brian Christensen
adm. direktar

Bestyrelse

Leif Tomasson Peder Nygaard Kristensen Brian Majlund Jensen
Sgren Rishgj Brian Christensen Henrik Esmann
Sgren Anthon Pedersen Kim Rune Brarup
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Martinsen Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og &rsregnskabet for Martinsen Statsautoriseret
Revisionspartnerselskab for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017, der omfatter anvendt regn-
skabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestremsopggrelse og noter for sa-
vel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og &rsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabslo-
ven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsdret 1. januar - 31. december
2017 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har op-
fyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et drsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pd grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller sel-
skabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og &rsregnskabet som helhed
er uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revi-
sion og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og ars-
regnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisions-
handlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og eg-
net til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinfor-
mation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl,
idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pd grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opndede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan ska-
be betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konklude-
rer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisions-
bevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder el-
ler forhold kan dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortseette driften.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhangige revisors revisionspategning

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet af-
spejler de underliggende transaktioner og begivenheder pd en sddan made, at der gives et ret-
visende billede heraf.

o Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomheder-
ne eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncern-
regnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese le-
delsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med koncernregnskabet og &rsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden ma-
de synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet eller arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Mgldrup, den 14. marts 2018

Andersen Revision
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 32 32 67 06

Hans Peter Andersen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 32181
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet Martinsen Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Gunhilds Plads 2
7100 Vejle
Telefon: 7582 10 55
Hjemmeside: www.martinsen.dk
CVR-nr.: 32285201
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
9. regnskabsar
Bestyrelse Leif Tomasson
Peder Nygaard Kristensen
Brian Majlund Jensen
Sgren Rishgj
Brian Christensen
Henrik Esmann
Sgren Anthon Pedersen
Kim Rune Brarup
Direktion Brian Christensen, adm. direktgr
Komplementar Martinsen Holding Vejle Statsautoriseret Revisions Anpartsselskab
Revision Andersen Revision
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ngrregade 15
9632 Mgldrup
Dattervirksomhed Martinsen Ringkgbing-Skjern Statsautoriseret

Revisionspartnerselskab, Ringk@bing-Skjern
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Hovedtal og nggletal for koncernen

Resultatopggrelse:
Nettoomsaetning

Bruttoresultat

Resultat af ordinaer primeer drift
Finansielle poster, netto

Arets resultat

Balance:

Balancesum

Investeringer i materielle anleegsaktiver
Egenkapital

Pengestremme:
Driftsaktivitet
Investeringsaktivitet
Finansieringsaktivitet
Pengestrgmme i alt

Medarbejdere:

Gennemesnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere

Nggletal i %:

Bruttomargin

Overskudsgrad (EBIT-margin)
Likviditetsgrad

Soliditetsgrad

2017 2016 2015 2014 2013
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
171.080 139.859 127.920 118.623 118.825
143.287 115.989 106.272 98.439 96.774
4.048 3.943 3.830 2.872 2.042
-491 -827 -281 605 368
3.557 3.116 3.549 3.477 2.410
148.679 124.355 130.042 128.686 134.880
2.329 1.741 1.259 1.125 1.180
66.275 51.241 51.172 95.350 92.567
15.123 11.604 12.243 12.568 7.177
-23.029 -2.045 -7.664 -1.125 -1.130
10.030 -7.578 -5.927 -2.906 -7.579
2.123 1.981 -1.347 8.537 -1.532
185 169 154 150 151
83,8 82,9 83,1 83,0 81,4
2,4 2,8 3,0 2,4 1,7
117,3 127,8 124,2 120,9 121,2
44,2 40,8 39,3 74,1 68,6

Beregningen af hoved- og nggletal fglger i al veesentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger

kun p& nogle punkter herfra.

Bruttomargin

Overskudsgrad (EBIT-margin)

Likviditetsgrad

Bruttoresultat x 100

Nettoomsaetning

Resultat af primeer drift (EBIT) x 100

Nettoomseetning

Omsaetningsaktiver x 100

Kortfristede gaeldsforpligtelser
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Hovedtal og nggletal for koncernen

Egenkapital eksklusive minoritetsinteresser ultimo x 100

Soliditetsgrad
Aktiver i alt ultimo
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Koncernens og Martinsen Statsautoriseret Revisionspartnerselskab's hovedaktivitet har i lighed med
tidligere 8r bestdet af drift af revisions- og radgivningsvirksomhed.

Regnskabsaret 2017 er pavirket af, at selskabet efter laengere tids samarbejde overtog aktiviteten fra
Martinsen Aarhus, Statsautoriseret Revisionsaktieselskab. I forlaeengelse heraf har Martinsen i
november etableret sig i Odder ved overtagelse af det tidligere 3 Plus Revision.

Begge virksomheder ligger i et spsendende omrdde praeget af markant vaekst, og forventes at
medvirke til Martinsens fremtidige udvikling. Det er sdledes en del af vores strategi, at vi ogsa
fremover vil forsgge at etablere samarbejder samt foretage opkgb af veldrevne
revisionsvirksomheder.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets nettoomsaetning udggr 171,0 mio. kr. mod 139,9 mio. kr. sidste &r (moderselskabet 155,3 mio.
kr. mod 127,3 mio. kr. sidste 3r). Det ordinaere resultat efter skat udggr 3,6 mio. kr. mod 3,1 mio. kr.
sidste ar. Resultatet svarer til de anfgrte forventninger i den seneste arsrapport, og anses for tilfreds-
stillende.

Seerlige risici
Valutarisici:
Selskabet er ikke eksponeret for vaesentlige valutakursrisici.

Renterisici:
Udviklingen i renteniveauet fglges, men forventes ikke at pdvirke selskabet vaesentligt.

Miljohensyn
Martinsen har fortsat fokus p@ at begraense selskabets belastning af miljget, herunder minimere
udledningen af CO2 og genanvende affaldsstoffer.

Videnressourcer

Som professionel videnvirksomhed er vores videnressourcer afggrende i forretningsstrategi og succes.
Vi seetter derfor mennesker og udvikling i centrum, og er optaget af, at vore medarbejdere trives og
konstant fagligt udvikles.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Vi investerer betydelige ressourcer pad systematisk og malrettet at uddanne, efteruddanne og
kompetenceudvikle pa alle niveauer i selskabets organisation. En vigtig del heraf er uddannelsen af
vore medarbejdere. Uddannelsen bestar af sdvel interne uddannelsesprogrammer kombineret med de
praktiske arbejdsopgaver, men ogsa en steerk understgttelse af eksterne uddannelser som HD, Cand.
Merc. Aud. samt SR-Akademiet. Dette med henblik pd opnd de steerkeste faglige kompetencer i
markedet samt at kunne tiltraekke og fastholde dygtige og ambitigse medarbejdere.

Et kendetegn for Martinsen har altid vaeret en hgj faglig kompetence hos alle medarbejdergrupper for
derigennem at ggre en forskel for vore kunder, savel fagligt som forretningsmaessigt.

Engagement, tillid og naerhed er blandt det, der ggr forskellen i mgdet med kunden. Derfor er vores
arbejdsmiljg preeget af faglig og personlig udvikling, og samspillet mellem medarbejdere, ledere og
kunder fungerer gennem en levende adfaerd og et steerkt forankret veerdiseet med neerhed, kvalitet,
effektivitet, trovaerdighed og tillid som omdrejningspunkt.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Ud den Igbende tilpasning til den fortsat skeerpede regulering, arbejder vi til stadighed p& at udvikle
arbejdsprocesserne, saledes at disse mest effektivt modsvarer de forventninger som vore kunder og
samarbejdspartnere samt offentlige myndigheder matte have, sdsom mere smidige og sikre digitale
Igsninger vedrgrende kommunikation, dataudveksling mv.

Internationalt samarbejde
Martinsen er medlem af PrimeGlobal, der er den 5. stgrste internationale sammenslutning i verden af
uafhaengige revisionsfirmaer.

I gennem PrimeGlobal sikrer vi kundernes adgang til eksperter pa 4 kontinenter i 80 lande. Dette
vigtige samarbejde sikrer, at vi kan fglge vores kunder uden for Danmarks graenser og servicere vore
kunder i deres internationale udvikling.

Den forventede udvikling

Der forventes for 2018 et resultat pa niveau med 2017.

Begivenheder efter regnskabsdrets udigb
Der er ikke efter regnskabsarets udlgb indtruffet begivenheder, der vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Martinsen Statsautoriseret Revisionspartnerselskab er aflagt i overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
&ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gskonomiske fordele vil tilflyde kon-
cernen, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
koncernen, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Martinsen Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
samt tilknyttede virksomheder, hvori Martinsen Statsautoriseret Revisionspartnerselskab direkte eller
indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller p& anden made har bestemmende
indflydelse.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesid-
delser, interne mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved
transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomheders handelsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pd anskaffelsestidspunktet.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes de tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinte-
ressernes forholdsmaessige andel af de tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital reguleres
arligt og preesenteres saerskilt nedenunder resultatopggrelsen og i en saerskilt hovedpost under egen-
kapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsaetningen i takt med, at produktio-
nen udfgres, hvorved nettoomsaetningen svarer til salgsveerdien af drets udfgrte arbejder (produk-
tionsmetoden). Nettoomsaetningen indregnes, ndr de samlede indtaegter og omkostninger pa ydelsen
og faerdigggrelsesgraden pa balancedagen kan opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkono-
miske fordele vil tilgd selskabet.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner og andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere, samt arbejdsvederlag til selskabets kapitalejere.
I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder drets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsakti

ver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger indreg-
nes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af drets resultat

Partnerselskabet er ikke et selvstaendigt skattesubjekt, hvorfor det ikke indregnes skatter. Resultatet
beskattes i stedet hos selskabets kapitalejere.

Martinsen Statsautoriseret Revisionspartnerselskab - Arsrapport for 2017 11



Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens
erfaringer med forretningsomradet. Goodwill afskrives linezert over afskrivningsperioden, der er
fastsat til 20 ar. Afskrivningsperioden afspejler ledelsens opfattelse af den gkonomiske levetid for
goodwill, og er fastsat under hensyntagen til de fremtidige nettoindtaegter fra den aktivitet, goodwill
er knyttet til.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger. Der afskrives ikke pd grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pd anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-
stiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdier:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-58r 0-20 %

Sm3aaktiver med en forventet levetid under 1 8r indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i re
sultatopggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhsendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. For-
tjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkost-
ninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens lgbetid. Koncernens samlede for-
pligtelse vedrgrende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opggres efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af re-
sterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandel i tilknyttet virksomhed overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger kostprisen. Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naer-
veerende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapital-
bevagelser i tilknyttet virksomhed.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde fratrukket
acontofaktureringer og forventede tab.

Salgsvaerdien males pa baggrund af feerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indteegter p@ den enkelte kontrakt. Feerdigggrelsesgraden fastlaegges p& baggrund af en vurdering af
det udfgrte arbejde.

Hvor salgsveerdien af det udfgrte arbejde overstiger acontofaktureringer og forventede tab, indregnes
disse arbejder under tilgodehavender. S3fremt acontofaktureringer og forventede tab overstiger
salgsveerdien, indregnes arbejderne under forpligtelser.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg
rende efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd den ordinaere generalforsam-
ling (deklarationstidspunktet).

Martinsen Statsautoriseret Revisionspartnerselskab - Arsrapport for 2017 13



Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Gaeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser vedrgrende investeringsejendomme males til amortiseret kostpris.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser koncernens og moderselskabets pengestrsmme for &ret fordelt pa
driftsaktivitet, investeringsaktivitet og finansieringsaktivitet for dret, arets forskydning i likvider samt
likvider ved rets begyndelse og afslutning.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opggres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter
samt andring i driftskapital.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammenseaetning af sel-
skabskapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrgmmene optagelse af
1&n, afdrag pa rentebzerende geaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geeld til pengeinstitutter samt kort-
fristede veerdipapirer med en Igbetid under 3 mneder, der uden hindring kan omsaettes til likvide be-
holdninger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko for vaerdiaendringer.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Koncern Moderselskab
Note 2017 2016 2017 2016
Nettoomseetning 171.080.480 139.858.570 155.307.514 127.348.805
Andre driftsindtaegter 20.000 88.000 20.000 88.000
Andre eksterne omkostninger -27.813.378 -23.957.928 -25.477.713 -21.878.608
Bruttoresultat 143.287.102 115.988.642 129.849.801 105.558.197
1 Personaleomkostninger -131.105.355 -104.712.641 -117.800.707 -94.471.863
Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlagsaktiver -8.133.455 -7.323.801 -7.981.287 -7.150.477
Andre driftsomkostninger 0 -9.537 0 -9.537
Driftsresultat 4.048.292 3.942.663 4.067.807 3.926.320
Andre finansielle indteegter 918.756 621.771 890.839 590.655
2 @vrige finansielle
omkostninger -1.410.097 -1.448.384 -1.402.436 -1.401.527
3 Arets resultat 3.556.951 3.116.050 3.556.210 3.115.448
Koncernens resultat fordeler
sig saledes:
Martinsen Statsautoriseret
Revisionspartnerselskab 3.556.210 3.115.448
Minoritetsinteresser 741 602
3.556.951 3.116.050
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Balance 31. december

Aktiver
Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016

Anlaegsaktiver
Goodwill 84.350.324 69.933.289 84.350.324 69.933.289
Immaterielle anlaegsaktiver i
alt 84.350.324 69.933.289 84.350.324 69.933.289
Andre anlaeg, driftsmateriel
og inventar 4.153.427 3.474.037 3.705.708 2.877.595
Materielle anleegsaktiver i alt 4.153.427 3.474.037 3.705.708 2.877.595
Kapitalandel i tilknyttet
virksomhed 500.000 500.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 0 0 500.000 500.000
Anlaegsaktiver i alt 88.503.751 73.407.326 88.556.032 73.310.884
Omseaetningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 38.062.636 30.588.592 34.952.297 27.665.499
Igangveerende arbejder for
fremmed regning 16.962.792 16.100.165 16.839.347 16.093.498
Andre tilgodehavender 2.357.027 2.148.487 2.353.232 2.148.487
Periodeafgransningsposter 1.622.615 942.307 1.524.729 895.083
Tilgodehavender i alt 59.005.070 49.779.551 55.669.605 46.802.567
Likvide beholdninger 1.169.703 1.168.089 1.000.940 514.575
Omseaetningsaktiveri alt 60.174.773 50.947.640 56.670.545 47.317.142
Aktiver i alt 148.678.524 124.354.966 145.226.577 120.628.026
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Balance 31. december

Passiver
Koncern Moderselskab
Note 2017 2016 2017 2016
Egenkapital
8 Virksomhedskapital 4.500.575 3.765.275 4.500.575 3.765.275
Overfgrt resultat 57.716.311 43.858.663 57.716.311 43.858.663
Foresldet udbytte for
regnskabsaret 3.556.210 3.115.448 3.556.210 3.115.448
Egenkapital fgr
minoritetsinteresser 65.773.096 50.739.386 65.773.096 50.739.386
Minoritetsinteresser 502.110 501.369 0 0
Egenkapital i alt 66.275.206 51.240.755 65.773.096 50.739.386
Gaeldsforpligtelser
9 Anden geld 31.114.570 33.240.000 31.114.570 33.240.000
Langfristede
geeldsforpligtelser i alt 31.114.570 33.240.000 31.114.570 33.240.000
Kortfristet del af langfristet
geeld 4.707.560 4.030.000 4.707.560 4.030.000
Geald til pengeinstitutter 0 2.121.529 0 2.121.529
Modtagne forudbetalinger
vedrgrende igangveaerende
arbejder for fremmed regning 1.978.119 0 0 0
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser 2.984.583 2.913.102 2.938.583 2.871.875
Geeld til tilknyttede
virksomheder 0 0 2.844.854 524.141
Anden gaeld 41.618.486 30.809.580 37.847.914 27.101.095
Kortfristede
geeldsforpligtelser i alt 51.288.748 39.874.211 48.338.911 36.648.640
Gaeldsforpligtelser i alt 82.403.318 73.114.211 79.453.481 69.888.640
Passiver i alt 148.678.524 124.354.966 145.226.577 120.628.026
10 Eventualposter
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Egenkapitalopggrelse for koncernen

Foresldet udbyt-

Virksomhedska- Overfgrt resul- te for regn- Minoritetsinte-
pital tat skabséret resser Ialt
Egenkapital 1.
januar 2016 3.765.275 43.858.663 3.548.302 500.767 51.673.007
Udloddet
udbytte 0 0 -3.548.302 0 -3.548.302
Arets overforte
overskud eller
underskud 0 0 3.115.448 602 3.116.050
Egenkapital 1.
januar 2017 3.765.275 43.858.663 3.115.448 501.369 51.240.755
Virksomhedska
pital, kapitaludv
idelse 735.300 0 0 0 735.300
Udloddet
udbytte 0 0 -3.115.448 0 -3.115.448
Arets overforte
overskud eller
underskud 0 0 3.556.210 741 3.556.951
Arets overkurs
ved emission 0 13.857.648 0 0 13.857.648
4.500.575 57.716.311 3.556.210 502.110 66.275.206
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Egenkapitalopggrelse for moderselskabet

Foresldet udbyt-

Virksomhedska- Overfgrt resul- te for regn-

pital tat skabsdret Ialt

Egenkapital 1. januar 2016 3.765.275 43.858.663 3.548.302 51.172.240

Udloddet udbytte 0 0 -3.548.302 -3.548.302
Arets overforte overskud eller

underskud 0 0 3.115.448 3.115.448

Egenkapital 1. januar 2017 3.765.275 43.858.663 3.115.448 50.739.386

Virksomhedskapital,

kapitaludvidelse 735.300 0 735.300

Udloddet udbytte 0 -3.115.448 -3.115.448
Arets overforte overskud eller

underskud 0 3.556.210 3.556.210

Arets overkurs ved emission 0 13.857.648 0 13.857.648

4.500.575 57.716.311 3.556.210 65.773.096
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Pengestromsopgorelse 1. januar - 31. december

Koncern Moderselskab
Note 2017 2016 2017 2016
Arets resultat 3.556.951 3.116.050 3.556.210 3.115.448
11 Reguleringer 8.424.403 7.654.552 8.295.942 7.385.979
12 /Endring i driftskapital 3.632.987 1.660.277 4.267.200 1.501.562
Pengestrgmme fra drift for
finansielle poster 15.614.341 12.430.879 16.119.352 12.002.989
Renteindbetalinger og lignende 918.756 621.766 890.835 590.655
Renteudbetalinger og lignende -1.410.097 -1.448.384 -1.402.436 -1.401.527
Pengestrgm fra ordinaer drift 15.123.000 11.604.261 15.607.751 11.192.117
Pengestrgmme fra
driftsaktivitet 15.123.000 11.604.261 15.607.751 11.192.117
Kgb af immaterielle
anleegsaktiver -20.700.000 0 -20.700.000 0
Salg af immaterielle
anleegsaktiver 0 0 0 10.125
Kgb af materielle anlaegsaktiver -2.329.487 -2.044.704 -2.329.487 -1.740.566
Salg af materielle anlaegsaktiver 0 0 0 114.237
Pengestrgmme fra
investeringsaktivitet -23.029.487 -2.044.704 -23.029.487 -1.616.204
Optagelse af langfristet gaeld 3.797.268 0 3.797.268 0
Afdrag pa langfristet geeld -5.245.138 -4.030.000 -5.245.138 -4.030.000
Kapitalforhgjelse 14.592.948 0 14.592.948 0
Betalt udbytte -3.115.448 -3.548.302 -3.115.448 -3.548.302
Pengestrgmme fra
finansieringsaktivitet 10.029.630 -7.578.302 10.029.630 -7.578.302
FEndring i likvider 2.123.143 1.981.255 2.607.894 1.997.611
Likvider primo -953.440 -2.934.695 -1.606.954 -3.604.565
Likvider ultimo 1.169.703 -953.440 1.000.940 -1.606.954
Likvider
Likvide beholdninger 1.169.703 1.168.089 1.000.940 514.575
Kortfristet geeld til
pengeinstitutter 0 -2.121.529 0 -2.121.529
Likvider ultimo 1.169.703 -953.440 1.000.940 -1.606.954
Martinsen Statsautoriseret Revisionspartnerselskab - Arsrapport for 2017 20



Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 115.528.645 92.080.892 103.439.634 82.751.987
Pensioner 6.909.333 5.946.774 6.467.284 5.593.487
Andre omkostninger til
social sikring 1.337.518 981.719 1.231.162 901.594
Personaleomkostninger i
gvrigt 7.329.859 5.703.256 6.662.627 5.224.795
131.105.355 104.712.641 117.800.707 94.471.863
Gennemsnitligt antal
beskaeftigede
medarbejdere 185 169 171 157
@vrige finansielle
omkostninger
Finansielle omkostninger,
tilknyttede virksomheder 0 0 31.500 23.867
Andre finansielle
omkostninger 1.410.097 1.448.384 1.370.936 1.377.660
1.410.097 1.448.384 1.402.436 1.401.527
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret 3.556.210 3.115.448
Disponeret i alt 3.556.210 3.115.448
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Noter

Koncern Moderselskab
31/12 2017 31/12 2016 31/12 2017 31/12 2016

Goodwill
Kostpris primo 106.934.296 106.944.421 106.934.296 106.944.421
Tilgang i arets lgb 20.700.000 0 20.700.000 0
Afgang i arets Igb 0 -10.125 0 -10.125
Kostpris ultimo 127.634.296 106.934.296 127.634.296 106.934.296
Af- og nedskrivninger
primo -37.001.001 -31.654.291 -37.001.001 -31.654.291
Arets af-/nedskrivninger -6.282.971 -5.346.716 -6.282.971 -5.346.716
Af- og nedskrivninger
ultimo -43.283.972 -37.001.007 -43.283.972 -37.001.007
Regnskabsmaessig
vaerdi ultimo 84.350.324 69.933.289 84.350.324 69.933.289
Andre anlag,
driftsmateriel og
inventar
Kostpris primo 9.281.938 9.847.268 8.495.071 9.364.539
Tilgang i arets lgb 2.329.487 2.044.704 2.329.487 1.740.566
Afgang i arets Igb -2.012.343 -2.610.034 -2.012.343 -2.610.034
Kostpris ultimo 9.599.082 9.281.938 8.812.215 8.495.071
Af- og nedskrivninger
primo -5.807.901 -6.936.712 -5.617.476 -6.884.882
Arets af-/nedskrivninger -1.650.097 -1.454.986 -1.501.374 -1.316.391
Af-/nedskrivninger,
afhaendede aktiver 2.012.343 2.583.797 2.012.343 2.583.797
Af- og nedskrivninger
ultimo -5.445.655 -5.807.901 -5.106.507 -5.617.476
Regnskabsmaessig
vaerdi ultimo 4.153.427 3.474.037 3.705.708 2.877.595
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Noter

Moderselskab
31/12 2017 31/12 2016

6. Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kostpris primo 500.000 500.000
Kostpris ultimo 500.000 500.000
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 500.000 500.000

Tilknyttet virksomhed:

Hjemsted Ejerandel
Martinsen Ringkgbing-Skjern Statsautoriseret
Revisionspartnerselskab Ringkgbing-Skjern 50 %
Selskabet anses for tilknyttet virksomhed, idet Martinsen Statsautoriseret
Revisionspartnerselskab rader over flertallet af stemmerettigheder.
Koncern Moderselskab
31/12 2017 31/12 2016 31/12 2017 31/12 2016
7. Periodeafgraensnings-

poster
Forudbetalte huslejer mv. 1.622.615 942.307 1.524.729 895.083

1.622.615 942.307 1.524.729 895.083

8. Virksomhedskapital

Aktiekapitalen bestar af nom. kr. 4.350.575 A-aktier og nom. kr. 150.000 B-aktier. Alle aktier er
af multipla af kr. 50.

A-aktier:

Der er de seneste 5 ar foretaget fglgende aendringer i A-aktiekapitalen:
20. oktober 2014 udvidet med nom. kr. 61.275 til kurs 2.803.

24. marts 2017 udvidet med nom. kr. 735.300 til kurs 1.985.

B-aktiekapitalen har karakter af praeferenceaktier og modtager et pd forhand fastsat udbytte
svarende til 30% af den nominelle kapitalveerdi. B-aktier giver ingen stemmeret pa

generalforsamlingen.
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Noter
Koncern Moderselskab
31/12 2017 31/12 2016 31/12 2017 31/12 2016
9. Anden geeld
Anden gzeld i alt 35.822.130 37.270.000 35.822.130 37.270.000
Heraf forfalder inden for 1
ar -4.707.560 -4.030.000 -4.707.560 -4.030.000

10.

31.114.570 33.240.000

31.114.570 33.240.000

Andel af geeld, der
forfalder efter 5 ar 15.800.000 18.320.000

15.800.000 18.320.000

Eventualposter
Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser:

Selskabet har indgdet operationelle leasingkontrakter med en gennemsnitlig rlig leasingydelse

pa 94 t.kr. Leasingkontrakterne har en restlgbetid p& 8 maneder og en samlet restleasingydelse

pa 63 t.kr.

Garantiforpligtelser og andre eventualforpligtelser:

Der er af tredjemand stillet betalingsgarantier pa t.kr. 440 vedrgrende lejemal.

Selskabet har pataget sig falgende huslejeforpligtelser:

Indtil 2020: t.kr. 242 arligt
Indtil 2021: t.kr. 1.223 arligt

Forpligtelse vedrgrende gvrige lejemal med opsigelsesvarsler pa 6-12 mdr. udger t.kr. 3.111

Selskabet har etableret fallesregistrering vedrgrende moms med:

Martinsen Ringkgbing-Skjern, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab, CVR nr. 36 56 05 09

Martinsen Holding Vejle Statsautoriseret Revsions Anpartsselskab, CVR nr. 26 37 10 07
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Noter
Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
11. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlaegsaktiver 7.933.062 6.801.702 7.784.345 6.663.107
Avance ved afhaendelse af
anleegsaktiver 0 26.237 0 -88.000
Andre finansielle indteegter -918.756 -621.771 -890.839 -590.655
@vrige finansielle
omkostninger 1.410.097 1.448.384 1.402.436 1.401.527
8.424.403 7.654.552 8.295.942 7.385.979
12. Andring i driftskapital
AEndring i tilgodehavender -9.225.519 1.256.684 -8.867.038 1.932.120
Andring i leverandgrgeeld
og anden geld 12.858.506 393.468 13.134.238 -430.558
Andre andringer i
driftskapital 0 10.125 0 0
3.632.987 1.660.277 4.267.200 1.501.562
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