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Ledelsespåtegning 

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 
1. oktober 2019 - 30. september 2020 for Aarsleff Rail A/S. 

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 

Årsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og 
finansielle stilling pr. 30. september 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 
2019/20. 

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, 
beretningen omhandler. 

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse. 

Aarhus, den 25. januar 2021 

Direktion 

Thomas Mollerup 
Administrerende direktør 

Bestyrelse 

 

Mogens Vedel Hestbæk Palle Beck Thomsen 
Næstformand 
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning 

Til kapitalejeren i Aarsleff Rail A/S 

Konklusion 

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver 
og finansielle stilling pr. 30. september 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 
regnskabsåret 1. oktober 2019 - 30. september 2020 i overensstemmelse med 
årsregnskabsloven. 

Vi har revideret årsregnskabet for Aarsleff Rail A/S for regnskabsåret 1. oktober 2019 - 30. 
september 2020, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, 
herunder anvendt regnskabspraksis ("regnskabet"). 

Grundlag for konklusion 

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og 
de yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er 
nærmere beskrevet i revisionspåtegningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet. 
Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer 
(IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt 
vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det 
opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion. 

Udtalelse om ledelsesberetningen 

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. 

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form 
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen. 

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i 
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med regnskabet 
eller vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig 
fejlinformation. 

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i 
henhold til årsregnskabsloven. 

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i 
overensstemmelse med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med 
årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen. 

Ledelsens ansvar for regnskabet 

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i 
overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne 
kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et regnskab uden væsentlig 
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. 
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Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at 
fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at 
udarbejde regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen 
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk 
alternativ end at gøre dette. 

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet 

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden væsentlig 
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning 
med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti 
for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og 
de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når 
sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som 
væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på 
de økonomiske beslutninger, som brugerne træffer på grundlag af regnskabet. 

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om 
revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og 
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover: 

• Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om 
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på 
disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for 
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af 
besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan 
omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller 
tilsidesættelse af intern kontrol. 

• Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme 
revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne 
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. 

• Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt 
om de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er 
rimelige. 

• Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet 
om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er 
væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl 
om selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig 
usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i 
regnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores 
konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til 
datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, 
at selskabet ikke længere kan fortsætte driften. 

• Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder 
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og 
begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf. 
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Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den 
tidsmæssige placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder 
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen. 

Aarhus, den 25. januar 2021 

PricewaterhouseCoopers 
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 
CVR-nr. 33 77 12 31 

Henrik Kragh Thyge Belter 
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor 
mne26783 111/1e30222 
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Selskabsoplysninger 

Selskabet 

Bestyrelse 

Aarsleff Rail A/S 
Hasselager Allé 5 
8260 Viby J 

Telefon: 87 34 3o oo 
E-mail: info@aarsleffrail.com 
Hjemmeside: www.aarsleffrail.com 

CVR-nr.: 32 28 22 96 
Regnskabsperiode: 1. oktober - 30. september 
Stiftet: 19. juni 2009 
Regnskabsår: il. regnskabsår 
Hjemstedskommune: Aarhus 

Jesper Kristian Jacobsen, formand 
Mogens Vedel Hestbæk 
Palle Beck Thomsen 

Direktion Thomas Mollerup 

Revision PricewaterhouseCoopers 
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 
Nobelparken 
Jens Chr. Skous Vej 
80oo Aarhus C 

Pengeinstitut Nordea Bank Danmark A/S 
Strandgade 
1401 København K. 
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Hoved- og nøgletal 

Set over en 5-årig periode kan selskabets udvilding beskrives ved følgende hoved- og nøgletal: 

 

2019/20 2018/19 2017/18 2016/17 2015/16 

Hovedtal 

Resultat 

TDKK TDKK TDICK TDKK TDKK 

Nettoomsætning 996.564 1.026.231 926.297 820.648 653.978 

Bruttofortjeneste 91.613 132.364 103.990 72.433 64.964 

Resultat af ordinær primær drift 53.861 70.643 47.362 25.884 17.759 
Resultat før finansielle poster 53.861 70.643 47.362 25.884 17.759 
Resultat af finansielle poster -456 -318 206 -1.010 -157 
Årets resultat 41.250 54.306 37.192 19.059 13.513 

Balance 

     

Balancesum 592.102 546.450 546.668 404.908 337.677 
Egenkapital 229.783 213.533 164.227 127.035 108.036 
Tilgang materielle anlæg 46.798 49.749 20.149 101.431 41.319 

Antal medarbejdere 571 528 470 410 371 

Nøgletal i % 

     

Bruttomargin 9,2% 12,9% 11,2% 8,8% 9,9% 
Overskudsgrad 5,4% 6,9% 5,1% 3,2% 2,7% 
Afkastningsgrad 9,1% 12,9% 8,7% 6,4% 5,3% 
Soliditetsgrad 38,8% 39,1% 30,0% 31,4% 32,0% 
Forrentning af egenkapital 18,6% 28,8% 25,5% 16,2% 13,3% 

Nøgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med definitioner i afsnittet om regnskabspraksis. 

6 

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: D
G

H
ES

-G
W

D
YA

-2
6X

M
1-

ZZ
53

Q
-O

8T
D

P-
M

P7
YV



Ledelsesberetning 

Årsrapporten for Aarsleff Rail A/S for perioden 1. oktober 2019 til 30. september 2020 er aflagt i 
overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for store virksomheder i 
regnskabsklasse C. 

Virksomhedens hovedaktiviteter 
Aarsleff Rail A/S' hovedaktivitet er at udføre jernbaneentreprenørvirksomhed samt al virksomhed, 
som efter bestyrelsens skøn er beslægtet hermed. 

Aktiviteternes omfang kan variere fra enkeltstående opgaver udført efter kundens forskrifter til 
totalentrepriser med projektering, myndighedsbehandling og koordinering af underentreprenører. 

Større opgaver udføres tillige i konsortium med danske og udenlandske entreprenørfirmaer. 

Udvikling i året 
Selskabets resultatopgørelse for 2019/20 udviser et overskud på TDKK 41.250 og selskabets 
balance pr. 30.september 2020 udviser en egenkapital på TDKK 229.783. 

Aktivitetsniveauet har været lavere end seneste regnskabsår. Den lavere aktivitet har samtidigt 
reduceret årets resultat. 

Året der gik og opfølgning på sidste års forventede udvikling 
Resultatet er på niveau med det forventede og betragtes som tilfredsstillende. 
Det generelle billede af effekten af corona er, at Aarsleff Rail stort set har haft normal drift i løbet af 
regnskabsåret 2019/20 og at alene enkelte aktiviteter har været udfordret under covid-19 
pandemien. Det forventes ligeledes, at Covid-19 påvirkningen i 2020/21 vil være minimal. 

Strategi og målsætninger 

Målsætninger og forventninger for det kommende år 
For det kommende regnskabsår forventes der et uændret aktivitetsniveau grundet igangværende 
ordrer samt omfanget af projektudbud. Der forventes, på den baggrund, en omsætning og et 
resultat på niveau med det netop afsluttede regnskabsår. 

Samfundsansvar og underrepræsenteret køn 
Med henvisning til Årsregnskabslovens § 99 a, stk. 6 gives oplysninger om samfundsansvar og 
underrepræsenteret køn i årsrapporten for moderselskabet Per Aarsleff Holding A/S. Der henvises 
til www.aarsleff.dk \ om-aarsleff\ samfundsansvar. 

Usikkerhed ved indregning og måling 
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og måling i årsrapporten. 

Usædvanlige forhold 
Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2020 samt resultat af 
selskabets aktiviteter for 2019/20 er ikke påvirket af usædvanlige forhold. 

Efterfølgende begivenheder indtruffet efter regnskabsårets afslutning 
Der er ikke efter regnskabsårets afslutning indtruffet forhold, der væsentligt påvirker selskabets 
økonomiske stilling pr. 30. september 2020. 
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Resultatopgørelse for perioden 1. oktober - 30. september 

Nettoomsætning 

Note 2019/20 2018/19 

 

TDKK 

996.564 

TDKK 

1.026.231 

Produktionsomkostninger 2 '904951 -893.867 

Bruttoresultat 

 

91.613 132.364 

Administrationsomkostninger 2 -38.904 -63.036 

Andre driftsindtægter 

 

1.152 1.315 

Resultat af ordinær primær drift 

 

53.861 70.643 

Finansielle indtægter 

 

723 56 

Finansielle omkostninger 3 -1.179 -374 

Resultat før skat 

 

53.405 70.325 

Selskabsskat 4 -12.155 -16.019 

Årets resultat 41-250 54.306 
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Balance 30. september 

Aktiver 

Grunde og bygninger 

Tekniske anlæg og maskiner 
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 

Mat. anlæg u. opførsel 

Note 2020 2019 

 

TDKK 

3.666 

162.062 

599 
32.346 

TDKK 

3.926 

170.403 
781 

11.760 

Materielle anlægsaktiver 5 198.673 186.870 

Anlægsaktiver 

 

198.673 186.870 

Varebeholdning 

 

7.836 5.705 

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 

 

213.675 210.105 
Tilgodehavender fra tilknyttede virksomheder 

 

58.915 30.631 
Igangværende arbejder for fremmed regning 6 78.932 107.104 
Selskabsskat 

  

264 
Andre tilgodehavender 

 

1.371 2.513 
Periodeafgrænsningsposter 7 388 586 

Tilgodehavender 

 

353.281 351.203 

Likvide beholdninger 

 

32.312 2.672 

Omsætnings aktiver 

 

393.429 359.580 

Aktiver 

 

592.102 546.450 
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Balance 30. september 

Passiver 

 

Note 2020 2019 

 

TDKK TDKK 

Selskabskapital 8 9.000 9.000 
Udbytte 9 40.000 25.000 
Overført resultat 

 

180.783 179.533 

Egenkapital 

 

229.783 213.533 

Hensættelse til udskudt skat 10 27.339 27.082 
Andre hensatte forpligtigelser 11 9.617 1.978 

Hensatte forpligtelser 

 

36.956 29.060 

Anden gæld 12 41.100 

 

Langfristede gældsforpligtigelser 

 

41.100 

 

Igangværende arbejder for fremmed regning 6 76.127 90.373 
Leverandører af varer og tjenesteydelser 

 

117.976 85.894 
Gæld til tilknyttede virksomheder 

 

10.477 13.424 
Selskabsskat 

 

11.235 19.663 
Anden gæld 12 68.448 94.503 

Kortfristede gældsforpligtelser 

 

284.263 303.857 

Gældsforpligtelser 

 

325.363 303.857 

Passiver 

 

592.102 546.450 

Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 13 

  

Nærtstående parter og ejerforhold 14 

  

Finansielle instrumenter 15 
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Egenkapitalopgørelse 
Foreslået 

udbytte for 
Selskabs- Overført regnskabs-

 

kapital resultat året I alt 

TDKK TDKK TDKK TDKK 

Egenkapital 1. oktober 9.000 179-533 25.000 213.533 
Aktieaflønning 

 

2.052 

 

2.052 
Afregning aktieaflønning 

 

-2.052 

 

-2.052 
Betalt udbytte 

  

-25.000 -25.000 
Årets resultat 

 

1.250 40.000 41.250 

Egenkapital 30. september 9.000 180.783 40.000 229.783 
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Noter til årsregnskab 

Nettoomsætning 

Geografiske markeder 

Indland 

2019/20 2018/19 
TDKK 

959.121 

TDICK 

1.001.293 
Udland 37.443 24.938 

 

996.564 1.026.231 

2 Medarbejderforhold 

  

Lønninger 383.940 352.946 
Pensioner 23.039 21.788 
Aktieaflønning 2.052 1.135 
Andre omkostninger til social sikring 7.993 7.258 

 

417.024 383.127 

Lønninger, pensioner, andre omkostninger til social sikring 
og andre personaleomkostninger er ført 
under følgende poster 

  

Produktionsomkostninger 235.762 225.400 
Administrationsomkostninger 181.262 157.727 

 

417.024 383.127 

Heraf udgør vederlag til direktion og bestyrelse 2.761 2.547 

I henhold til Årl §98b oplyses, at direktionen (ledelsen) 
deltager i medarbejderaktieprogrammet. Værdien af 
ordningen udgør maksimalt 10% af direktionens årlige 
basisløn. Årets omkostning for ledelsens deltagelse i 
medarbejderaktieprogrammet er indregnet under 
direktionsvederlag. 

  

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 571 528 
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Noter til årsregnskab 

3 Finansielle omkostninger 

2019/20 2018/19 
TDKK TDKK 

Renteomkostninger tilknyttedede virksomheder 761 122 
Andre finansielle omkostninger 

 

77 
Valutakurstab 418 175 

 

1.179 374 

4 Skat af årets resultat 

  

Årets aktuelle skat 11.235 19.661 
Årets udskudte skat 920 -3.727 
Regi. udskudt skat tidligere år -663 -345 
Skat tidligere år 663 430 
Årets skat i alt 12.155 16.019 
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Noter til årsregnskab 

5 Materielle anlægsaktiver 

Andre Mat. anlægs 
Tekniske- anlæg, drifts- aktiver 

Grunde og anlæg og materiel og under 
bygninger maskiner inventar opførsel I alt 

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK 

Kostpris 1. oktober 4.958 302.399 2.343 11.760 321.460 
Tilgang i årets løb o 25.933 279 26.411 52.623 
Afgang i årets løb o -6.660 o -5.825 -12.485 

Kostpris 30. september 4.958 321,672 2.622 32.346 361.598 

Akk. afskrivninger 1. oktober 1.032 131.996 1.562 0 134.590 
Årets afskrivninger 260 33-549 461 0 34.270 

Tilbageførte ned- og afskrivninger 
på afhændede aktiver o -5.935 0 0 -5.935 
Ned- og afskrivninger 

     

30. september 1.292 159.610 2.023 0 162.925 

Regnskabsmæssig værdi 

     

30. september 3.666 162.062 599 32.346 198.673 

Afskrives over 20 år 5-15 år 3-5 år 

   

2019/20 2018/19 
TDKK TDKK 

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver er 
omkostningsført under følgende 
poster 

  

Produktionsomkostninger 33.809 28.723 
Administrationsomkostninger 461 428 

 

34.270 29.151 
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Noter til årsregnskab 

 

2019/20 2018/19 
6 Igangværende arbejder for fremmed regning TDKK TDKK 

Salgsværdi af periodens produktion 717.898 1.139.851 
Modtagne acontobetalinger -715.093 -1.123.120 

 

2.805 16.731 

Indregnet således i balancen: 

  

Igangværende arbejder for fremmed regning under aktiver 78.932 107.104 
Igangværende arbejder for fremmed regning under passiver 76.127 90.373 

 

2.805 16.731 

7 Periodegrænsningsposter 

Periodeafgrænsningsposterne består af forudbetalt husleje og IT licens. 

8 Egenkapital 

  

Selskabskapitalen består af 9.000.000 aktier å nominelt DKK 1. 

  

Ingen aktier er tillagt særlige rettigheder. 

   

2019/20 2018/19 
9 Resultatdisponering TDKK TDKK 

Forslag til resultatdisponering 

  

Udbytte 40.000 25.000 
Overført resultat 1.250 29.306 

 

41.250 54.306 

10 Hensættelse til udskudt skat 
2020 2019 
TDKK TDKK 

Hensættelse til udskudt skat 1. oktober 27.082 31.154 
Årets indregnede beløb i resultatopgørelsen: 

  

Årets udskudte skat 920 -4.072 
Regl. udskudt skat tidligere år -663 o 
Udskudt skat 30. september 27.339 27.082 

Materielle anlægsaktiver 12.035 11.689 
Igangværende arbejder 15.224 15.401 
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser o -68 
Periodeafgrænsningsposter So 60 

 

27.339 27.082 
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Noter til årsregnskab 

n Andre hensættelser 
2020 2019 

TDKK TDKK 

Garantiforpligtelser 9.617 1.978 

 

9.617 1.978 

Inden for i år 9.617 1.916 
Mellem i og 5 år 

 

62 

 

9.617 1.978 

12 Langfristede gældsforpligtigelser 

Afdrag, der forfalder inden for i år, er opført under 
kortfristede gældsforpligtigelser. Øvrige forpligtelser er 
indregnet under langfristede gældsforpligtelser. 

  

Gældsforpligtigelserne forfalder efter nedenstående orden: 

  

Anden gæld 

  

Mellem i og 5 år: 41.100 

 

Langfristet del 41.100 

 

Inden for i år: 

  

øvrig anden gæld 68.448 94.503 

 

109.548 94.503 
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Noter til årsregnskab 

 

2020 2019 

13 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser TDKK TDKK 

Leje- og leasingaftaler 

  

Leasingforpligtigelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige 
leasingydelser 

  

Inden for i år 20.735 19.562 

Mellem i og 5 år 34.867 46.423 
Efter 5 år 145 830 

 

55.747 66.815 

Lejeforpligtigelser, uopsigelighedsperiode 3-12 mdr. 
Lejeforpligtigelser, uopsigelighedsperiode 13 - 14 mdr. 

1.043 1.595 
98 

    

 

1.141 1.595 

    

Sikkerhedsstillelser 

    

Selskabet hæfter for engagement mellem Strukton-Aarsleff JV I/S 
og Danske Bank, som pr. 30. september 2020 udviser et indestående 
på TDKK 38.479 

   

 

2020 

  

2019 

 

TDKK 

  

TDKK 
Selskabet deltager i konsortie samarbejde med solidarisk hæftelse. 
Den samlede gældsforpligtelse udgør: 21.238 

  

35.853 

Der forventes ikke tab ud over, hvad der er indregnet i årsrapporten. 

Eventualposter 

Aarsleff Rail A/S er part i enkelte tvister, der ikke forventes at medføre tab udover, 
hvad der er indregnet i årsrapporten. Det er usikkert, hvornår sagerne afsluttes. 

  

Selskabet indgår i sambeskatning med Per Aarsleff Holding A/S koncernens 
øvrige danske selskaber og hæfter solidarisk for skatten af koncernens 
sambeskattede indkomst m.v. 

   

Koncernen har påtaget sig de for branchen kutymemæssige kontraktforpligtelser. 
Garantier for udført arbejde kan andrage op til 5 år. Der er under andre hensættelser 
indregnet TDKK 9.617 til eventuelle garantikrav. 
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Noter til årsregnskab 

14 Nærtstående parter og ejerforhold 

Aarsleff Rail A/S' nærtstående parter omfatter direktion, bestyrelse, ledende 
medarbejdere og alle selskaber i Per Aarsleff Holding koncernen. Transaktioner 
er foregået på normale markedsvilkår. 

Fælles arrangementer 
'eratEdJskj16_ Hjemsted 

Strukton-Aarsleff „TV I/S 45 Viby J 
Aarsleff Bane- og anlæg I/S 22 Viby J 
Pihl-Aarsleff Nørreport 40 Viby J 
Aarsleff Spitzke 2019 I/S 50 Viby J 
Siemens Aarsleff Konsortium I/S 37,4 Ballerup 
Aarsleff-Spitzke Konsortium I/S 50 Viby J 
Aarsleff Rail Nørreport I/S 40 Viby J 

Bestemmende indflydelse 

100% ejet af moderselskab Per Aarsleff Holding A/S, Hasselager Allé 5, 8260 Viby J 

Koncernregnskab 

Selskabet indgår i koncernrapporten for moderselskabet Per Aarsleff Holding A/S. 
Koncernrapporten for Per Aarsleff Holding A/S kan rekvireres på følgende adresse: 
Per Aarsleff Holding A/S 
Hasselager Allé 5 
8260 Viby J 

15 Finansielle instrumenter 

Aarsleff Rail har indgået valutaterminsforretninger med henblik på sikring af fremtidige 
pengestrømme på et vundet projekt for i alt TNOK 20.100 mod TNOK o i 2018/19. I forhold til 
terminskursen på balancedagen har kontrakterne en dagsværdi på ca. TDICK 505 mod TDKK o 
i 2018/19. De indgåede kontrakter udløber senest i juni 2022. 
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Noter, regnskabspraksis 

Regnskabsgrundlag 
Årsrapporten for Aarsleff Rail A/S for 2019/20 er udarbejdet i overensstemmelse med 
årsregnskabslovens bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C. 

Årsregnskab for 2019/20 er aflagt i TDKK. 

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til det foregående år. 

Pengestrømsopgørelse 
Med henvisning til årsregnskabslovens § 86, stk. 4 og til pengestrømsopgørelsen i 
koncernregnskabet for Per Aarsleff Holding A/S har selskabet undladt at udarbejde 
pengestrømsopgørelse. 

Generelt om indregning og måling 
Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes 
værdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller 
amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er 
afholdt for at opnå årets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte 
forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabsmæssige skøn af beløb, der 
tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil 
tilflyde selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt. 

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele 
vil fragå selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt. 

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver 
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden 
årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen. 

Som målevaluta benyttes DKK. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta. 

Leasing 
Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle væsentlige risici og fordele forbundet med 
ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsværdien af 
aktivet og nutidsværdien af leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens 
interne rente eller en alternativ lånerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver 
af- og nedskrives efter samme praksis som fastlagt for selskabets øvrige anlægsaktiver. 
Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og 
leasingydelsens rentedel omkostningsføres løbende i resultatopgørelsen. 

Alle øvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med 
operationel leasing indregnes lineært i resultatopgørelsen over leasingperioden. 
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Noter, regnskabspraksis 

Omregning af fremmed valuta 
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. 
Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på 
betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner 
anses for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes værdireguleringerne direkte på 
egenkapitalen. 

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på 
balancedagen, måles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og 
kursen på tidspunktet for -tilgodehavendets eller gældens opståen indregnes i 
resultatopgørelsen under finansielle indtægter og omkostninger. 

Resultatopgørelsen for udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder, der er 
selvstændige enheder, omregnes til transaktionsdagens kurs eller en tilnærmet 
gennemsnitskurs. Balanceposterne omregnes til balancedagens kurs. Valutakursreguleringer, 
der opstår ved omregning af egenkapitaler primo året og valutakursreguleringer, der opstår 
som følge af omregning af resultatopgørelsen til balancedagens kurs, indregnes direkte i 
egenkapitalen. 

Anlægsaktiver, der er købt i fremmed valuta, måles til kursen på transaktionsdagen. 

Afledte finansielle instrumenter 
Afledte finansielle instrumenter indregnes fra handelsdagen i balancen til dagsværdi. 
Positive og negative dagsværdier af afledte finansielle instrumenter indgår i andre 
tilgodehavender henholdsvis anden gæld. Dagsværdier opgøres på grundlag af markedsdata 
samt anerkendte værdiansættelsesmetoder. 

Regnskabsmæssig sikring 
Ændringer i dagsværdi af de afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og 
opfylder betingelserne for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes i egenkapitalen. 
Når den sikrede transaktion realiseres, overføres gevinst eller tab vedrørende sådanne 
sikringstransaktioner fra egenkapitalen og indregnes i samme regnskabspost som det 
sikrede. 

Segrnentoplysning om nettoomsætning 
Oplysninger om aktiviteter og geografiske markeder er baseret på selskabets afkast og risici 
samt ud fra den interne økonomistyring. Virksomhedens geografiske markeder anses som det 
primære segmentområde. 

Fælles arrangementer 
Selskabet deltager i en række fælles arrangementer, herunder konsortier og 
arbejdsfællesskaber, hvori selskabet gennem samarbejdsaftaler med en eller flere parter har 
fælles bestemmende indflydelse. Fælles bestemmende indflydelse indebærer, at beslutninger 
om de relevante aktiviteter kræver enstemmighed blandt de parter, der har den fælles 
bestemmende indflydelse. 
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Noter, regnskabspraksis 

Fælles arrangementer klassificeres som joint operations eller joint ventures. Ved joint 
operations forstås aktiviteter, hvor deltagerne har direkte rettigheder over aktiver og hæfter 
direkte for forpligtelser, mens der ved joint ventures forstås aktiviteter, hvor deltagerne alene 
har rettigheder over nettoaktiverne. 
For joint operations indregnes indtægter og omkostninger samt aktiver og forpligtelser i 
overensstemmelse med aftalegrundlaget for det fælles arrangement. Joint ventures indregnes 
efter den indre værdis metode. 

Aktiebaserede ineitamentsprogrammer 
Aktiebaserede incitamentsprogrammer, der klassificeres som egenkapitalbaserede ordninger, 
måles til dagsværdien på tildelingstidspunktet og indregnes i resultatopgørelsen under 
personaleomkostninger over optjeningsperioden (vesting-perioden). Modposten hertil 
indregnes direkte i egenkapitalen. 

Resultatopgørelsen 

Nettoomsætning 
Omsætningen omfatter afsluttede og igangværende leveringsforpligtelser på 
entreprisearbejder. 

Igangværende arbejder for fremmed regning indregnes i omsætningen i takt med 
produktionens udførelse, hvorved omsætningen svarer til salgsværdien af årets udførte 
arbejder (produktionsprincippet). Kontrollen overgår løbende til kunden, da aktiverne typisk 
opføres på kundens grund. 

Produktionsomkostninger 
Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgået til at opnå årets 
omsætning. I kostprisen indgår råvarer, hjælpematerialer, direkte løn og indirekte 
produktionsomkostninger, såsom vedligeholdelse og afskrivninger m.v. samt drift, 
administration og ledelse af produktionsapparat. 

Administrationsomkostninger 
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative 
personale, kontoromkostninger, afskrivninger m.v. 

Andre driftsindtægter/-omkostninger 
Andre driftsindtægter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundær 
karakter i forhold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af 
immaterielle og materielle anlægsaktiver. 

Finansielle poster 
Finansielle indtægter og omkostninger omfatter renter, finansielle omkostninger ved 
finansiel leasing, realiserede og urealiserede valutakursreguleringer, kursregulering på 
værdipapirer, amortisering af realkreditlån samt tillæg og godtgørelse under 
aeontoskatteordningen. 
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Noter, regnskabspraksis 

Skat af årets resultat 
Skat af årets resultat, som består af årets aktuelle skat og årets udskudte skat, indregnes i 
resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på 
egenkapitalen med den del, der kan henføres til egenkapitaltransaktioner. 

Ændring i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen. 
Selskabet er sambeskattet med danske og udenlandske koncernvirksomheder. Skatteeffekten 
af sambeskatningen fordeles på såvel overskuds- som underskudsgivende virksomheder i 
forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrørende 
skattemæssige underskud). 

Balancen 

Materielle anlægsaktiver 
Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og 
nedskrivninger. 
Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil 
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. 

Renteomkostninger på lån optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle 
anlægsaktiver indregnes i kostprisen over fremstillingsperioden. Alle indirekte henførbare 
låneomkostninger indregnes i resultatopgørelsen. 

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris reduceret med eventuel restværdi, fordeles 
lineært over aktivernes forventede brugstid, der udgør: 
Produktionsbygninger 20 år 
Tekniske anlæg og maskiner 5-15 år 
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 år 
Der afskrives ikke på grunde. 

Afskrivningsperiode og restværdi revurderes årligt. 

Nedskrivning af anlægsaktiver 
Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver gennemgås årligt 
for at afgøre, om der er indikation af værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved 
afskrivning. 

Hvis dette er tilfældet, gennemføres en nedskrivningstest for at fastslå, om 
genindvindingsværdien er lavere end den regnskabsmæssige værdi. Hvis det er tilfældet, 
nedskrives der til denne lavere genindvindingsværdi. 
Genindvindingsværdien for aktivet opgøres som den højeste værdi af nettosalgsprisen og 
kapitalværdien. Er det ikke muligt at fastsætte en genindvindingsværdi for det enkelte aktiv, 
vurderes aktiverne samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering 
kan fastsættes en pålidelig genindvindingsværdi. 
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Noter, regnskabspraksis 

Varebeholdning 
Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsværdi, hvis 
denne er lavere. 

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres til det beløb, som forventes at kunne 
indbringes ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og færdiggørelsesomkostninger. 
Nettorealisationsværdien opgøres under hensyntagen til omsættelighed, ukurans og 
udvikling i forventet salgspris. 

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter købspris med tillæg af 
hjemtagelsesomkostninger. 

Tilgodehavender 
Tilgodehavender måles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere 
nettorealisationsværdi, hvilket normalt udgør nominel værdi med fradrag af nedskrivning til 
imødegåelse af tab. 

Igangværende arbejder for fremmed regning 
Igangværende arbejder for fremmed regning måles for de enkelte leveringsbetingelser til 
salgsværdien af de udførte arbejder fratrukket a conto faktureringer og nedskrivninger til 
imødegåelse af forventede tab. 

Salgsværdien for leveringsforpligtelserne opgøres på baggrund af faerdiggørelsesgraden på 
balancedagen og de samlede forventede indtægter på det enkelte igangværende arbejde. Ved 
opgørelsen af de samlede forventede indtægter tages der hensyn til begrænsningerne for 
indregning af variable vederlag, herunder indregningen af claims, ekstraarbejder og 
variationer. Færdiggørelsesgraden fastlægges på baggrund af en vurdering af det udførte 
arbejde, normalt beregnet som forholdet mellem afholdte omkostninger og de samlede 
forventede omkostninger på det enkelte igangværende arbejde. 

Når det er sandsynligt, at de totale omkostninger overstiger de totale indtægter på et 
igangværende arbejde, hensættes der til imødegåelse af det samlede forventede tab på 
entreprisen. Når salgsværdien ikke kan opgøres pålideligt, måles salgsværdien til de 
medgåede omkostninger eller nettorealisationsværdien, hvis denne er lavere. 

Entreprisekontrakter, hvor salgsværdien af det udførte arbejde overstiger a conto 
faktureringer og forventede tab, indregnes under tilgodehavender. Entreprisekontrakter, 
hvor a conto faktureringer og forventede tab overstiger salgsværdien, indregnes under 
forpligtelser. Forudbetalinger fra kunder indregnes under forpligtelser. 

Omkostninger i forbindelse med salgs- og tilbudsarbejde til opnåelse af kontrakter 
omkostningsføres i resultatopgørelsen i det regnskabsår, hvor de afholdes. Specifikke 
eksterne omkostninger, som direkte vedrører en kontrakt, indregnes som et aktiv og 
amortiseres over kontraktperioden. 

Ved kontraktindgåelse anvendes typisk betalingsbetingelser, der er i overensstemmelse med 
regelsættet AB92/AB18. Der kan dog afviges herfra som følge af individuel forhandling. 

Sædvanligvis foretages fakturering enten i overensstemmelse med en fastlagt rateplan 
baseret på fastlagte milepæle eller a conto efter udført arbejde. 

Periodeafgrænsningsposter 
Periodeafgrænsningsposter indregnet som aktiver omfatter afholdte, forudbetalte 
omkostninger vedrørende husleje og IT-licenser. 

23 

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: D
G

H
ES

-G
W

D
YA

-2
6X

M
1-

ZZ
53

Q
-O

8T
D

P-
M

P7
YV



Noter, regnskabspraksis 

Egenkapital 

Udbytte 
Udbytte, som ledelsen foreslår uddelt for regnskabsåret, vises som en særskilt post under 
egenkapitalen. 

Hensatte forpligtelser 
Hensatte forpligtelser indregnes, når selskabet som følge af en begivenhed indtruffet senest 
på balancedagen har en retslig eller faktisk forpligtelse og det er sandsynligt, at der må 
afgives økonomiske fordele for at indfri forpligtelsen. 

Andre hensatte forpligtelser omfatter garantiforpligtelser til udbedring af arbejder inden for 
garantiperioden. De hensatte forpligtelser måles og indregnes på baggrund af erfaringerne 
med garantiarbejder. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over f år fra 
balancedagen tilbagediskonteres med den gennemsnitlige obligationsrente. 

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser 
Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle 
mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på 
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvilding af forpligtelsen. 

Udskudte skatteaktiver måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, 
enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte 
skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. 

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens 
lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. 
Ændring i udskudt skat, som følge af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen 
eller i egenkapitalen, når den udskudte skat vedrører poster, der er indregnet i egenkapitalen. 

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser 
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet 
skat af årets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige 
indkomster samt for betalte aconto-skatter. Tillæg og godtgørelse under a conto skatte-
ordningen indregnes i resultatopgørelsen under finansielle poster. 

Finansielle gældsforpligtelser 
Lån indregnes ved optagelsen til det modtagne provenu med fradrag af afholdte 
transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles lånene til amortiseret kostpris 
således, at forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i 
resultatopgørelsen som en renteomkostning over låneperioden. 

Øvrige gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til 
nominel værdi. 
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Noter, regnskabspraksis 

Forrentning af 
egenkapital 

Ordinært resultat efter 
skat x loct 

 

Gennemsnitlig 
egenkapital 
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Hoved- og nøgletal 
Forklaring af nøgletal 

Bruttomargin 

Overskudsgrad 

Afkastningsgrad 

Soliditetsgrad 
Egenkapital ultimo x loo 

Bruttofortjeneste x loo 

Samlede aktiver ultimo 

Resultat før finansielle 
poster x 100 

Resultat før finansielle 
poster x loo 

Nettoomsætning 

Nettoomsætning 

Samlede aktiver 
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  2021-01-25 09:56:39 UTC   Pia Hougaard                            A signing request email was sent to "Thomas Mollerup" at "tmo@aarsleffrail.com"             
  2021-01-25 09:56:40 UTC   Pia Hougaard                            A signing request email was sent to "Palle Beck Thomsen" at "palle.beck.thomsen@gmail.com"  
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  2021-01-25 10:03:07 UTC   Mogens Vedel Hestbæk   87.54.10.144     The signer signed the document as Næstformand, Næstformand                                  
  2021-01-25 10:09:03 UTC   Thomas Mollerup        104.47.5.254     The document was viewed by the signer                                                       
  2021-01-25 10:09:06 UTC   Thomas Mollerup        87.54.10.144     The document was viewed by the signer                                                       
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  2021-01-25 10:10:53 UTC   Thomas Mollerup        87.54.10.144     The signer signed the document as adm. direktør, adm. direktør, adm. direktør               
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  2021-01-25 11:18:28 UTC   Palle Beck Thomsen     2.106.166.235    The document was viewed by the signer                                                       
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  2021-01-25 11:25:50 UTC   Palle Beck Thomsen     2.106.166.235    The document was viewed by the signer                                                       
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  2021-01-25 11:28:24 UTC   Palle Beck Thomsen     2.106.166.235    The signer signed the document as bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem                      
  2021-01-25 11:32:22 UTC   Pia Hougaard                            A signing request email was sent to "Thyge Belter" at "thyge.belter@pwc.com"                
  2021-01-25 11:32:22 UTC   Pia Hougaard                            A signing request email was sent to "Henrik Kragh" at "henrik.kragh@pwc.com"                
  2021-01-25 11:32:30 UTC   Thyge Belter           66.102.9.81      The signing request email was opened by the signer                                          
  2021-01-25 11:32:36 UTC   Thyge Belter           66.102.9.95      The signing request email was opened by the signer                                          
  2021-01-25 11:36:11 UTC   Thyge Belter           66.249.81.189    The signing request email was opened by the signer                                          
  2021-01-25 11:36:13 UTC   Thyge Belter           66.249.81.160    The signing request email was opened by the signer                                          
  2021-01-25 11:36:16 UTC   Thyge Belter           83.136.94.4      The document was viewed by the signer                                                       
  2021-01-25 11:36:18 UTC   Penneo system          83.136.94.4      The document was viewed                                                                     
  2021-01-25 11:37:24 UTC   Thyge Belter           83.136.94.4      The signer signed the document as statsautoriseret revisor, statsautoriseret revisor        
  2021-01-25 13:33:38 UTC   Henrik Kragh           66.249.81.183    The signing request email was opened by the signer                                          
  2021-01-25 13:33:41 UTC   Henrik Kragh           66.249.81.177    The signing request email was opened by the signer                                          
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