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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags date behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabséret
1. oktober 2015 - 30. september 2016 for Aarsleff Rail A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven,

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af seiskabets aktiver, passiver 0g
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samit af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015/16.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfatteise en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 9. februar 2017

Direktion

Thomas Molletip
administrerende direkter

Bestyrelse . {
Ebbe Malte Iversen Mogdens Vedel Hestback Palle Beck Thoms
Formand Neegtformand

77,
Bjgrn Horne Kr



Den uathaengige revisors erkleringer

Til kapitalejerne | Aarsleff Rail A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Aarsleff Rail A/S for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september
2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert

revisionen | overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifgige dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planisegger og udferer revisionen for at

opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et &rs-
regnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, og om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige, samt en vurdering
af den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning tit forbehold,

Konklusion

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.



Den uafhaengige revisors erkleeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillzeg til den gennemferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vor opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 28. februar 2017

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerseiskab

CVR-nr. 33771231

‘ (u)\ \S ot
W\&V\ \ {
Michael Nielsson Thyg
statsautoriseret revisor statsdujoriseret revisor




Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Pengelinstitut

Aarsleft Rail A/S

Hasselager Alié §
8260 Viby J

Telefon: 87 34 30 00
E-mall: info@aarsieffrail.com
Hjemmeside: www.aarstetfrail.com

CVR-nr.; 3228 22 96

Regnskabsperiode: 1. oktober - 30. september
Stiftet: 19. juni 2009

Regnskabsér: 7, regnskabsér
Hjemstedskommune: Aarhus

Ebbe Malte Iversen, formand
Mogens Vedel Hestbask
Palle Beck Thomsen

Bjorn Home Krarup

Thomas Mollerup

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Nobelparken

Jens Chr. Skous Vej 1

8000 Aarhus C

Nordea Bank Danmark A/S
Strandgade 3
1401 Kebenhavn K.



Selskabsoplysninger

Koncernregnskab

Selskabet indgar | koncernrappotten for moderselskabet Per
Aarsleff Holding A/S.

Selskabet udarbejder ikke koncernregnskab i henhold til
Arsregnskaps!ovens § 112 stk. 1 eller pengestromsopgerelse i
henhold til Arsregnskabslovens § 86, stk. 4, idet seiskabet indgér |
koncernrapporten for Per Aarsleff Holding A/S. Koncernrapporten
for Per Aarsleff Holding A/S kan rekvireres péa felgende adresse:

Per Aarsleff Holding A/S
Hasselager Allé 5
8260 Viby J




Hoved- og negletal

Set over en 5-arig perlode kan selskabets udvikling beskrives ved felgende hoved- og nagletal:

Hovedtal
Resuitat

Nettoomsastning
Brutiofortjeneste

Resultat af ordinger primzer drift
Resultat for finansielle poster
Resufltat af finansielle poster
Arets resultat

Balance
Balancesum
Egenkapital

Antst medarbejdere

Negletal § %
Bruttomargin
Overskudsgrad
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

Negletallene er udarbejdet | overensstemmelse med definitioner | afsnitiet om regnskabspraksis,

2015/18 2014/15 2013114 2012/13 2011112
TDKK TOKK TDKK TOKK TDKK

653.978 669.785 577.437 395.848 271.524
64.964 76.953 43505 33.620 16.970
17.759 35.328 9.684 7.718 1.893
17.759 35.328 9.684 7.718 1.393
-187 1.322 -564 -3.424 -1.042
13.513 29.802 7.548 3.632 253
337.677 334.725 240.652 276.296 182.231
108.036 94.883 65.379 57830 54.296
37 348 328 211 178
9.9% 11,2% 7.5% 8,5% 6,3%
2,7% 5,1% 1.7% 1.9% 0,5%
53% 10,6% 4,0% 2,8% 0,8%
32,0% 28,3% 27,2% 20,9% 20,8%
13,3% 37,2% 12,3% 6,3% 0,5%



Ledelsesberetning

Arsrapporten for Aarsleff Rail A/S for perioden 1. oktober 2015 til 30. september 2016 er aflagt i
overensstemmelse med arsregnskabsiovens bestemmelser for store virksomheder i
regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabsprincip som sidste ar.

Virksomhedens hovedaktiviteter

Aarsleff Rail A/S’ hovedaktivitet er at udfere jernbaneentreprengrvirksomhed samt al virksomhed,
som efter bestyrelsens skan er beslaegtet hermed.

Aktiviteternes omfang kan variere fra enkeltstiende opgaver udfert efter kundens forskrifter til
totalentrepriser med projektering, myndighedsbehandiing og koordinering af underentreprenarer.

Sterre opgaver udferes tillige i konsortium med danske og udenlandske entreprenarfirmaer.

Udvikiing i aret

Selskabets resultatopgerelse for 2015/16 udviser et overskud pa TDKK 13.513, og selskabets
balance pr. 30.september 2016 udviser en egenkapital pa TDKK 108.038.

Aktivitetsniveauet har vzeret mindre end forventet. Dette har resulteret i en lavere omsastning end
det forventede ved regnskabsdrets begyndeise.

Arets resultat er desuden prasget af heje tilbudsomkostninger p& enkelte projekter.
Aret der gik og opfelgning pa sidste ars forventede udvikling

Resultatet er dermed ikke som forventet og repraesenterer en tilbagegang i forhold til sidste
ér. Resultatet betragtes som mindre tilfredsstillende.

Strategi og malsaetninger

Malseetninger og forventninger for det kommende ar

For det kommende regnskabsar forventes et akfivitetsniveau pa et hejere niveau end det netop
afsluttede regnskabsar, hvorfor der forventes et gget omsaetnings- og resultatniveau i det
kommende regnskabsar.



Samfundsansvar og det underrepraesenterede ken

Med henvisning til Arsregnskabslovens § 99 a, stk. 6 gives oplysninger om samfundsansvar og
underrepreesenteret ken i arsrapporten for moderselskabet Per Aarsleff Holding A/S.

Usikkerhed ved indregning og méling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Usaedvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt resultatet af
selskabets aktiviteter for 2015/16 er ikke pavirket af udssedvanlige forhold.

Efterfolgende begivenheder indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabséarets afslutning indtruffet forhold, der vaesentligt pavirker selskabets
gkonomiske stilling pr. 30. september 2016.



Resultatopgerelse for perioden 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Note 2015/16 2014/15
TOKK TOKK

Nettoomseetning 1 653.978 689,795
Produktionsomkostninger -589.014 -612.842
Bruttoresultat 64.964 76.953
Administrationsomkostninger -47.938 -41.821
Andre driftsindteegter 733 196
Resultat af ordinaer primeer drift 17.759 35.328
Indtzegter af kapitalandele i dattervirksomheder 2 366 1.833
Finansielle indteegter 2 23
Finansielle omkostninger 3 -625 -534
Resultat for skat 17.602 36.650
Selskabsskat 4 -4.089 -6.848
Arets resultat 13.513 29.802
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 366 1.833
Overfort resultat 13.147 27.969

13.513 29.802




Balance 30. september

Aktiver

Goodwill
Immaterlelle anleegsaktiver

Grunde og bygninger

Tekniske anlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Mat. anleeg u. opfersel

Materielle anleegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Finansielle anlzegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender fra tilknyttede virksomheder
lgangvaerende arbejder for fremmed regning

Selskabsskat
Andre tilgodehavender
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omseetningsaktiver

Aktiver

Note 2016 2015
TOKK TOKK
844 1.711
5 844 1.711
4124 4.183
71.438 57.767
828 1.238
12.528 0
6 88.918 63.188
7 19.241 19.235
19.241 19.235
108.003 84.134
136.075 167.136
32.135 2.932
8 43.491 26.109
6.623 1.420
2.958 850
1.127 1.250
222.409 198.697
6.264 51.894
228,674 250.591
337.677 334.725
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Balance 30. september

Passiver

Seiskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre
vaerdis metode

Overfart resultat

Egenkapital

Henszettelse til udskudt skat
Andre hensatte forpligtigelser

Hensatte forpligtelser

Anden geeld
Langfristede geeldsforpligtigeiser

Bankgaeld

lgangveerende arbejder for fremmed regning
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til titknyttede virksomheder

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser

Passiver

Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser

Medarbejderforhold
Neertstaende parter og ejerforhold

Note 2016 20156

9.000 9.000

1.541 1.535

97.495 84.348

9 108.036 94.883

33.099 22.323

10 1.205 6.108

34.304 28.431

11 3.149 5.249

3.149 5.249

0 1.778

8 7.124 16.668

87.438 53.958

41,521 88.058

11 56.105 45.700

192.188 206.162

195.337 211.411

337.677 334.725
12
13
14

11



Noter til arsrapporten

1

Nettoomseetning
Geografiske markeder

Indland

Indtzegter at kapltalandele | dattervirksomheder

Andel af overskud i tilknyttede dattervirksomheder
Atskrivning af goodwill

Finansiefie omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger
Valutakurstab

Skat af érets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Skat tidiigere ar

Arets skat i alt

2015/18 2014/15
TDKK TDKK

653.978 689.795
1.605 3.072
-1,239 -1.238
366 1.833
0 489
503 45
22 0
525 534
-6.622 -1.420
10.776 8.223
-65 45
4.089 6.848

12



Noter til arsrapporten

5 Immaterielle anleegsaktiver

Kostpris 1. oktober
Tilgang i drets lsb
Afgang i arets lab

Ned- og afskrivninger 1. oktober

Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 30.

september

Regnskabsmeessig veerdi 30. september

Afskrives over

Goodwill

TDKK

5778
0
0

5.778

4.067
867

4.934

844

Bar

13



Noter til arsrapporten

6 Materielle anlaxgsaktiver

Andre Mat. anleegs
Tekniske-  anlseg, drifts- aktiver
Grunde og anleeg og materiel og under
bygninger maskiner inventar opfarsel lalt
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

Kostpris 1. oktober 4589 135.056 2.284 0 141,929
Tilgang i arets lgb 161 28.593 37 12.528 41.319
Afgang | &rets lab 0 -5.171 -466 0 -5.637
Kostpris 30. september 4.750 158.478 1.855 12.528 177.611
Ned- og afskrivninger 1. oktober 408 77.289 1.046 0 78.741
Avrets afskrivninger 220 14.155 390 0 14.765
Tilbageferte ned- og afskrivninger
pa afhaendede aktiver 0 -4.404 -409 0 -4.813
Ned- og afskrivninger 30.
september 626 87.040 1.027 (0] 88.693
Regnskabsmaessig vaerdi 30.
september 4.124 71.438 828 12.528 88.918
Afskrives over 20 ar 5-15 ar 3-5 ar

2015/16 2014/15

TDKK TDKK
Af- og nedskrivninger af materielle anisagsaktiver er omkostningsfert
under fglgende poster
Produktionsomkostninger 14.373 11.449
Administrationsomkostninger 392 352

14.765 11.801




Noter til arsrapporten
2015/16 2014115

7 Kapitalandele i dattervirksomheder TDKK TDKK
Kostpris 1. oktober 17.700 0
Tilgang | arets leb 0 17.700
Kostpris 30. september 17.700 17.700
Vaerdireguteringer 1. oktober 1.635 0
Valutakursregulering -360 -298
Arets resultat 1.605 3.072
Afskrivning pa goodwill -1.239 -1.239
Veerdireguleringer 30. september 1.541 1.535
Regnskabsmaessig veerdi 30. september 19.241 19.235

Resterende positivt forskelsbelob, der indgér i ovenstaende
regnskabsmaassige veerdi, udger 30. september 4360 5,599

Kapitalandele i dattervirksomhed specificeres saisdes:

Stemme- og
Navn Hiemsted Sefskabskapital sjerandel Egenkapital Arets resultat
Anker AB  Halmstad, Sverige SEK 100.000  100% 14.881 1.805
8 Igangveaerende arbejder for fremmed regning
Salgsveerdi af periodens produktion 1.138.757 798.065
Modtagne acontobetalinger -1.102.380 -789.624
36.367 8.441
Indregnet saledes i balancen:
Igangveerende arbejder for fremmed regning under aktiver 43.491 25.108
Modtagne forudbetalinger under passiver 7.124 16.668
36.367 8.441
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Noter til arsrapporten

¢ Egenkapital

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
den indre
Selskabs- veerdis Overfort
kapital metode resultat I alt
TDKK TDKK TDKK TDKK
Egenkapital 1. oktober 9.000 1.535 84,348 94.883
Valutakursregulering udenlandske enheder ~-360 -360
Arets resultat 366 13.147 13.513
Egenkapital 30. september 9.000 1.541 97.495 108.036

Selskabskapitalen bestar af 9.000.000 aktier 4 nominelt DKK 1. Ingen aktier er tillagt szerfige rettigheder

Der har ikke vzeret zendringer | selskabskapitalen i de seneste 5 &r.

2016 2015
10 Andre hensatteiser TDKK TDKK
Andre henszettelser omfatter garantiforpligtigelser samt rets- og voldgiftssager.
Andre henszattelser 1.205 6.108
1.205 6.108
Indenfor 1 ar 1.205 6.108
Mellem 1 0g 5 ar 0 0
1.205 6.108
11 Langfristede geeldforpligtigelser
Afdrag, der forfalder inden for 1 &r, er opfert under kortfristede geeldsforpligtigelser.
Dvrige forpligtigelser er indregnet under langfristede gzeldsforpligtigelser.
Geeldsforpligtigelserne forfalder efter nedenstidende orden:
Anden gald
Efter 5 ar 0 0
Mellem 1 og 5 ar 3.149 5.249
Langfristet del 3.149 5.249
Inden for 1 ar 0 0
@vrig anden gasid 56.105 45.700

59.254 50.949
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Noter til arsrapporten

12 Eventualposter og pvrige okonomiske forpligtelser

2016 2015
Leje- og leasingaftaler TDKK TDKK
Leasingforpligtigelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser
Inden for 1 ar 11.692 9574
Mellem 1 0g 5 ar 17.854 16.871
Efter 5 ar 0 0

29,546 26.445

Lejeforpligtigelser, uopsigelighedsperiode 3-12 mdr. 366 858
Sikkerhedsstillelser
Selskabet haefter for engagement mellem Strukton-Aarsleff JV I/S og Danske Bark,
som pr. 30. september 2016 udviser et indestaende pa TDKK 12.011.
Selskabet deltager i konsortie samarbejde med solidarisk hasftelse.
Den samlede geeldsforpligtelse udger: 58.724 124.793

Der forventes ikke tab ud over, hvad der er indregnet i arsrapporten.
Eventualposter

Aarsieff Rail A/S er part i en voldgiftssag, der ikke forventes at medfore tab. Det er usikkert,
hvornar sagen afsluttes.

Selskabet indgar i sambeskatning med Per Aarsleff Holding A/S koncernens gvrige danske selskaber
og heefter solidarisk for skatten af koncernens sambeskattede indkomst m.v.

Koncernen har pataget sig de for branchen kutymemasssige kontraktforpligtigelser.
Garantier for udfert arbejde kan andrage op til 5 ar. Der er under andre hensesstielser
indregnet TDKK 1.205 til eventuelle garantikrav.
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Noter til arsrapporten

13 Medarbejderforhold
Lenninger

Pensioner
Arndre omkostninger tif social sikring

Lanninger, pensioner, andre omkostninger til social sikring
og andre personaleomkosininger er omkostningstert
under folgende poster

Produktionsomkostninger

Administrationsomkostringer

Gennemsnitligt antal beskesftigede medarbejdere

Vederlag til direktion og bestyrelse udgor

14 Neertstiende parter og eferforhold

Per Aarsleff Holding A/S, Hasselager Allé 5, 8260 Viby J

2015/16 2014/15
TDKK TDKK
227.492 203.830
13.318 12.053
4,759 4.580
245.569 220.473
142.564 120.810
103.005 90.663
245.569 220.473
an 346
2.196 1.995
Grundlag
Moderselskab

18



Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag
Arsrapporten for Aarsleff Rail A/S for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uasndret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015/16 er aflagt | TDKK,

Koncernregnskab
Med henvisning til Arsregnskabslovens § 112, stk. 1 og til koncernregnskabet for Per Aarsieff Holding
A/S har selskabet undladt at udarbejde koncernregnskab.,

Pengestromsopgorelse
Med henvisning til &rsregnskabslovens § 86, stk. 4 og til pengestremsopgerelsen i koncernregnskabet
for Per Aarsleff Holding A/S har selskabet undladt at udarbejde pengestremsopgerelse.

Generelt om indregning og maling

indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvzerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opn4 arets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som
folge af sendrede regnskabsmaessige sken af beleb, der tidligere har veeret indregnet i
resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning méales akliver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Som mélevaluta benyttes DKK. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle veesentlige risict og fordele forbundet med ejendomsretten
{finansiel leasing), indregnes | balancen til det laveste af dagsveerdien af aktivet og nutidsveerdien af
leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af lsasingaftalens interne rente eller en alternativ
tAnerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis
som fastlagt for selskabets avrige anleegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasinglorpligtelse indregnes i balancen som en gaidsforpligtelse, og
leasingydelsens rentedel omkostningsferes lebende i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakier betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing indregnes linezert | resultatopgerelsen over leasingperioden.

19



Regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar meltem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgetelsen
som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes
veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavendsr, geeld og andre monetsere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen
pa tidspunktet for tilgodehavendels elier gaidens opstlen indregnes i resultatopgerelsen under
finansielle indteegter og omkostninger.

Resultatopgorelsen for udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder, der er
selvsteendige enheder, omregnes til transaktionsdagens kurs efler en tilnaermet gennemsnitskurs.
Balanceposterne omregnes til balancedagens kurs. Valutakursreguleringer, der opstar ved omregning
af egenkapitaler primo aret og valutakursreguleringer, der opstar som felge af omregning af
resultatopgerelsen til balancedagens kurs, indregnes direkte i egenkapitalen.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.

Segmentoplysning om nettoomssetning

Oplysninger om aktiviteter og geografiske markeder er baseret pa selskabets afkast og tisici samt ud
fra den interne ekonomistyring. Virksomhedens geografiske markeder anses som det primzere
segmentomrade.

Joint arrangements

Aarsieff Rail A/S deltager i en rackke fecliesledede joint arrangements, herunder konsortier og
arbejdsfellesskaber, hvor de deltagende parter har faelles bestemmende indflydelse. Faelles
bestemmende indflydelse indebeerer, at beslutninger om de relevante aktiviteter kraever
ensternmighed blandt de parter, der har den faelles bestemmende indflydelse.

Joint arrangements, hvor der haeftes fuldt ud eller for en forholdsmasssig del af joint arrangementets
forpligtelser, indregnes ved pro rata-konsolidering. @vrige joint arrangements indregnes efter den
indre veerdis metode.

Resultatopgereisen

Nettoomsaetning

Ved salg af varer indregnes nettoomssetning, nér fordele og risici vedrarende de solgte varer er
overgéet til keber, nettoomszetningen kan rméles palideligt og det er sandsynligt, at de ekonomiske
fordele ved salget vil tilga selskabet.

lgangvasrende arbejder for fremmed regning {entreprisekonirakter) indregnes i takt med, at produktionen
udtares, hvorved nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af arets udferte arbejder
({produktionsmetoden). Denne metode anvendes, ndr de samlede indizegter og omkostninger pa
entreprisekontrakten og faerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan opgeres palidefigt, og det er
sandsynligt, at de skonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilga selskabet. Som fzerdiggerelsesgrad
anvendes afholdte omkostninger i forhold til de forventede samlede omkostninger pa
entreprisekontrakten,

Neftoomsaetningen méles til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.
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Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgéet il at opné &rets omsastning. |
kostprisen indgar ravarer, hjsslpematerialer, direkie lan og indirekte produktionsomkostninger, sasom
vedligeholdelse og afskrivninger m.v. samt drift, administration og ledelse af fabrikker.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger fil ledelsen, det administrative personale,
kontoromkostninger, afskrivninger m.v. Afskrivning p4 goodwill indgar tillige med den andel, der
vedrarer administrationsaktiviteten.

Andre driftsindteegter/~omkostninger

Andre drifisindteegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundzer karakier i
forhold il selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle
anlegs-aktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for &ret under posten "Indteegter
af kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, finansielle omkostninger ved finansiel leasing,
realiserede og urealiserede valutakursreguleringer, kursregulering pa veerdipapirer, amortisering af
realkreditian samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af &rets resuitat, som bestar af drets aktusile skat og arets udskudte skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfgres til egenkapitaltransaktioner,

Andring i udskudt skat som feige af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.
Selskabet er sambeskattet med danske og udenlandske koncernvirksomheder. Skatteeffekten af
sambeskatningen fordeles pa savel overskuds- som underskudsgivende virksomheder i forhold til
disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende skattemaessige underskud).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwil afskrives
linesert over den ekonomiske brugstid, der er vurderet til op il 20 ar.

Materielle anleegsakliver

Materielle anlasgsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte titknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Renteomkostninger p4 Ian optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anlasgsaktiver
indregnes i kostprisen over fremstillingsperioden. Alle indirekte henfarbare laneomkostninger
indregnes i resultatopgerelsen.
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Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret meéd eventuel restveerdi, fordeles linesen
over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Produktionsbygninger 20 ar
Tekniske anleeg og maskiner 5-15 &r
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Der afskrives ikke pd grunde.

Nedskrivning af anleegsaktiver
Den regnskabsmasssige veerdi af immaterielle og materielle anlzegsaktiver gennamgas arligt for at
afgare, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfasidet, gennemfares en nedskrivningstest for at fastsla, om genindvindingsveerdien er
lavere end den regnskabsmeessige vaerdi. Hvis det er tilfeeldet nedskrives der tit denne lavere
genindvindingsvaerdi.

Genindvindingsveerdien for aktivet opgores som den hojeste vaerdi af nettosalgsprisen og
kapitalveerdien. Er det ikke muligt at fastszette en genindvindingsvaerdi for det enkelte aktiv, vurderes
aktiverne samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsaettes en
pélidelig genindvindingsvaerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele 1 dattervirksomheder indregnes og méles efter den indre vaerdis metode.

{ balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmazssige
gjerandel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort med udgangspunkt i
dagsvaerdien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag efler tiflaeq af
urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med tilleeg af resterende veerdi af positiv
forskelsvaerdi {goodwill) og fradrag af en resterende negativ forskelsvaerdi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele | dattervirksomheder henlaegges via
overskudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode” under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med
andre egenkapitalbevaegelser | dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmeessig indre vaerdi indregnes til DKK 0. Har
moderselskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke vitksomhedens underbalance,
indregnes en hensat forpligtelse hertil,

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi,
hvilket normalt udgar nominel vaerdi med fradrag af nedskrivning fil imedegéelse af tab.

igangvaerende arbejder for fremmed regning

igangveerende arbejder for frermed regning males tif salgsveerdien af det udferie arbejde opgjort pa
grundiag af fesrdiggerelsesgraden, Faerdiggerelsesgraden opgeres som andelen af de afholdte
kontraktomkostninger i forhold til kontraktens forventede samlede omkostninger. Nar det er
sandsynligt, at de samfede kontraktomkostninger vil overstige de samlede indteegter pa& en kontrakt,
indregnes det forventede tab i resultatopgerelsen.

Nér salgsveerdien ikke kan opgares palideligt, males salgsveerdien til medgéede omkostninger eller en
{avere nettorealisationsveerdi.

Modtagne aconto betalinger fragar i salgsveerdien. De enkelte kontrakter klassificeres som
tilgodehavender, nar nettoveerdien er positiv, og som forpligtelser, nar nettovaerdien er negativ.
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Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opndelse af konitrakter indregnes i resultatopgerelsen
i takt med, at de afholdes.

Perlodeafgraznsningsposter
Periodealgraensningsposter indregnet som aktiver omfatier afholdte forudbetalie omkostninger
vedrarends husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Egenkapital

Udbytte
Lidbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en szrskilt post under

egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som felge af en begivenhed indtruffet senaest pa
balancedagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der mé afgives
ekonomiske fordele for at indfri forpligtelsen.

Andre hensatte forpligtelser omfatter garantiforpligtelser til udbedring af arbejder inden for
garantiperioden pa. De hensatte forpligtelser males og indregnes pa baggrund af erfaringerne med
garantiarbejder. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over 1 ar fra balancedagen
tilbagediskonteres med den gennemsnitlige obligationsrente.

Udskudie skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gasldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort p& grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver males til den vaerdi, hvoriil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening elfer ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nér den udskudte skat forventes udlzst som aktuel skat. Andring | udskudt skat,
som feige af ssndringer | skattesatser, indregnes i resultatopgarelsen elier i egenkapitalen, nar den
udskudte skat vedrerer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende akiuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
drets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte aconto-skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatieordningen indregnes i
resultatopgerelsen under finansielle poster.

Finansielle geldstorpligteiser

L&n indregnes ved lAneoptagelsen tif det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfeigende perinder méles lanene til amortiseret kostpris, séledes at
forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen som en
renteomkostning over laneperioden.

2vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vassentlighed svarer til nomine! vaerdi.
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Hoved- og negletal
Forkiaring af npgletal

Bruttomargin

Overskudsgrad

Afkastningsgrad

Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

Bruttofortjeneste x 100

Nettoomseetning

Resultat for finansielle
poster x 100

Nettoomsastning

Resultat fer finansielle
poster x 100

Samlede aktiver

Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Ordinzert resultat efter skat
x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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