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Ledelsespåtegning 

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 
oktober 2015 - 30. september 2016 for Aarsleff Rail A/S. 

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og 
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015/16. 

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, 
beretningen omhandler. 

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse. 

Aarhus, den 9. februar 2017 

Direktion 

Thomas Molte p 
administrerende direktør 
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Den uafhængige revisors erklæringer 

Til kapitalejerne I Aarsleff Rail A/S 

Påtegning på årsregnskabet 

Vi har revideret årsregnskabet for Aarsleff Rail A/S for regnskabsåret 1. oktober 2015 - 30. september 
2016, der omfatter resultatopgørelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet 
udarbejdes efter årsregnskabsloven. 

Ledelsens ansvar for årsregnskabet 

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen 
anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne 
skyldes besvigelser eller fejl. 

Revisors ansvar 

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført 
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk 
revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at 
opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation. 

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i 
årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici 
for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et års-
regnskab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er 
passende efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af 
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af 
regnskabspraksis er passende, og om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige, samt en vurdering 
af den samlede præsentation af årsregnskabet. 

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores 
konklusion. 

Revisionen har Ikke givet anledning til forbehold. 

Konklusion 
Det er vor opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og 
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. 
oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 
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Den uafhængige revisors erklæringer 

Udtalelse om ledelsesberetningen 

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere 
handlinger i tillæg til den gennemførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vor opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet. 

Aarhus, den 28. februar 2017 

PricewaterhouseCoopers 
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 
CVR-nr. 33771231 

Q2\ 
Michael Nielsson Thyg elter 
statsautoriseret revisor statsu oriseret revisor 
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Selskabsoplysninger 

Selskabet 

Bestyrelse 

Aarsleff Rail A/S 
Hasselager Alle 5 
8260 Viby J 

Telefon: 87 34 30 00 
E-mail: info©aarsleffrail,com 
Hjemmeside: www.aarsleffrail.com  

CVR-nr.: 32 28 22 96 
Regnskabsperiode: 1. oktober - 30. september 
Stiftet: 19. juni 2009 
Regnskabsår: 7, regnskabsår 
Hjemstedskommune: Aarhus 

Ebbe Malte Iversen, formand 
Mogens Vedel Hestba3k 
Palle Beck Thomsen 
Bjørn Horne Krarup 

Direktion Thomas Mollerup 

Revision PricewaterhouseCoopers 
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 
Nobelparken 
Jens Chr. Skous Vej 1 
8000 Aarhus C 

Pengeinstitut Nordea Bank Danmark A/S 
Strandgade 3 
1401 København K. 
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Selskabsoplysninger 

Koncernregnskab Selskabet indgår I koncernrapporten for moderselskabet Per 
Aarsleff Holding A/S. 

Selskabet udarbejder ikke koncernregnskab i henhold til 
Årsregnskabslovens § 112 stk. 1 eller pengestrømsopgørelse i 
henhold til Årsregnskabsiovens § 86, stk. 4, idet selskabet Indgår i 
koncernrapporten for Per Aarsleff Holding A/S. Koncernrapporten 
for Per Aarsleff Holding AIS kan rekvireres på følgende adresse: 

Per Aarsleff Holding A/S 
Hasselager Alle 5 
8260 Viby J 
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Hoved- og nøgletal 

Set over en 5-årig periode kan selskabets udvikling beskrives ved følgende hoved- og nøgletal: 

Hovedtal 

Resultat 

2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12 

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK 

Nettoomsætning 653.978 689.795 577.437 395.848 271.524 

Bruttofodjeneste 64.964 76.953 43.505 33.620 16.970 
Resultat et ordinær primær drift 17.759 35.328 9.684 7.718 1.393 
Resultat ler finansielle poster 17.759 35.328 9.684 7.718 1.393 
Resultat af finansielle poster -157 1.322 -564 -3.424 -1.042 
Årets resultat 13.513 29.802 7.549 3.532 253 

Balance 
Balancesum 337.677 334.725 240.652 276.296 182.231 
Egenkapital 108.036 94.883 65.379 57.830 54296 

Antal medarbejdere 371 346 329 211 178 

Negletal i % 
Bruttomargin 9,9% 11,2% 7,5% 8,5% 6,3% 
Overskudsgrad 2,7% 5,1% 1,7% 1,9% 0,5% 
Afkastningsgrad 5,3% 10,6% 4,0% 2,8% 0,8% 
Soliditetsgrad 32,0% 28,3% 27,2% 20,9% 29,8% 
Forrentning af egenkapital 13,3% 37,2% 12,3% 6,3% 0,5% 

Negletallene er udarbejdet i overensstemmelse med definitioner I afsnittet om regnskabspraksls. 



Ledelsesberetning 

Årsrapporten for Aarsleff Rail AIS for perioden 1, oktober 2015 til 30. september 2016 er aflagt i 
overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for store virksomheder i 
regnskabsklasse C. 

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabsprincip som sidste år. 

Virksomhedens hovedaktiviteter 

Aarsleff Rail A/S' hovedaktivitet er at udføre jernbaneentreprenørvirksomhed samt al virksomhed, 
som efter bestyrelsens skøn er beslægtet hermed. 

Aktiviteternes omfang kan variere fra enkeltstående opgaver udført efter kundens forskrifter til 
totalentrepriser med projektering, myndighedsbehandling og koordinering af underentreprenører. 

Større opgaver udføres tillige i konsortium med danske og udenlandske entreprenørfirmaer. 

Udvikling i året 

Selskabets resultatopgørelse for 2015/16 udviser et overskud på TDKK 13.513, og selskabets 
balance pr. 30.september 2016 udviser en egenkapital på TDKK 108.036. 

Aktivitetsniveauet har været mindre end forventet. Dette har resulteret i en lavere omsætning end 
det forventede ved regnskabsårets begyndelse. 

Årets resultat er desuden præget af høje tilbudsomkostninger på enkelte projekter. 

Året der gik og opfølgning på sidste års forventede udvikling 

Resultatet er dermed ikke som forventet og repræsenterer en tilbagegang i forhold til sidste 
år. Resultatet betragtes som mindre tilfredsstillende. 

Strategi og målsætninger 

Målsætninger og forventninger for det kommende år 

For det kommende regnskabsår forventes et aktivitetsniveau på et højere niveau end det netop 
afsluttede regnskabsår, hvorfor der forventes et øget omsætnings- og resultatniveau i det 
kommende regnskabsår. 
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Samfundsansvar og det underrepræsenterede køn 

Med henvisning til Årsregnskabslovens § 99 a, stk. 6 gives oplysninger om samfundsansvar og 
underrepræsenteret køn i årsrapporten for moderselskabet Per Aarsleff Holding A/S. 

Usikkerhed ved indregning og måling 

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og måling i årsrapporten. 

Usædvanlige forhold 

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt resultatet af 
selskabets aktiviteter for 2015/16 er ikke påvirket af udsædvanlige forhold. 

Efterfølgende begivenheder indtruffet efter regnskabsårets afslutning 

Der er ikke efter regnskabsårets afslutning indtruffet forhold, der væsentligt påvirker selskabets 
økonomiske stilling pr. 30. september 2016. 



Resultatopgørelse for perioden 1. oktober 2015 - 30. september 2016 

Note 2015/16 2014/15 
TDKK TO« 

Nettoomsætning I 653.978 689.795 

Produktionsomkostninger -589.014 -612.842 

Bruttoresultat 64.964 76.953 

Administrationsomkostninger 47.938 -41.821 
Andre driftsindtægter 733 196 

Resultat af ordinær primær drift 17.759 35.328 

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder 2 366 1.833 
Finansielle indtægter 2 23 
Finansielle omkostninger 3 -525 -534 

Resultat før skat 17.602 36.650 

Selskabsskat 4 -4.089 -6.848 

Årets resultat 13.513 29.802 

Resultatdisponering 

Forslag til resultatdisponering 

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 366 1.833 
Overført resultat 13.147 27.969 

13.513 29.802 
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Balance 30. september 

Akt i ver 

Goodwill 

Note 2016 2015 
TDKK 

844 

TOKK 

1.711 
Immaterielle ankegsaktiver 5 844 1.711 

Grunde og bygninger 4.124 4.183 
Tekniske anlæg og maskiner 71.438 57.767 
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 828 1.238 
Mat. anlæg u. opførsel 12.528 0 

Materielle anlægsaktiver 6 88.918 63.188 

Kapitalandele i dattervirksomheder 7 19.241 19.235 
Finansielle anlægsaktiver 19.241 19.235 

Anlægsaktiver 109.003 84.134 

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 136.075 167.136 
Tilgodehavender fra tilknyttede virksomheder 32.135 2.932 
Igangværende arbejder for fremmed regning 8 43.491 25.109 
Selskabsskat 6.623 1.420 
Andre tilgodehavender 2.958 850 
Pe riodeafgræns ni ngsposter 1.127 1.250 

Tilgodehavender 222.409 198.697 

Likvide beholdninger 6.264 51.894 

Omsætningsaktiver 228.674 250.591 

Aktiver 337.677 334.725 
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Balance 30. september 

Passiver 

Note 2016 2015 

Selskabskapital 9.000 9.000 
Reserve for nettoopskrivning efter den indre 
værdis metode 1.541 1.535 
Overført resultat 97.495 84.348 

Egenkapital 9 108.036 94.883 

Hensættelse til udskudt skat 33.099 22.323 
Andre hensatte forpligtigelser 10 1.205 6.108 

Hensatte forpligtelser 34.304 28.431 

Anden gæld 11 3.149 5.249 
Langfristede gældsforpligtigelser 3.149 5.249 

Bankgæld 0 1.778 
Igangværende arbejder for fremmed regning 7.124 16.668 
Leverandører af varer og tjenesteydelser 87.438 53.958 
Gæld til tilknyttede virksomheder 41.521 88.058 
Anden gæld 11 56.105 45.700 

Kortfristede gældsforpligtelser 192.188 206.162 

Gældsforpligtelser 195.337 211.411 

Passiver 337.677 334.725 

Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 12 
Medarbejderforhold 13 
Nærtstående parter og ejerforhold 14 
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Noter til årsrapporten 
2015/16 2014/15 

1 Nettoomsætning TDKK TDKK 

Geografiske markeder 

Indland 653.978 689.795 

2 Indtægter af kapitalandele I dattervirksomheder 

Andel af overskud i tilknyttede dattervirksomheder 1.605 3.072 
Afskrivning af goodwill -1.239 -1.239 

366 1.833 

3 Finansielle omkostninger 

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 0 489 
Andre finansielle omkostninger 503 45 
Valutakurstab 22 0 

525 534 

4 Skat af årets resultat 

Årets aktuelle skat -6.622 -1.420 
Årets udskudte skat 10.776 8,223 
Skat tidligere k -65 45 

Årets skat i alt 4.089 6.848 
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Noter til årsrapporten 

5 Immaterielle anlægsaktiver 

Goodwill 
TDKK 

Kostpris 1. oktober 5.778 
Tilgang i årets løb 0 
Afgang i årets løb 0 

5.778 

Ned- og afskrivninger 1. oktober 4.067 
Årets afskrivninger 867 
Ned- og afskrivninger 30. 
september 4.934 
Regnskabsmæssig værdi 30. september 844 

Afskrives over 5 år 
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Noter til årsrapporten 

6 Materielle anlægsaktiver 

Grunde og 
bygninger 

Tekniske- 
anlæg og 
maskiner 

Andre 
anlæg, drifts- 
materiel og 

inventar 

Mat. anlægs 
aktiver 
under 

opførsel I alt 

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK 

Kostpris 1. oktober 4.589 135.056 2.284 0 141.929 
Tilgang i årets løb 161 28.593 37 12.528 41.319 
Afgang lårets løb 0 -5.171 -466 0 -5.637 

Kostpris 30. september 4.750 158.478 1.855 12.528 177.611 

Ned- og afskrivninger 1. oktober 406 77.289 1.046 0 78.741 
Årets afskrivninger 220 14.155 390 0 14.765 

Tilbageførte ned- og afskrivninger 
på afhændede aktiver 0 -4.404 -409 0 -4,813 

Ned- og afskrivninger 30. 
september 626 87.040 1.027 0 88.693 

Regnskabsmæssig værdi 30. 
september 4.124 71.438 828 12.528 88.918 

Afskrives over 20r 5-15 år 3-5 år 

2015/16 2014/15 
TDKK TDKK 

Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver er omkostningsført 
under følgende poster 
Produktionsomkostninger 14.373 11.449 
Administrationsomkostninger 392 352 

14.765 11.801 
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Noter til årsrapporten 
2015/16 2014/15 

Kapitalandele i dattervirksomheder TDKK TDKK 

Kostpris 1. oktober 17.700 0 
Tilgang I årets løb 0 17.700 
Kostpris 30. september 17.700 17.700 

Værdireguleringer 1. oktober 1.535 0 
Valutakursregulering -360 -298 
Årets resultat 1.605 3.072 
Afskrivning på goodwill -1.239 -1,239 
Værdireguleringer 30. september 1.541 1.535 

Regnskabsmæssig værdi 30. september 19.241 19.235 

Resterende positivt forskelsbeløb, der indgår i ovenstående 
regnskabsmæssige værdi, udgør 30. september 4.360 5.599 

Kapitalandele i dattervirksomhed specificeres således: 

Stemme- og 
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Årets resultat 
Anker AB Halmstad, Sverige SEK 100,000 100% 14.881 1.605 

8 Igangværende arbejder for fremmed regning 

Salgsværdi af periodens produktion 1.138.757 798.065 
Modtagne acontobetalinger -1.102.390 -789.624 

36.367 8.441 

Indregnet således i balancen: 

Igangværende arbejder for fremmed regning under aktiver 43.491 25.109 
Modtagne forudbetalinger under passiver 7.124 16.668 

36.367 8.441 
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Noter til årsrapporten 

9 Egenkapital 

Reserve for 
nettoopskriv- 

ning efter 
den indre 

Selskabs- værdis Overført 
kapital metode resultat I alt 
TDKK TDKK TDKK TDKK 

Egenkapital 1. oktober 9.000 1.535 84.348 94.883 
Valutakursregulering udenlandske enheder -360 -360 
Årets resultat 366 13.147 13.513 
Egenkapital 30. september 9.000 1.541 97.495 108.036 

Selskabskapitalen består af 9.000.000 aktier å nominelt DKK 1. Ingen aktier er tillagt særlige rettigheder 

Der har ikke været ændringer i selskabskapitalen i de seneste 5 år. 

2016 2015 
10 Andre hensættelser TDKK TDKK 

Andre hensættelser omfatter garantiforpligtigelser samt rets- og voldgiftssager. 

Andre hensættelser 1.205 6.108 

1.205 6.108 

Inden for 1 år 1.205 6.108 
Mellem 1 og 5 år 0 0 

1205 6.108 

11 Langfristede gældforpligtigelser 

Afdrag, der forfalder inden for 1 år, er opført under kortfristede gældsforpligtigelser. 
Øvrige forpligtigelser er indregnet under langfristede gældsforpligtigelser. 

Gældsforpligtigelserne forfalder efter nedenstående orden: 

Anden gæld 

Efter 5 år 0 0 
Mellem 1 og 5 år 3.149 5.249 
Langfristet del 3.149 5.249 
Inden for 1 år 0 0 
øvrig anden gæld 56.105 45.700 

59.254 50.949 

16 



Noter til årsrapporten 

12 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 
2016 2015 

Leje- og leasingaftaler 

Leasingforpligtigelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige 
leasingydelser 

TDKK TDKK 

Inden for 1 år 11.692 9.574 
Mellem 1 og 5 år 17.854 16.871 
Efter 5 år 0 0 

29.546 26.446 

Lejeforpligtigelser, uopsigelighedsperiode 3-12 mdr. 

Sikkerhedsstillelser 

Selskabet hæfter for engagement mellem Strukton-Aarsleff JV I/S og Danske Bank, 
som pr. 30. september 2016 udviser et indestående på TDKK 12.011. 

Selskabet deltager i konsortie samarbejde med solidarisk hæftelse. 

366 858 

Den samlede gældsforpligtelse udgør: 

Der forventes ikke tab ud over, hvad der er indregnet i årsrapporten. 

Eventualposter 

58.724 124.793 

Aarsleff Rail A/S er part i en voldgiftssag, der ikke forventes at medføre tab. Det er usikkert, 
hvornår sagen afsluttes. 

Selskabet indgår i sambeskatning med Per Aarsleff Holding AIS koncernens øvrige danske selskaber 
og hæfter solidarisk for skatten af koncernens sambeskattede indkomst m.v. 

Koncernen har påtaget sig de for branchen kutymemæssige kontraktforpligtigelser. 
Garantier for udført arbejde kan andrage op til 5 år. Der er under andre hensættelser 
indregnet TDKK 1.205 til eventuelle garantikrav. 
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Noter til års rapporten 

13 Medarbejderforhold 
2015/16 2014/15 

TDKK TDKK 

Lønninger 227.492 203.830 
Pensioner 13.318 12.053 
Andre omkostninger til social sikring 4.759 4.590 

245.569 220.473 

Lønninger, pensioner, andre omkostninger til social sikring 
og andre personaleomkostninger er omkostningsført 
under følgende poster 
Produktionsomkostninger 142.564 129.810 
Administrationsomkostninger 103.005 90,663 

245.569 220.473 

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 371 346 

Vederlag til direktion og bestyrelse udgør 2.196 1.995 

14 Nærtstående parter og ejerforhold 
Grundlag 

Per Aarsleff Holding NS, Hasselager Alle 5,8260 Viby J Moderselskab 
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Regnskabspraksis 

Regnskabsgrundlag 
Årsrapporten for Aarsleff Rail A/S for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med 
årsregnskabslovens bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C. 

Den anvendte regnskabspraksls er uændret i forhold til sidste år. 

Årsregnskab for 2015/16 er aflagt I TDKK. 

Koncemregnskab 
Med henvisning til årsregnskabslovens § 112, stk. 1 og til koncernregnskabet for Per Aarsleff Holding 
A/S har selskabet undladt at udarbejde koncernregnskab. 

Pengestrømsopgørelse 
Med henvisning til årsregnskabslovens § 86, stk. 4 og til pengestrømsopgørelsen i koncernregnskabet 
for Per Aarsleff Holding A/S har selskabet undladt at udarbejde pengestrømsopgørelse. 

Generelt om indregning og måling 
Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes 
værdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret 
kostpris. Endvidere indregnes I resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets 
indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som 
følge af ændrede regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i 
resultatopgørelsen. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde 
selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt. 

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå 
selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt. 

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og 
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden 
årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen. 

Som målevaluta benyttes DKK. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta, 

Leasing 
Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle væsentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten 
(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsværdien af aktivet og nutidsværdien af 
leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rente eller en alternativ 
lånerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis 
som fastlagt for selskabets øvrige anlægsaktiver. 

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og 
leasingydelsens rentedel omkostningsføres løbende i resultatopgørelsen, 

Alle øvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel 
leasing indregnes lineært i resultatopgørelsen over leasingperioden. 
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Omregning af fremmed valuta 
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der 
opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen 
som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes 
værdireguleringerne direkte på egenkapitalen. 

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på 
balancedagen, måles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen 
på tidspunktet for tilgodehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under 
finansielle indtægter og omkostninger. 

Resultatopgørelsen for udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder, der er 
selvstændige enheder, omregnes til transaktionsdagens kurs eller en tilnærmet gennemsnitskurs. 
Balanceposterne omregnes til balancedagens kurs. Valutakursreguleringer, der opstår ved omregning 
af egenkapitaler primo året og valutakursreguleringer, der opstår som følge af omregning af 
resultatopgørelsen til balancedagens kurs, indregnes direkte i egenkapitalen. 

Anlægsaktiver, der er købt i fremmed valuta, måles til kursen på transaktionsdagen. 

Segmentoplysning om nettoomsætning 
Oplysninger om aktiviteter og geografiske markeder er baseret på selskabets afkast og risici samt ud 
fra den interne økonomistyring. Virksomhedens geografiske markeder anses som det primære 
segmentområde. 

Joint arrangements 
Aarsieff Rail A/S deltager i en række fællesledede joint arrangements, herunder konsortier og 
arbejdsfællesskaber, hvor de deltagende parter har fælles bestemmende indflydelse. Fælles 
bestemmende indflydelse indebærer, at beslutninger om de relevante aktiviteter kræver 
enstemmighed blandt de parter, der har den fælles bestemmende indflydelse. 

Joint arrangements, hvor der hæftes fuldt ud eller for en forholdsmæssig del af joint arrangementets 
forpligtelser, indregnes ved pro rata-konsolidering, Øvrige joint arrangements indregnes efter den 
indre værdis metode. 

Resultatopgørelsen 

Nettoomsætning 
Ved salg af varer indregnes nettoomsætning, når fordele og risici vedrørende de solgte varer er 
overgået til køber, nettoomsætningen kan måles pålideligt og det er sandsynligt, at de økonomiske 
fordele ved salget vil tilgå selskabet. 

Igangværende arbejder for fremmed regning (entreprisekontrakter) indregnes i takt med, at produktionen 
udføres, hvorved nettoomsætningen svarer til salgsværdien af årets udførte arbejder 
(produktionsmetoden). Denne metode anvendes, når de samlede indtægter og omkostninger på 
entreprisekontrakten og færdiggørelsesgraden på balancedagen kan opgøres pålideligt, og det er 
sandsynligt, at de økonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilgå selskabet. Som færdiggørelsesgrad 
anvendes afholdte omkostninger i forhold til de forventede samlede omkostninger på 
entreprisekontrakten. 

Nettoomsætningen måles til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af 
rabatter i forbindelse med salget. 
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Produktionsomkostninger 
Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgået til at opnå årets omsætning. I 
kostprisen indgår råvarer, hjælpematerialer, direkte løn og indirekte produktionsomkostninger, såsom 
vedligeholdelse og afskrivninger m.v. samt drift, administration og ledelse af fabrikker. 

Ad ministratIonsomkostninger 
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, 
kontoromkostninger, afskrivninger m.v. Afskrivning på goodwill indgår tillige med den andel, der 
vedrører administrationsaktiviteten. 

Andre driftsindtægter/-omkostninger 
Andre driftsindtægter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundær karakter i 
forhold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle 
anlægs-aktiver. 

Resultat af kapitalandele I dattervirksomheder 
I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af resultat for året under posten "Indtægter 
af kapitalandele i dattervirksomheder". 

Finansielle poster 
Finansielle indtægter og omkostninger omfatter renter, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, 
realiserede og urealiserede valutakursreguleringer, kursregulering på værdipapirer, amortisering af 
realkreditlån samt tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen. 

Skat af årets resultat 
Skat af årets resultat, som består af årets aktuelle skat og årets udskudte skat, indregnes i 
resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med 
den del, der kan henføres til egenkapitaltransaktioner. 

Ændring i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen. 
Selskabet er sambeskattet med danske og udenlandske koncemvirksomheder. Skatteeffekten af 
sambeskatningen fordeles på såvel overskuds- som underskudsgivende virksomheder i forhold til 
disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrørende skattemæssige underskud). 

Balancen 

Immaterielle anlægsaktiver 
Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives 
lineært over den økonomiske brugstid, der er vurderet til op til 20 år. 

Materielle anlægsaktiver 
Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. 
Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det 
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. 

Renteomkostninger på lån optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anlægsaktiver 
indregnes i kostprisen over fremstillingsperioden. Alle indirekte henførbare låneomkostninger 
indregnes i resultatopgørelsen. 
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Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris reduceret med eventuel restværdi, fordeles lineært 
over aktivernes forventede brugstid, der udgør: 
Produktionsbygninger 20 år 
Tekniske anlæg og maskiner 5-15 år 
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 år 
Der afskrives ikke på grunde. 

Nedskrivning af anlægsaktiver 
Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver gennemgås årligt for at 
afgøre, om der er indikation af værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. 

Hvis dette er tilfældet, gennemføres en nedskrivningstest for at fastslå, om genindvindingsværdien er 
lavere end den regnskabsmæssige værdi. Hvis del er tilfældet nedskrives der til denne lavere 
genindvindingsværdi. 

Genindvindingsværdien for aktivet opgøres som den højeste værdi af nettosalgsprisen og 
kapitalværdien. Er det ikke muligt at fastsætte en genindvindingsværdi for det enkelte aktiv, vurderes 
aktiverne samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsættes en 
pålidelig genindvindingsværdi. 

Kapitalandele I dattervirksomheder 
Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og måles efter den indre værdis metode. 

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele I dattervirksomheder" den forholdsmæssige 
ejerandel af virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort med udgangspunkt i 
dagsværdien af de identificerbare nettoaktiver på anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillæg af 
urealiserede konceminterne avancer eller tab og med tillæg af resterende værdi af positiv 
forskelsværdi (goodwill) og fradrag af en resterende negativ forskelsværdi (negativ goodwill). 

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele I dattervirksomheder henlægges via 
overskudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode" under 
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med 
andre egenkapitalbevægelser i dattervirksomhederne. 

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes til DKK 0. Har 
moderselskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at dække virksomhedens underbalance, 
indregnes en hensat forpligtelse hertil. 

Tilgodehavender 
Tilgodehavender måles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsværcli, 
hvilket normalt udgør nominel værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab. 

Igangværende arbejder for fremmed regning 
Igangværende arbejder for fremmed regning måles til salgsværdien af det udførte arbejde opgjort på 
grundlag af færdiggørelsesgraden. Færdiggørelsesgraden opgøres som andelen af de afholdte 
kontraktomkostninger i forhold til kontraktens forventede samlede omkostninger. Når det er 
sandsynligt, at de samlede kontraktomkostninger vil overstige de samlede indtægter på en kontrakt, 
indregnes det forventede tab i resultatopgørelsen. 

Når salgsværdien ikke kan opgøres pålideligt, måles salgsværdien til medgåede omkostninger eller en 
lavere nettorealisationsværdi. 

Modtagne aconto betalinger fragår i salgsværdien, De enkelte kontrakter klassificeres som 
tilgodehavender, når nettoværdien er positiv, og som forpligtelser, når nettoværdien er negativ. 
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Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnåelse af kontrakter indregnes i resultatopgørelsen 
i takt med, at de afholdes. 

Periodeafgrsensningsposter 
Periodeafgramsningsposter indregnet som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger 
vedrørende husleje, forsikringspræmier, abonnementer og renter. 

Egenkapital 

Udbytte 
Udbytte, som ledelsen foreslår uddelt for regnskabsåret, vises som en særskilt post under 
egenkapitalen. 

Hensatte forpligtelser 
Hensatte forpligtelser indregnes, når selskabet som følge af en begivenhed indtruffet senest på 
balancedagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der må afgives 
økonomiske fordele for at indfri forpligtelsen. 

Andre hensatte forpligtelser omfatter garantiforpligtelser til udbedring af arbejder inden for 
garantiperioden på. De hensatte forpligtelser måles og indregnes på baggrund af erfaringerne med 
garantiarbejder. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over 1 år fra balancedagen 
tilbagediskonteres med den gennemsnitlige obligationsrente. 

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser 
Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem 
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den 
planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen. 

Udskudte skatteaktiver måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved 
udligning I skat af fremtidig indtjening eller ved modregning I udskudte skatteforpligtelser inden for 
samme juridiske skatteenhed. 

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning 
vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat, 
som følge af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen eller i egenkapitalen, når den 
udskudte skat vedrører poster, der er indregnet i egenkapitalen. 

Aktuelle skattetligodebavender og -forpligtelser 
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af 
årets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for 
betalte aconto-skatter. Tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen indregnes i 
resultatopgørelsen under finansielle poster. 

Finansielle geeldslorpligtelser 
Lån indregnes ved låneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af afholdte 
transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles lånene til amortiseret kostpris, således at 
forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen som en 
renteomkostning over låneperioden. 

Øvrige gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi. 
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Hoved- og nøgletal 
Forklaring af nagletal 

Bruttomargin 

Overskudsgrad 

Afkastningsgrad 

Soliditetsgrad 

Forrentning af egenkapital 

Bruttofortjeneste x 100 
Nettoomsætning 

Resultat før finansielle 
poster x 100 

Nettoomsætning 

Resultat før finansielle 
poster x 100 

Samlede aktiver 

Egenkapital ultimo x 100 
Samlede aktiver ultimo 

Ordinært resultat efter skat 
x 100 

Gennemsnitlig egenkapital 
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