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Ledelsespdtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &arsrapporten for regnskabséret
01.01.2016 - 31.12.2016 for Stevns Kommune Holding A/S.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med 3rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.01.2016 - 31.12.,2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
ombhandler.

/&rsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Stevns Kommune Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Stevns Kommune Holding A/S for regnskabsaret 01.01.2016 - 31.12.2016,
der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 01.01.2016 -
31.12.2016 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”, Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet
Uden at modificere vores konklusion g@r vi opmeerksom p8, at der som beskrevet i note 2 er usikkerhed
vedrgrende fastleeggelse af datterselskabets skattemaessige indgangsveerdier pd materielle anleegsaktiver og

dermed opggrelse og indegning af aktuel og udskut skat i datterselskabet.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen‘ af et 8rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med 3rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af 8rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rsregnskabet
pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, ndr s&@dan findes. Fejlinformation kan opstd som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indfiydelse pd de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pd grundlag af
arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion p8 disse risici samt
opnadr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage veesentlig fejlinformation for8rsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forst3else af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er veesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé det revisionsbevis, der
er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pd en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesheretningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

1 tilknytning til vores revision af 8rsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med 8rsregnskabet eller vores viden
opndet ved revisionen eller pa anden méde synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.
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Den uafhaengige revisors revisionspdtegning

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet

vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 21.04.2017
Deloitte

Statsa ofiseret Revisionsparifierselskab

Lisa Svensen
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at udfgre forsyningspligtaktiviteter gennem sine datterselskaber samt at fungere som
holdingselskab eller hermed beslaegtet virksomhed, herunder ved direkte eller indirekte at besidde ejeran-
dele i selskaber, der udgver virksomhed inden for vand- og spildevandsforsyning.

Selskabet er eneejer af Stevns Spildevand A/S og Stevns Forsyningsinvest ApS.

Stevns Kommune Holding A/S’ ejerandel | KLAR Forsyning A/S udggr 14,5 %.

Hovedaktivitet i Stevns Spildevand A/S er transport af spildevand og regnvand i Stevhs Kommune, rensning
af spildevandet, udledning af renset spildevand samt behandling og bortskaffelse af slam mm. fra spilde-
vandsrensningen. Stevns Spildevand A/S varetager spildevandsrensning for borgere og virksomheder i
Stevns Kommune. Al spildevand transporteres via ledningsnettet til renseanleeggene beliggende i Klippinge,
Rgdvig, Store Heddinge og Strgby Ladeplads. Efter rensning udledes spildevandet til vandlgb og havet.

Stevns Spildevand A/S varetager desuden tgmningsordningen i Stevns Kommune for ca. 1.250 husstande.
Indholdet fra tgmningen af tankene kgres til renseanlaeggene, hvor det behandles p3 lige fod med det gvrige

spildevand.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat udggr et underskud pd 652 t.kr. og egenkapitalen udggr 1.098.895 t.kr. pr. 31. december
2016.

Ledelsen anser &rets resultat for at vesre som forventet.

Vasentlige begivenheder i 4r 2016

2016 har veeret preeget af implementering af fusionen af serviceselskaberne til KLAR Forsyning A/S. Der er
bl.a. arbejdet pa at hgste stordriftsfordele og med at anvende best practice og kompetencer p8 tveers af de
selskaber, der serviceres af KLAR Forsyning A/S. Dette arbejde skal medvirke til opn8elsen af de ved fusionen

forventede synergier og gkonomiske effektiviseringer.

Organiseringen pa spildevandsomrddet er sendret, s& organiseringen fglger, om man er beskeeftiget med
hhv. renseanleeg eller transportomradet (pumpestationer, bassiner og ledninger).

Usikkerhed vedrgrende indregning og méling
Det er ved regnskabsaflaaggelsen og afsaettelse af udskudt skat for Stevns Spildevand A/S lagt til grund, at
udgangspunktet for opggrelsen af det skattemeessige grundlag for anleegsaktiverne svarer til de veerdier,

som blev opgjort til brug for den reguleringsmaessige abningsbalance pr. 1. januar 2010.

Det er SKAT's holdning, at det skattemaessige grundlag skal opggres efter en tillempet DCF-model, som fgrer
til lavere belgb. SKAT har efter en gennemgang af selskabets skattemaassige grundlag for anlaegsaktiver
reduceret de skattemaessige vaerdier for anleegsaktiverne med 800.650 t.kr. fra 1.206.878 t.kr. til 406.228
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Ledelsesberetning

t.kr. Stevns Spildevand A/S har pa linje med en raekke andre forsyningsselskaber paklaget SKAT's afggrelse

til Landsskatteretten.

I 4 principielle sager har Landsskatteretten givet SKAT medhold i, at de kan anvende en DCF-model, men

kritiserede SKAT’s konkrete anvendelse af modellen.

Stevns Spildevand A/S har ikke indregnet den udskudte skat baseret p§ SKAT’s veerdiansaettelsesprincipper,
da ledelsen vurderer, at der pd nuvaerende tidspunkt stadig er veesentlig usikkerhed forbundet med SKAT’s
ansaettelser, herunder den konkrete anvendelse af DCF-modellen. Usikkerheden medfgrer, at selskabet for

neervaerende ikke er i stand til at opggre et belgb palideligt med henblik p& indregning.

Safremt SKAT ender med at f8 medhold i sin afggrelse, vil der opstd forpligtelser for selskabet i form af en
gget udskudt skat pd 176.143 t.kr., der - alt andet lige — over tid kan betyde en skattebetaling af samme

stgrrelse,

Safremt SKAT ikke ender med at f§ medhold i sin afggrelse, vil indeveerende og tidligere 8rs betalte skatter

skulle reguleres som fglge heraf, idet aktuel skat er indregnet p& baggrund SKAT's afggrelse.

Da aktuel skat indregnes i selskabets priser via et tilleeg eller fradrag til selskabets indtaegtsramme, vil en
gget skatteforpligtelse eller en regulering af allerede betalte skatter ikke f3 veesentlig indflydelse pa selska-

bets gkonomiske stilling.

Forventet udvikling
Da vandafledningsbidraget fra 2016 til 2017 i Stevns Spildevand A/S er fastholdt, forventer selskabet et

resultat pa et uzendret niveau for 2017.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2016

2016 2015
Note t.kr. t.kr.
Administrationsomkostninger (52) 31
Driftsresultat (52) 31
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder (598) (135)
Indteegter af andre finansielle anlaegsaktiver 8 0
Andre finansielle omkostninger (2) (2)
Resultat fgr skat (644) (106)
Skat af &rets resuitat 1 (8) 0
Arets resultat (652) (106)
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt til reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis
333 (745)
metode
Overfgrt resultat (985) 639
(652) (106)
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Balance pr. 31.12.2016

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Likvide beholdninger
Omseaetningsaktiver

Aktiver

2016 2015

Note t.kr. t.kr.
1.098.201 1.098.641

281 273

2 1.098.482 1.098.914
1.098.482 1.098.914

447 475

447 475

1.098.929 1.099.389
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Balance pr. 31.12.2016
2016 2015

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 3 50.000 50.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 644.794 644.303
Overfgrt overskud eller underskud 404.101 405.086
Egenkapital 1.098.895 1.099.389
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 30
Anden geeld 4
Kortfristede geeldsforpligtelser 34 0
Gaeldsforpligtelser 34 0
Passiver 1.098.929 1.099.389

Eventualforpligtelser 4




Stevns Kommune Holding A/S

11

Egenkapitalopggrelse for 2016

Egenkapital primo
@vrige
egenkapitalposteringer
Arets resultat

Egenkapital ultimo

Reserve for

netto-

opskrivning Overfgrt

efter indre overskud

Virksomheds- veerdis eller
kapital metode underskud I alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
50.000 644.303 405.086 1.099.389
0 158 0 158

0 333 (985) (652)

50.000 644.794 404.101 1.098.895




Stevns Kommune Holding A/S 12
Noter
2016 2015
t.kr. t.kr.
1. Skat af arets resultat
Regulering vedrgrende tidligere 8r 8
Kapital- Andre
andele i vaerdi-
tilknyttede papirer og
virk- kapital~
somheder andele
t.kr. t.kr.
2. Finansielle anleegsaktiver
Kostpris primo 453.407 1.205
Kostpris ultimo 453.407 1.205
Opskrivninger primo 645.234 0
Andel af 8rets resultat (598) 0
Dagsveerdireguleringer 158 0
Opskrivninger ultimo 644.794 0
Nedskrivninger primo 0 (932)
Andre reguleringer 0 8
Nedskrivninger ultimo 0 (924)
Regnskabsmeessig vaerdi ultimo 1.098.201 281

Usikkerhed vedrgrende veerdianseettelse af kapitalandele i tilknyttede virksomheder:

Det er ved regnskabsaflaeggelsen og afszettelse af udskudt skat for Stevns Spildevand A/S lagt til grund, at
udgangspunktet for opggrelsen af det skattemaessige grundlag for anlaegsaktiverne svarer til de veerdier,

som blev opgjort til brug for den reguleringsmeessige abningsbalance pr. 1. januar 2010.

Det er SKAT's holdning, at det skattemaessige grundlag skal opggres efter en tillempet DCF-model, som fgrer
til lavere belgb. SKAT har efter en gennemgang af selskabets skattemeaessige grundlag for anleegsaktiver
reduceret de skattemeessige veerdier for anlaegsaktiverne med 800.650 t.kr. fra 1.206.878 t.kr. til 406.228
t.kr. Stevns Spildevand A/S har pa linje med en raekke andre forsyningsselskaber paklaget SKAT’s afggrelse

til Landsskatteretten.

I 4 principielle sager har Landsskatteretten givet SKAT medhold i, at de kan anvende en DCF-model, men

kritiserede SKAT's konkrete anvendelse af modellen.
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Noter

Stevns Spildevand A/S har ikke indregnet den udskudte skat baseret pd SKAT’s veerdianseettelsesprincipper,

da ledelsen vurderer, at der p& nuvaerende tidspunkt stadig er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKAT's

ansaettelser, herunder den konkrete anvendelse af DCF-modellen. Usikkerheden medfgrer, at selskabet for

neerveerende ikke er i stand til at opggre et belgb p&lideligt med henblik p& indregning.

Séfremt SKAT ender med at fa medhold i sin afggrelse, vil der opsté forpligtelser for selskabet i form af en

pget udskudt skat p8 176.143 t.kr., der - alt andet lige — over tid kan betyde en skattebetaling af samme

stgrrelse.

Safremt SKAT ikke ender med at fa medhold i sin afggrelse, vil indevaerende og tidligere 8rs betalte skatter

skulle reguleres som falge heraf, idet aktuel skat er indregnet pa baggrund SKAT’s afggrelse.

Da aktuel skat indregnes i selskabets priser via et tilleeg eller fradrag til selskabets indteegtsramme, vil en

gget skatteforpligtelse eller en regulering af allerede betalte skatter ikke fa veesentlig indflydelse pé selska-

bets gkonomiske stilling.

Ejer-
Rets- andel Egenkapital Resultat
Hjemsted form % t.kr. t.kr.
Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder
omfatter:
Stevns Spildevand
Stevns A/S 100,0 1,095.713 (566)
A/S
Stevns
Forsyningsinvest Stevns ApS 100,0 2.484 (32)
ApS
Palydende Nominel
vaerdi veerdi
Antal t.kr. t.kr.
3. Virksomhedskapital
Aktier 50.000 1000 50.000
50.000 50.000

Der har ikke vaeret sendringer til selskabets virksomhedskapital de seneste 5 ar.
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Noter

4. Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet heefter derfor i henhold til sel-
skabsskattelovens regler herom fra og med regnskabséret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskat-
tede selskaber samt ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pd renter, royalties og
udbytter for disse selskaber.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og méling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes I balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herun-
der Ign og gager til medarbejdere i administration og ledelse samt kontorholdsomkostninger.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmeessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indtzegter af andre finansielle anlaagsaktiver
Indtaegter af andre finansielle anlaegsaktiver omfatter afkast i form af renter, udbytte o.l. af finansielle
anlaegsaktiver, der ikke er kapitalandele i tilknyttede eller associerede virksomheder.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestdr af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til til-
knyttede virksomheder mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af 8rets aktuelle skat og sendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte p& egenkapitalen.
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Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den
indre veerdis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene méles til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmeaessige indre vaerdi.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter unoterede kapitalandele, der males til kostpris. Unoterede
kapitalandele nedskrives til eventuel lavere nettorealisationsveerdi.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestiender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.




