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Stevns Kommune Holding A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

Stevns Kommune Holding A/S
Feegangen 8

4660 Store Heddinge

CVR-nr.: 32282091

Stiftet: 23.06.2009

Hjemsted: Stevns Kommune
Regnskabsdr: 01.01.2015 - 31.12.2015

Bestyrelse

Varly Marcus Jensen, formand
Thor Gregnbak, naestformand
Thomas Romalt Overgaard
Peter Thorup Larsen
TinaBraunstein

Bill Schagnning Glentved

Direktion
Line von Benzon Hollesen, administrerende direkter
Jesper Koziara, teknisk direktar

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
Weidekampsgade 6

Postboks 1600
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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 for Stevns Kommune Holding A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattel se, at drsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-
sidle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -

31.12.2015.

L edel sesberetningen indeholder efter vores opfattel se en retvisende redegerel se for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Store Heddinge, den 08.04.2016

Direktion

Line von Benzon Hollesen Jesper Koziara

administrerende direkter teknisk direkter

Bestyrelse

Varly Marcus Jensen Thor Grgnbak Thomas Romalt Overgaard
formand naestformand

Peter Thorup Larsen TinaBraunstein Bill Schanning Glentved



Stevns Kommune Holding A/S 3

Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Stevns Kommune Holding A/S
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret rsregnskabet for Stevns Kommune Holding A/S for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter

anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rs-
regnskabsioven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart revisionen i over-
ensstemmel se med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kreever,
at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udferer revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet
er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedensinterne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er pas-
sende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige, samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrendeforhold i regnskabet
Uden at modificere vores konklusion ger vi opmagksom p4, at der som beskrevet i note 1 er usikkerhed vedrarende opge-
relse af udskudt skat.
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesber etningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tillasg
til den udfarte revision af arsregnskabet.

Det er padenne baggrund vores opfattelse, at oplysningernei ledel sesberetningen er i overensstemmel se med arsregnskabet.

K gbenhavn, den 08.04.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
CVR-nr. 33963556

Lynge Skovgaard Lisa Svensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at udfare forsyningspligtaktiviteter gennem sine dattersel skaber samt at fungere som hol-
dingselskab eller hermed beslaggtet virksomhed, herunder ved direkte eller indirekte at besidde gerandele i sal-
skaber, der udaver virksomhed inden for vand- og spildevandsforsyning.

Selskabet er enegjer af Stevns Spildevand A/S, Stevns Forsyningsinvest ApSog indtil &rsskiftet 2015/2016tillige
Stevns Forsyning ApS, hvor Stevns Forsyning ApS blev fusioneret med Greve Solrad Service A/S, Kage Service
ApS, KAST Forsyningsservice ApS og KLAR Forsyning ApS med KLAR Forsyning ApS som det fortsadtende
selskab.

Stevns Kommune Holding A/S gerandel i KLAR Forsyning ApS udger 14,5 % og svarer til vaadien af de
indskudte nettoaktiver i Stevns Forsyning ApS ved fusionens gennemferelse. Stevns Kommune Holding A/S er
udel ukkende vederlagt i anparter i KLAR Forsyning ApS.

Stevns Spildevand A/S varetager spildevandsrensning for ca. 8.600 g endommei Stevns Kommune. Spildevan-
det transporteres gennem ledningsnettet til behandling pa et af sel skabets renseanlagy, der er beliggende i Klip-
pinge, Radvig, Store Heddinge og Straby Ladeplads. Det rensede spildevand udledestil vandligb og havet. Sel-
skabet varetager |igeledes temningsordningen for bundfad dningstanke i Stevns Kommune, der omfatter de uklo-
akerede g endomme.

Stevns Forsyning ApS varetog i 2015 servicevirksomhed til modersel skabet Stevns Kommune Holding A/S og
til koncernens gvrige selskaber.

Stevns Forsyningsinvest ApS blev etableret som led i fusionsforberedelserne af Stevns Forsyning ApS. Selska-
bet blev etableret den 16. november 2015 ved spaltning af Stevns Forsyning ApS, hvorved der blev overdraget
et belab pat.kr. 2.516 fra Stevns Forsyning ApS til Stevns Forsyningsinvest ApS.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Avrets resultat udger et underskud pa 106 t.kr. og egenkapitalen udger 1.099.390 t.kr. pr. 31. december 2015.

Ledelsen anser arets resultat som tilfredsstillende og pa niveau med forventningerne.

Vaesentlige begivenheder i ar 2015
Ar 2015 har vaget et &r, der isax har vaget i fusionens tegn.

| januar 2015 godkendte Stevns Kommunal bestyrel se og byrédenei K age, Solrad og Greve kommuner et kom-
missorium for etableringen af et fadles serviceselskab for de fire kommuners forsyningssel skaber.

Efter et intensivt arbejde forela en afrapportering til de fire kommuner i juni 2015, som resulterede i en princip-
godkendel se fra kommunerne til etablering af et fadles servicesel skab.
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L edel sesberetning

Den endelige godkendel se fra kommunerne til etableringen af samarbejdet kom i oktober 2015, hvorefter arbej-
det med implementeringen blev ivaaksat.

Fusionen af serviceselskaberne skete pr. 31. december 2015, hvorefter samarbejdet i KLAR Forsyning var en
realitet.

Som led i forberedelserne til fusionen, blev Stevns Forsyning A/S den 12. november 2015 omdannet til et an-
partssel skab og efterfagende den 16. november 2015 spaltet i hvilken forbindelse, at Stevns Forsyningsinvest
ApS blev dannet.

Forud for fusionen havde Stevns Forsyning ApS, Greve Solrad Service A/S og Kgge Service ApS kebt et tomt
selskab, KLAR Forsyning ApS, for at sikre den bedst mulige opstart pa samarbejdet. KLAR Forsyning ApS blev
det fortsedtende selskab ved fusionen.

Samarbejdet om KLAR Forsyning er reguleret i den gjeraftale, der er indgaet mellem de fire holdingsel skaber,
Stevns Kommune Holding A/S, Kage Holding A/S, Solrad Forsyning Holding A/S og Greve Forsyning Holding
A/S. Ejeraftalen er godkendt og tiltradt af de fire kommuner.

Ligeledes er indgaet en fadles g erstrategi for KLAR Forsyning, som udstikker en rakke strategiske mal, rammer
og forventninger til samarbej det.

Usikkerhed vedr grende indregning og maling

Det er ved regnskabsaflsgggel sen for Stevns Spildevand A/S lagt til grund, at udgangspunktet for opgerel sen af
det skattemaessige grundlag for anlagysaktiverne svarer til de vaadier, som blev opgjort til brug for den regule-
ringsmaessi ge dbningsbalance pr. 1. januar 2010.

SKAT har efter en gennemgang af sel skabets skattemasssige grundlag for anlasgsaktiver reduceret de skattemaes-
sige vaadier for anlaggsaktiverne.

SKAT har i en lang rakke lignende afgarel ser tilsidesat branchens anvendelse af de myndighedsfastsatte stan-
dardpriser for anlaggsaktiverne og i stedet lagt til grund, at de skattemasssige indgangsveardier skensmaessigt
beregnes ud fra en tillempet DCF-model. SKAT’ s skansmaessige vurderinger indebager, at de skattemasssige
indgangsvaadier pa anlaggsaktiverne er betydeligt lavere end de regnskabsmasssige.

Sel skabet har palinje med en raskke andre forsyningssel skaber paklaget SKAT’ s afgerel setil Lands-skatteretten,
der i juni 2014 afsagde kendelser i de ferste sager. Landsskatteretten gav SKAT medhold i, at de kan anvende
en DCF-model, dvs. at vaardiansadtel sen baseres patilbagediskontering af fremtidige pengestramme. Landsskat-
teretten kritiserede imidlertid SKAT’ s konkrete brug af modellen.
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L edel sesberetning

Selskabet har ikke indregnet den udskudte skat baseret pa SKAT’ s vaardiansadtel sesprincipper, daledelsen vur-
derer, at der pAnuvagrendetidspunkt stadig er vassentlig usikkerhed forbundet med SKAT’ s ansadtel ser, herunder
den konkrete anvendel se af DCF-modellen. Usikkerheden medfarer, at selskabet for neavaaende ikke er i stand
til at opgere et belgb palideligt med henblik paindregning.

Safremt sagernei Landsskatteretten falder ud til SKAT’ sfordel, vil den potentielle aktuelle skat skulleindregnes
som en regulatorisk underdaskning med en deraf afledt opkraavningsret.

Dabetaling af skat vil kunne indregnesi selskabets priser via et tillagy til selskabets prisloft, vil en gget skatte-
forpligtel se ikke fa vaesentlig indflydel se pa sel skabets gkonomiske stilling.

Forventet udvikling

Forventningerne til fremtiden er i hgj grad béaret af forventningerne til samarbejdet i KLAR Forsyning. Der
forventes opnaet en raskke synergier af gkonomisk art sdvel som |gft af serviceniveau og opnaelse af hgjere grad
af robusthed i virksomheden.

KLAR Forsyning vil udgere omdrejningspunktet for samarbejdet mellem de fire forsyningskoncerner, og vil
varetage servicevirksomhed til Stevns Kommune Holding-koncernens selskaber.

| april 2015 indgik samtlige folketingets partier en forligsaftale om en ny og forbedret regulering af vandsekto-
ren. Til udmentning af forliget er der primo 2016 vedtaget en ny Vandsektorlov med tilhgrende bekendtgerel ser.
Kravene til vandsektoren synes ikke umiddelbart mindre, men omfanget og konsekvenserne af den aandrede
regulering er farst nu ved at krystallisere sig i forbindelse med, at daret er ved at blive | aftet for den fremtidige
gkonomiske regulering.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte elementer fra regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gkono-
miske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskre-
vet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten af-
laegges, og som be- eller afkragter forhold, der eksisterede pa bal ancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopger elsen

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herunder
I@n og gager til medarbejdere i administration og ledel se samt kontorholdsomkostninger.

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Indtesgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte virk-
somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indteegter af kapitalandelei associerede virksomheder
Indtasgter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forhol dsmaessige andel af de enkelte associ-
erede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gadd til tilknyt-
tede virksomheder mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaadis metode (equity-metoden).
Detteindebager, at kapitalandelene malestil den forholdsmeessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre vaardi.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfaresi forbindel se med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaadis metode under egenkapital en.

Kapitalandele i associer ede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og méales efter den indre vaardis metode (equity-metoden).
Detteindebager, at kapitalandelene malestil den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre vaadi.

Nettoopskrivning af kapitalandelei associerede virksomheder overfaresi forbindel se med resultatdi sponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaadis metode under egenkapital en.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopger else for 2015

2015 2014

Note t.kr. t.kr.

Administrationsomkostninger 31 (34
Driftsresultat 31 (34)
Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder 797 4.345
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder (932) 0
Andre finansielle omkostninger (2 0
Aretsresultat (106) 4311
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode (744) 4.348
Overfert resultat 638 (37)

(106) 4.311
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014
Note t.kr. t.kr.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.098.641 1.097.299
Kapitalandele i associerede virksomheder 273 0
Finansielle anlaagsaktiver 1 1.098.914 1.097.299
Anlaegsaktiver 1.098.914 1.097.299
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 882
Tilgodehavender 0 882
Likvide beholdninger 476 11
Omsagtningsaktiver 476 893
Aktiver 1.099.390 1.098.192
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 2 50.000 50.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode 644.304 643.296
Overfert overskud eller underskud 405.086 404.448
Egenkapital 1.099.390 1.097.744
Gadd til tilknyttede virksomheder 0 415
Anden gadd 0 33
Kortfristede gaddsforpligtelser 0 448
Gaddsfor pligtelser 0 448
Passiver 1.099.390 1.098.192
Eventualforpligtel ser 3

Ejerforhold 4
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Egenkapitalopger else for 2015
Reservefor
nettoop-
skrivning ef- Overfart
ter indre overskud el-
Virksom- vax disme- ler under-
hedskapital tode skud | alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 50.000 643.298 404.448 1.097.746
@vrige egenkapital posteringer 0 1.750 0 1.750
Arets resultat 0 (744) 638 (106)
Egenkapital ultimo 50.000 644.304 405.086 1.099.390
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Noter
Kapitalandele Kapitalandele
i tilknyttede i associerede
virksomheder  virksomheder
t.kr. t.kr.
1. Finansielle anlagsaktiver
Kostpris primo 454.003 0
AEndring i anvendt regnskabspraksis 2 0
Overfarder (1.205) 1.205
Tilgange 606 0
Kostprisultimo 453.406 1.205
Opskrivninger primo 643.296 0
Andel of drets resultat 797 0
Dagsvaadireguleringer 1.142 0
Opskrivninger ultimo 645.235 0
Andel af drets resultat 0 (932)
Nedskrivninger ultimo 0 (932)
Regnskabsmaessig vaar di ultimo 1.098.641 273

Usikkerhed vedragrende vaadiansadtelse af kapitalandelei tilknyttede virksomheder:

Det er ved regnskabsafl aaggel sen for dattersel skabet Stevns Spildevand A/Slagt til grund, at udgangspunktet for
opgarelsen af det skattemaessige grundlag for anlaaysaktiverne svarer til de vaardier, som blev opgjort til brug for
den regul eringsmaessige dbningsbalance pr. 1. januar 2010.

Det er SKAT’s holdning, at det skattemaessige grundlag skal opgares efter en tillempet DCF-model, som farer
til lavere belgb. SKAT har efter en gennemgang af selskabets skattemaessige grundlag for anlasgsaktiver redu-
ceret de skattemaessige vagdier for anlaggsaktiverne med 800.650 t.kr. fra 1.206.878 t.kr. til 406.228 t.kr. Sel-
skabet har pa linje med en rakke andre forsyningsselskaber paklaget SKAT’ s afgarelse til Landsskatteretten.

| 4 principielle sager har Landsskatteretten givet SKAT medhold i, at de kan anvende en DCF-model, men kri-
tiserede SKAT’ s konkrete anvendelse af modellen.

Selskabet har ikke indregnet den udskudte skat baseret pa SKAT’ s vaardiansattel sesprincipper, daledelsen vur-
derer, at der pAnuvagrendetidspunkt stadig er vassentlig usikkerhed forbundet med SKAT’ s ansadtel ser, herunder
den konkrete anvendel se af DCF-modellen. Usikkerheden medfarer, at selskabet for neavearendeikke er i stand
til at opgere et belgb palideligt med henblik paindregning.

Safremt SKAT ender med at famedhold i sin afgerelse, vil der opsta forpligtelser for selskabet i form af en gget
udskudt skat pa 176.143 t.kr., der —at andet lige — over tid kan betyde en skattebetaling af samme starrelse.
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Noter

Dabetaling af skat vil kunne indregnesi selskabets priser via et tillagy til selskabets prisloft, vil en gget skatte-
forpligtelse ikke fa vassentlig i ndflydel se pa sel skabets gkonomiske stilling

Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:

Stevns Spildevand A/S Stevns A/S 100,0
Stevns Forsyningsinvest ApS Stevns ApS 100,0
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
KLAR Forsyning ApS Kage ApS 14,5

Palydende Nominel

vaa di vaa di
Antal t.kr. t.kr.

2. Virksomhedskapital
Aktier 50.000 1.000 50.000
50.000 50.000

3. Eventualfor pligtelser
Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hadfter derfor i henhold til selskabs-

skattel ovensregler herom fraog med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede sel skaber
samt ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse
selskaber.

4. Ejerforhold
Selskabet har registreret felgende aktionagrer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller paly-

dende veadi:
Stevns Kommune, Store Heddinge.



