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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. juli 2022 - 30.
juni 2023 for Susanne Stengade Holding ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2023 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.
juli 2022 - 30. juni 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, be-
retningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nivå, den 18. december 2023

Direktion

Susanne Graugaard Stengade
direktør
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Susanne Stengade Holding ApS
Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Susanne Stengade Holding ApS for regnskabsåret 1. juli 2022
- 30. juni 2023, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, noter og anvendt
regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsår-
et 1. juli 2022 - 30. juni 2023 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vort ansvar ifølge disse standarder og krav er nær-
mere beskrevet i revisionspåtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet“.
Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfærd (IESBA’s Code) og de yd-
erligere etiske krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore øvrige etiske for-
pligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vor opfattelse, at det opnåede revisions-
bevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sætte driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udar-
bejde årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen ent-
en har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gøre dette.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning 

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vort mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning
med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når
sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på
de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på
disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for
vor konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigel-
ser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af
intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væ-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed,
skal vi i vor revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller,
hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner
er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vor revisionspåtegning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsæt-
te driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning 

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
mæssige placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder even-
tuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor revision af årsregnskabet er det vort ansvar at læse ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet
eller vor viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinfor-
mation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i
henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ik-
ke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hillerød, den 18. december 2023

Nærrevision A/S
Godkendt Revisionsvirksomhed - FSR danske revisorer
CVR-nr. 17 52 43 05

Henrik Gislum Jacobsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33236
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Selskabsoplysninger

Selskabet Susanne Stengade Holding ApS
Møllevej 9E
2990 Nivå

CVR-nr.: 32 28 17 45

Regnskabsperiode: 1. juli 2022 - 30. juni 2023

Hjemsted: Fredensborg

Direktion Susanne Graugaard Stengade, direktør 

Revision Nærrevision A/S
Godkendt Revisionsvirksomhed - FSR danske revisorer
Rønnevangsalle 6
3400  Hillerød
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Selskabets vigtigste aktivitet er at eje aktier og anparter samt beslægtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og måling

Selskabets dattervirksomhed blev i 2021 solgt, hvor en del af vederlæggelsen bestod af et earn-
out element. For at selskabet vil modtage en del eller hele earn-out beløbene skal visse forudsæt-
ninger i dattervirksomheden opfyldes. Earn-out delen bliver indregnet til den på salgstidspunktet
opgjorte kapitalværdi af de forventede betalinger reduceret med de modtagne earn-out betalinger.
Beløbet indregnes som andre tilgodehavender under finansielle anlægsaktiver, for den del af be-
løbet, som forventes at bliver indbetalt senere end 1 år fra balancedagen og under omsætningsak-
tiver for den del, som forventes at blive udbetalt inden for 1 år fra balancedagen.

Det er ledelsens opfattelse, at denne værdi afspejler det mest sandsynlige udfald af earn-out afta-
len. Ledelsen gør dog opmærksom på de usikkerheder, der er forbundet med indregning og må-
ling af regnskabsposten.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Selskabets resultatopgørelse for 2022/23 udviser et underskud på kr. 26.924.483, og selskabets
balance pr. 30. juni 2023 udviser en egenkapital på kr. 67.883.769.

Årets resultat er påvirket af urealiseret tab på værdipapirer for i alt t.kr. 22.187 samt en negativ
værdiregulering af selskabets earn-out tilgodehavende fra salget af selskabets dattervirksomhed
med t.kr. 4.000.

I årsrapporten for 2022/23 er der indregnet en korrektion til årsrapporten for 2020/21 vedrørende
indregning og måling af earn-out delen af vederlaget af selskabets salg af dattervirksomhed i
2021. Der er foretaget korrektion af sammenligningstal og egenkapital i overensstemmelse med
årsregnskabslovens regler. Der henvises til yderligere omtale i anvendt regnskabspraksis.

Betydningsfulde hændelser, som er indtruffet efter regnskabsårets afslutning

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne på-
virke selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgørelse 1. juli  - 30. juni

Note 2022/23
kr.

2021/22
kr.

Bruttotab -296.075 -421.336

Personaleomkostninger 1 -133.100 -60.000

Resultat før af- og nedskrivninger -429.175 -481.336

Andre driftsomkostninger -4.000.000 0

Resultat før finansielle poster -4.429.175 -481.336

Finansielle indtægter 2.597.082 19.715.273
Finansielle omkostninger -25.092.390 -4.779.914

Resultat før skat -26.924.483 14.454.023

Skat af årets resultat 2 0 -3.962.707

Årets resultat -26.924.483 10.491.316

Foreslået udbytte 3.000.000 0
Ekstraordinært udbytte 1.900.000 0
Overført resultat -31.824.483 10.491.316

-26.924.483 10.491.316
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Balance 30. juni

Note 2022/23
kr.

2021/22
kr.

Aktiver

Tilgodehavender i kapitalinteresser 171.257 171.700
Andre værdipapirer og kapitalandele 33.177.464 52.347.242
Andre tilgodehavender 0 10.000.000

Finansielle anlægsaktiver 33.348.721 62.518.942

Anlægsaktiver i alt 33.348.721 62.518.942

Andre tilgodehavender 6.000.195 4.000.000
Selskabsskat 26.638 0

Tilgodehavender 6.026.833 4.000.000

Værdipapirer 28.187.646 31.235.790

Værdipapirer 28.187.646 31.235.790

Likvide beholdninger 387.869 2.929.432

Omsætningsaktiver i alt 34.602.348 38.165.222

Aktiver i alt 67.951.069 100.684.164
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Balance 30. juni

Note 2022/23
kr.

2021/22
kr.

Passiver

Virksomhedskapital 2.455.000 2.455.000
Overført resultat 62.428.769 94.253.252
Foreslået udbytte for regnskabsåret 3.000.000 0

Egenkapital 67.883.769 96.708.252

Leverandører af varer og tjenesteydelser 51.249 51.250
Selskabsskat 0 3.898.711
Anden gæld 16.051 25.951

Kortfristede gældsforpligtelser 67.300 3.975.912

Gældsforpligtelser i alt 67.300 3.975.912

Passiver i alt 67.951.069 100.684.164

Usikkerhed ved indregning og måling 4
Eventualaktiver 5
Eventualforpligtelser 6
Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 7
Oplysning om dagsværdi 3
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Egenkapitalopgørelse

 

Virk-
somhedska-

pital
Overført re-

sultat

Foreslået ud-
bytte for

regnskabs-
året

Foreslået ek-
straordinært

udbytte I alt

Egenkapital 1. juli 2022 2.455.000 94.253.252 0 0 96.708.252
Betalt ekstraordinært udbytte 0 0 0 -1.900.000 -1.900.000
Årets resultat 0 -31.824.483 3.000.000 1.900.000 -26.924.483

Egenkapital 30. juni 2023 2.455.000 62.428.769 3.000.000 0 67.883.769
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Noter

2022/23
kr.

2021/22
kr.

1 Personaleomkostninger
Lønninger 131.626 60.000
Andre omkostninger til social sikring 1.474 0

133.100 60.000

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 1 0

2 Skat af årets resultat
Årets aktuelle skat 0 3.974.285
Regulering af skat vedrørende tidligere år 0 -11.578

0 3.962.707

3 Oplysning om dagsværdi
Afledte finansielle instrumenter og oplysninger om dags-
værdier

Ændringer af dagsværdien, der indregnes i resultatopgørelsen 21.825.256 14.654.161

Dagsværdi af aktiv eller forpligtelse, der måles til dagsværdi,
ultimo 61.365.110 83.583.032

Dagsværdien af investeringer i private equity fonde m.v. er opgjort med udgangspunkt i den
seneste modtagne rapportering fra investeringsforvalteren.
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Noter

4 Usikkerhed ved indregning og måling
Selskabets dattervirksomhed blev i 2021 solgt, hvor en del af vederlæggelsen bestod af et
earn-out element. For at selskabet vil modtage en del eller hele earn-out beløbene skal visse
forudsætninger i dattervirksomheden opfyldes. Earn-out delen bliver indregnet til den på
salgstidspunktet opgjorte kapitalværdi af de forventede betalinger reduceret med de modtagne
earn-out betalinger. Beløbet indregnes som andre tilgodehavender under finansielle anlægsak-
tiver, for den del af beløbet, som forventes at bliver indbetalt senere end 1 år fra balancedagen
og under omsætningsaktiver for den del, som forventes at blive udbetalt inden for 1 år fra ba-
lancedagen.

Det er ledelsens opfattelse, at denne værdi afspejler det mest sandsynlige udfald af earn-out
aftalen. Ledelsen gør dog opmærksom på de usikkerheder, der er forbundet med indregning
og måling af regnskabsposten.

5 Eventualaktiver
Selskabet har et samlet eventualaktiv i form af udskudt skat på t.kr. 5.087, som følge af
uudnyttede skattemæssige underskud, hvoraf kr. 0 er indregnet som skatteaktiv, der vil
kunne anvendes til modregning i fremtidige skattepligtige overskud.

6 Eventualforpligtelser

Andre eventualforpligtelser, der ikke er indregnet i balancen
Resthæftelse som kommanditist udgør i alt t.kr. 14.757 (i 2021/22 udgjorde beløbet t.kr.
17.133).

7 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut, er der givet pant i en af selskabets bankinde-
stående, hvis regnskabsmæssige værdi på balancedagen udgør t.kr. 370.

8 Anvendt regnskabspraksis
Årsrapporten for Susanne Stengade Holding ApS for 2022/23 er aflagt i overensstemmelse
med årsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Selskabet har endvidere valgt at følge anbefalingerne i Regnskabsvejledning for klasse B- og
C-virksomheder.
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Noter

8 Anvendt regnskabspraksis
Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsrapporten for 2022/23 er aflagt i kr.

Korrektion af årsrapporten for 2020/21

Der er foretaget en korrektion til den regnskabsmæssige behandling af earn-out elementet,
ved selskabets salg af dattervirksomhed i 2021. Der er foretaget korrektion af sammenlig-
ningstal. Korrektionen reducerer årets resultat i 2021/22 med 4 mio. kr. og medfører en forø-
gelse af balancesummen og egenkapitalen pr. 30. juni 2022 med 14 mio. kr.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
værdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele
vil fragå selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kost-
pris med fradrag af eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering
af forskellen mellem kostpris og nominelt beløb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen
Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i årsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsætning
ikke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsætning samt andre driftsindtægter med fra-
drag af omkostninger til andre eksterne omkostninger.
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Noter

8 Anvendt regnskabspraksis
Andre driftsindtægter

Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksom-
hedens aktiviteter.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virk-
somhedens aktiviteter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der ved-
rører regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, realiserede
og urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i frem-
med valuta samt tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af årets resultat

Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i
resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen
med den del, der kan henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Noter

8 Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Andre værdipapirer og kapitalandele, anlægsaktiver

Andre værdipapirer og kapitalandele, der indregnes under anlægsaktiver, består af børsnote-
rede værdipapirer, som måles til dagsværdi på balancedagen og af unoterede investerings-
foreninger (private equity fonde m.v.) som måles til dagsværdi (investeringsforeningens in-
dre værdi) på balancedagen. Dagsværdien af de unoterede investeringsforeninger er opgjort
med udgangspunkt i den seneste modtagne rapportering fra investeringsforvalteren. Rappor-
teringen fra investeringsforvalteren indeholder en værdiansættelse over de investerede værdi-
papirer opgjort som summen af de underliggende portefølgevirksomheder, som investerings-
forvalteren har investeret i. Realiserede kursgevinster og -tab indregnes i resultatopgørelsen

Tilgodehavender

Tilgodehavender vedrørende earn-out aftale måles til amortiseret kostpris, der svarer til for-
ventet nutidsværdi af fremtidige indbetalinger. Andre tilgodehavender måles til amortiseret
kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Værdien reduceres med nedskrivnin-
ger til imødegåelse af forventede tab

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestående i pengeinstitutter.

Værdipapirer og kapitalandele, omsætningsaktiver

Værdipapirer og kapitalandele, der indregnes under omsætningsaktiver, består af børsnotere-
de aktier og obligationer, som måles til dagsværdi på balancedagen.

Egenkapital

Udbytte

Foreslået udbytte vises som en særskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en
forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkom-
ster samt for betalte acontoskatter.
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Noter

8 Anvendt regnskabspraksis
Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mel-
lem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag
af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat
måles til nettorealisationsværdi.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Æn-
dring i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen bort-
set fra poster, der føres direkte på egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt under-
skud, måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisa-
tionsværdi.

Gældsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser
til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive
rente, så forskellen mellem nettoprovenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgø-
relsen over låneperioden.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse på finan-
sielle leasingkontrakter.

Øvrige gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt
anden gæld, måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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