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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2015 -
30. september 2016 for Houlberg Ejendomme ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Brande, den 28. december 2016

Direktion:

Niels Houlberg
Direktar

Anna Grete Houlberg
Direktgr
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Den uafhangige revisors erklaringer

Til kapitalejerne i Houlberg Ejendomme ApS

Erklzering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Houlberg Ejendomme ApS for regnskabsaret
1. oktober 2015 - 30. september 2016. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis,
resultatopgarelse, balance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede
gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for sma
virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaegger
og udfegrer handlinger med henblik pa at opna begreenset sikkerhed for vores konklusion om
arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at
opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og
vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016, samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september 2016, i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.
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Den uafhangige revisors erklaringer

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa

denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet.

Brande, den 28. december 2016
Revisionsfirmaet Peder Holt

Registreret revisionsanpartsselskab
CVR Nr. 21872741

Peder Holt
Registreret revisor
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Ledelsesberetning

Selskabets hovedaktiviteter
Selskabets aktiviteter er besiddelse samt udleje af eiendomme.

Usadvanlige forhold
Der er ingen usaedvanlige forhold i regnskabsaret.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der har ikke veeret konstateret usikkerhed ved indregning og maling af indteegter og udgifter i
regnskabsaret.

Udvikling i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold
Resultatet er gaet tilbage i forhold til sidste ar. Resultatet har veeret tilfredsstillende.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Side 7



Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for
klasse B-virksomheder, med tilvalg fra regnskabsklasse C-virksomheder omkring ledelsesberetning.

Selskabet er omfattet af lovens regler for klasse B.

Selskabet har valgt at indregne ledelsens forslag til udbytte som en forpligtelse i balancen jf.
Arsregnskabslovens §48.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som foregaende Ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at
fremtidig skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopggrelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes
med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopgorelsen
Resultatopggrelsen er artsopdelt.

Nettoomsatning

Nettoomseetning indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang har fundet sted.
Nettoomseetning indregnes i resultatopgerelsen ekskl. moms og med fradrag af rabatter i
forbindelse med salget. Igangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsaetningen i
takt med at produktionen udferes.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger.

Finansielle indtagter og -omkostninger

Finansielle indteegter og -omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, samt rentedelen af finansielle
leasingydelser.
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Anvendt regnskabspraksis

Skatter

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat, forskydning i udskudt skat, samt regulering af skat
fra tidligere ar, indregnes i resultatopgerelsen. Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel
skat, indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for
betalt aconto skat. Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige
og skattemeessige veerdier af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne
opgeres med udgangspunkt i den planlagte anvendelse af det enkelte aktiv. Udskudte skatteaktiver,
herunder skatteveerdien af fremfgrelsesberettigede underskud, indregnes i balancen med den veerdi,
aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller
som nettoskatteaktiver.

Selskabet indgadr i sambeskatningsforhold. Moderselskabet er  administrationsselskab i
sambeskatningsforholdet.

Balancen
Aktiver

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver veerdiansaettes til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der
nedskrives til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere. Der afskrives ikke pa grunde.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. Der foretages lineaere afskrivninger pa aktivets kostpris med
tilleeg af eventuel opskrivning og med fradrag af scrapveerdi. Aktivernes forventede brugstid
fastsaettes efter folgende princip:

Brugstid Scrapvaerdi

Bygninger 25 ar 19.027.339

Aktiver med en Kkostpris under 12.900 kr. pr. enhed indregnes som omkostninger i
resultatopgerelsen i anskaffelsesaret.

Fortieneste og tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opgegres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under afskrivninger.

Finansielle anlagsaktiver
Deposita males til amortiseret kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventet tab efter individuel vurdering.

Periodeafgraansningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte udgifter vedrgrende

efterfelgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter indregnes til kostpris.

Likvider
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Anvendt regnskabspraksis

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vaerdipapirer, der uden hindring kan
omseettes il likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for veerdiaendringer.
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Anvendt regnskabspraksis

Passiver

Udbytte
Det foresldede udbytte for regnskabsaret indregnes som en forpligtelse og indgéar saledes ikke i
egenkapitalen.

Gaeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser er mailt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Valutaforhold
Alle transaktioner er i danske kroner.
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Resultatopgorelse for 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Note

Bruttofortjeneste

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver

Resultat for finansielle poster og skat

Andre finansielle indteegter

Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede
virksomheder

Andre finansielle omkostninger

Ordinaert resultat for skat

. Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabsaret
Overfgrt resultat

Disponeret i alt

2015/2016 2014/2015
1.131.325 1.338.018
-434.640 -393.328
696.685 944.690
3.066 5.462
-252 -165
-221.567 -105.489
477.932 844.498
-105.145 -191.525
372.787 652.973
500.000 500.000
-127.213 152.973
372.787 652.973
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Balance pr. 30. september 2016

Note

AKTIVER
ANLAGSAKTIVER
Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger

Materielle anlaegsaktiver i alt
Anlaegsaktiver i alt

OMSATNINGSAKTIVER
Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger i alt

Omsaetningsaktiver i alt

AKTIVER | ALT

2015/2016 2014/2015
34.986.213 23.856.177
34.986.213  23.856.177
34.986.213  23.856.177
69.221 356.356
1.245.980 173.868

0 2.595

1.315.201 532.819
1.053.389 2.155.802
1.053.389 2.155.802
2.368.590 2.688.621
37.354.803 26.544.798
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Note

5.
6.

Balance pr. 30. september 2016

PASSIVER

. EGENKAPITAL
. Anpartskapital

Overfart overskud
Egenkapital i alt

HENSATTE FORPLIGTELSER
Hensaettelser til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

GALDSFORPLIGTELSER

. Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Selskabsskat

Langfristede gaeldsforpligtelser i alt

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til pengeinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til associerede virksomheder
Selskabsskat

Anden geeld

Forslag til udbytte for regnskabsaret

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt
Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER | ALT

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Eventualforpligtelser

2015/2016 2014/2015
125.000 125.000
1.972.564 2.099.777
2.097.564 2.224.777
918.227 813.082
918.227 813.082
9.871.511 5.442.213

0 86.077
9.871.511 5.528.290
972.080 399.000
3.471.831 0
2.070.697 136.192
240.269 133.126
437.384 131.471
86.077 6.891
16.689.163 16.671.969
500.000 500.000
24.467.501 17.978.649
34.339.012  23.506.939
37.354.803  26.544.798




Noter

2015/2016 2014/2015

. Skat af arets resultat

Skat af arets resultat 0 -86.077
Regulering af udskudt skat -105.145 -105.448
-105.145 -191.525
Selskabs- Overfort
kapital resultat | alt
. EGENKAPITAL
Saldo, primo 125.000 2.099.777 2.224.777
Overfort jfr.
resultatdisponeringen 0 -127.213 -127.213

Bogfort veerdi, ultimo 125.000 1.972.564 2.097.564

. Anpartskapital
Der har ikke veeret zendringer af anpartskapitalen de
seneste 5 ar.

. Langfristede gaeldsforpligtelser
Gaeld der forfalder til betaling efter 5 ar:

Geeld til realkreditinstitutter 5.627.088 3.820.000

. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for mellemvaerende med Nykredit, Herning er stillet falgende sikkerheder:

kr. 1.000.000 Ejerpantebrev med panti ejendommen Borupvej 7, hvis regnskabsmaessige
veerdi pr. 30. september 2016 udggar kr. 22.295.913.

kr. 3.450.000 Ejerpantebrev med panti ejendommen Lillebzelt 5, hvis regnskabsmaessige
veerdi pr. 30. september 2016 udggr kr. 3.504.681.

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter pa kr. 722.198 er der givet pant i grund og
bygning, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. september 2016 udger i alt kr. 6.426.574.

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter pa kr. 7.676.890 er der givet pant i grund og
bygning, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. september 2016 udger i alt kr. 22.295.913.

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter pa kr. 2.559.900 er der givet pant i grund og
bygning, hvis regnskabsmeessige vaerdi pr. 30. september 2016 udger i alt kr. 22.295.913.

Selskabet har ikke udover foranstadende foretaget pantsaetninger eller stillet sikkerhed.
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Noter

6. Eventualforpligtelser
Selskabet har ikke pataget sig kautions-, garanti- eller andre eventualforpligtelser, end de i

balancen anfarte.

Efter sambeskatningsreglerne haefter selskabet solidarisk og ubegreenset overfor
skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter opstaet indenfor

sambeskatningskredsen.
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