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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for 2015 for Dragsholm Slot P/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver drsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015

samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hgrve, den 24. maj 2016

Direktion

Mads Bgttger

Bestyrelse

Mikkel Primdal Keeregaard Claus Fribo Mads Bgttger

Formand

Sgren Hougaard Michael Kristiansen Kraen @stergdrd Nielsen

Komplementar

Dragsholm Slots
Komplementarselskab ApS

Dragsholm Slot P/S - Arsrapport for 2015 1



Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Dragsholm Slot P/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Dragsholm Slot P/S for regnskabsdret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. /Krsregnskabet ud-
arbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har ud-
fgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden veaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurde-
ring af risici for vaesentlig fejlinformation i 8rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse
af et rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af sel-
skabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabs-
praksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesenta-
tion af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for

vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-
re handlinger i tilleg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfat-
telse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 24. maj 2016

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Leif Tomasson
statsautoriseret revisor
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet Dragsholm Slot P/S
Dragsholm Allé 2A
4534 Hgrve
CVR-nr.: 32 27 86 47
Stiftet: 1. januar 2009
Hjemsted: Dragsholm
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
7. regnskabsar
Bestyrelse Mikkel Primdal Kseregaard, Formand
Claus Fribo
Mads Bgttger
Sgren Hougaard
Michael Kristiansen
Kraen @stergdrd Nielsen
Direktion Mads Bgttger
Komplementar Dragsholm Slots Komplementarselskab ApS
Revision Martinsen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
@ster Allé 42

2100 Kgbenhavn @

Telefon: 35 38 48 88

www.martinsen.dk

Associerede virksomheder Restaurationsselskabet af 15. april 2011 K/S, Kgbenhavn
Restaurationsselskabet af 26. januar 2012 K/S, Kgbenhavn
Administrationsselskabet af 15. juni 2012 K/S, Kgbenhavn
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Virksomhedens hovedaktivitet bestar af at drive hotel og restaurationsvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets bruttofortjeneste udger 13.731 t.kr. mod 12.438 t.kr. sidste ar. Det ordinzere resultat efter skat
udggr 1.240 t.kr. mod 959 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser drets resultat for tilfredsstillende.

2015 har vaeret et godt ar pa slottet med en positiv vaekst. Arets start var fortsat preeget af de mange
restaureringer efter branden den 27. november 2014. Dette pavirkede i nogen grad driften pa slottet,
men vi har vaeret fornuftigt deekket ind af driftstabsforsikringen. Det var dejligt i midten af aret at
kunne dbne den sidste del af slottet, og der er kun nogle fa arbejder tilbage, som vi under hensyn til
vejrliget lader vente pa fordrets komme.

Vi har oplevet en positiv fremgang i antallet af gaester, ligesom der har vaeret stor opmaerksomhed for
slottet fra b&de national og international presse. Ordrebggerne for det kommende &r ser rigtig positive
ud, og vi oplever en stor tilstremning af bade gastro-, kultur- og naturturister til slottet, hvilket ogsa
yderligere bliver understgttet af, at Odsherred i det forgangne 8r fik Unescos stempel for sin seerlige
geologi, natur samt de livsvilkar dette har skabt for omradet, en fortzelling hvor slottet har en helt
central rolle.

Set i lyset af markedet generelt, og de udfordringer vi havde i forbindelse med branden i 2014, er vi
godt tilfredse med &rets resultat.

Begivenheder efter regnskabsarets udigb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vaesentligt.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Dragsholm Slot P/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
&ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, vareforbrug, sendring i varelager samt eksterne om-
kostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fun-
det sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomseetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af rdvarer og hjselpematerialer med fradrag af rabatter
samt arets forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler og tab
pa debitorer.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af im-
materielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat
efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning
pé koncerngoodwill.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-
der:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i re-
sultatopggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhzendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. For-
tjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedens regnskabsmaessige indre veerdi.

Ansvarlig ldnekapital

Ansvarlig I8nekapital males til kostpris. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostprisen, nedskrives
til denne lavere veerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvaer-
dien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjselpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdegd forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfalgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Gaeldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Bruttofortjeneste 13.731.137 12.438.206
1 Personaleomkostninger -11.534.684 -10.369.148
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -1.123.661 -1.145.823
Driftsresultat 1.072.792 923.235
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 249.352 108.572
Andre finansielle indteegter 39.000 46.200
2 @vrige finansielle omkostninger -121.328 -118.619
Arets resultat 1.239.816 959.388
Forslag til resultatdisponering:
Overfgres til overfgrt resultat 1.208.140 931.231
Komplementar 31.676 28.157
Disponereti alt 1.239.816 959.388
Dragsholm Slot P/S - Arsrapport for 2015 9



Balance 31. december

Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Aktiver
Note 2015 2014
Anlaegsaktiver
Indretning lejede lokaler 6.956.181 7.709.319
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.022.637 847.861
Materielle anleegsaktiver i alt 7.978.818 8.557.180
Kapitalandele i associerede virksomheder 713.336 493.984
5 Ansvarlig I3nekapital 1.700.000 1.700.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 2.413.336 2.193.984
Anlaegsaktiver i alt 10.392.154 10.751.164
Omsaetningsaktiver
Ravarer og hjselpematerialer 1.870.806 1.685.361
Varebeholdninger i alt 1.870.806 1.685.361
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.113.075 164.555
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 7.855.736 5.443.731
Andre tilgodehavender 265.557 6.958.389
Periodeafgransningsposter 349.385 280.536
Tilgodehavender i alt 9.583.753 12.847.211
Likvide beholdninger 679.187 227.725
Omseaetningsaktiveri alt 12.133.746 14.760.297
Aktiver i alt 22.525.900 25.511.461
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Balance 31. december

Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Passiver
Note 2015 2014
Egenkapital
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Komplementar 285.086 253.410
8 Overfgrt resultat 11.290.025 10.081.884
Egenkapital i alt 12.075.111 10.835.294
Hensatte forpligtelser
Hensaettelser vedrgrende kapitalandele i associerede
virksomheder 0 30.000
Hensatte forpligtelser i alt o 30.000
Gaeldsforpligtelser
Deposita 20.700 20.700
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 20.700 20.700
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.691.248 6.589.401
Gaeld til associerede virksomheder 1.692.742 1.522.727
Anden gaeld 7.046.099 6.513.339
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 10.430.089 14.625.467
Gaeldsforpligtelser i alt 10.450.789 14.646.167
Passiver i alt 22.525.900 25.511.461
9 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Personaleomkostninger
Lgnninger og gager

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Personaleomkostninger i gvrigt

@vrige finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

Materielle anlaegsaktiver

2015 2014
10.812.154 9.576.542
355.509 437.866
106.521 102.182
260.500 252.558
11.534.684 10.369.148
121.328 118.619
121.328 118.619
Andre anlaeg,

Indretning driftsmateriel

lejede lokaler

og inventar

Kostpris 1. januar 2015 9.791.250 4.201.224
Tilgang 30.400 514.899
Kostpris 31. december 2015 9.821.650 4.716.123
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 2.081.931 3.353.363
Arets afskrivninger 783.538 340.123
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 2.865.469 3.693.486
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015 6.956.181 1.022.637
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
31/12 2015 31/12 2014
4. Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 43.332 43.332
Kostpris 31. december 2015 43.332 43.332
Opskrivninger 1. januar 2015 423.984 300.012
Arets resultat for afskrivninger p8 goodwill 246.020 120.640
Opskrivninger 31. december 2015 670.004 420.652
Overfgrt til hensatte forpligtelser 0 30.000
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 0 30.000
Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 2015 713.336 493.984
Hovedtallene for virksomhederne ifglge de seneste godkendte &rsrapporter
Regnskabs-
maessig veerdi
hos
Dragsholm
Ejerandel Egenkapital Arets resultat Slot P/S
Restaurationsselskabet af 15.
april 2011 K/S, Kgbenhavn 33,33 % 3.819.742 650.251 700.004
Restaurationsselskabet af 26.
januar 2012 K/S, Kgbenhavn 33,33 % -1.054.741 1.095.170 3.332
Administrationsselskabet af 15.
juni 2012 K/S, Kgbenhavn 33,33 % 117.758 7.518 10.000
2.882.759 1.752.939 713.336
5. Ansvarlig lanekapital
Kostpris 1. januar 2015 1.700.000 1.700.000
Kostpris 31. december 2015 1.700.000 1.700.000
Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 2015 1.700.000 1.700.000
6. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2015 500.000 500.000
500.000 500.000
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Noter

7. Komplementar
Komplementar 1. januar 2015
Henlagt af arets resultat

8. Overfgrt resultat

Overfgrt resultat 1. januar 2015
Arets overforte overskud eller underskud

31/12 2015 31/12 2014
253.410 225.253
31.676 28.157
285.086 253.410
10.081.885 9.150.653
1.208.140 931.231
11.290.025 10.081.884

9. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har pdtaget sig at heaefte som selvskyldnerkautionist
huslejeforpligtelser i henhold til kontrakt.

for associereret virksomheds'

Selskabet er kommanditist i flere kommanditselskaber, hvor den samlede ej opkraevede

kommanditkapital udggr 1,8 mio. kr.

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, 0 t.kr., har selskabet stillet virksomhedspant pa

nominelt 2.500 t.kr. Virksomhedspantet omfatter fglgende aktiver, hvis regnskabsmaessige

veerdi pa balancedagen udggr:

Andre anlaeg driftsmateriel og inventar
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg- og tjenesteydelser

1.023 t.kr.
1.871 t.kr.
1.113 t.kr.
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