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Palsan Holding ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2015 for Palsan Holding ApS.

Arsrapporten aflzgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.

januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Fladbro, den 27/4 2016

Direktion

<Al

Palle Andersen
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Paisan Holding ApS

DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne af Palsan Holding ApS

Revisionspategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Palsan Holding ApS for perioden 1. januar - 31. december 2015,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og
udferer revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og
oplysninger i 4rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige
sken er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vor konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver

og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
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Palsan Holding ApS

DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Erklzering i henhold til anden lovgivning og evrig regulering

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Viborg, den 27/4 2016

REVISIONSFIRMAET LARS OLSEN A/S

Registreret revisor
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Palsan Holding ApS

LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere &r bestdet af at eje aktier og anparter i
dattervirksomheder samt investering i veerdipapirer og hermed ligestillet virksomhed

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets indtjening i 2015 har levet op til forventningerne og resultatet betragtes som varende
tilfredsstillende.

Betydningsfulde hzendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne
pévirke selskabets finansielle stilling.
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Palsan Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Palsan Holding ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med
drsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler
for klasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste dr og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprineip.

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsvaerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna
drets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefersler som folge af ®ndrede regnskabsmessige sken af beleb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan maéles pélideligt.

Ved forste indregning mdles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende maéles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
drsregnskabet aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er visse indtaegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestdr af sammentraekning af regnskabsposterne “nettoomsatning, zndring i
lagre af feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtaegter, omkostninger
til rAvarer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.
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Palsan Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Nettoomsztning

Nettoomsatningen ved salg af handelsvarer og ferdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, sifremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden &rets udgang. Nettoomsatningen
indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter varekeb med fradrag af rabatter, hjemtagelsesomkostninger samt Aarets
forskydning 1 varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestir af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, siledes at
moderselskabet forestar afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillag eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilgodehavender
Tilgodehavender madles til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vardi.
Vardien reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Gaeldsforpligtelser

Andre geldsforpligtelser, som omfatter gald til leveranderer, tilknyttede og associerede
virksomheder samt anden geld, méles til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til
nominel veerdi.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en sarskilt post under geldsforpligtelser.
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Palsan Holding ApS

RESULTATOPGORELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2015

2015 2014
BRUTTOFORTJENESTE ..........ccooooiiiiien, 43.588 42.963
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
B PR AREIVET e s S G AR St -16.000 -16.000
DRIFESRESULTAT .. .oosisumsnenivssmssmmmnesissmms 27.588 26.963
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder ..... 744.532 247.858
Andre finansielle indtaegter ....covsmmmmsnanam s 4.744 26
Andre finansiclle omkostingers . smsmismssiisins -6.365 -3
RESULTAT FOR SKAT .....cccoooiiiicieeieeeeen 770.499 274.844
Skat af drets resultat..........ccccoevvrrureeeiriireseeeeeeee e -5.948 -6.541
ARETS RESULTAT ....coooooimiiieeee e 764.551 268.303
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret ...........c.ccccceveenn... 101.200 99.800
Overfart resultat..........ocvveviiieiieiieecieeece e 663.351 168.503
DISPONERET I ALT iovoommnmmiriasasmaisss 764.551 268.303
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Palsan Holding ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

AKTIVER

2015 2014

1 Andre anleg, driftsmateriel og inventar......................... 44.000 60.000
Materielle anlaegsaktiver..............ccccoceoeieviieiininnennan. 44.000 60.000

2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder....................... 4.002.447 3.757.915
Finansielle anlaegsaktiver..........................cccoooiiinn. 4.002.447 3.757.915
ANLAEGSAKTIVER........ccooiiiiiiiiieeceeee e 4.046.447 3.817.915
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ............. 514.786 247.000
Andre tilgodehavender ..........cccccoceevievencieierieeeer 85.000 995
Tilgodehaventer ....c.ouummmmimmvsmmssrmmmmsarenrammmes 599.786 247.995
Andre vardipapirer og kapitalandele ...........c..c..cuc........ 60.697 0
Vzrdipapirer og kapitalandele ................................... 60.697 0
Likvide beholdninger ...............cccoooiiiiiiiiinniin, 58.799 36.338
OMSETNINGSAKTIVER ..oy 719.282 284.333
AKTIVER ...ccosssvomonsimsmivvemsn s 4.765.729 4.102.248
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Palsan Holding ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

PASSIVER

2015 2014

Virtksombedskapifal ....oumsmmunmmmimimossssmsss 125.000 125.000
Overfort resultat..........ccoevverveeeicieeceeeerececeee e 4.532.274 3.868.923
¢ EGENRKARITAL. ..oocnmmmmmermsmiass s o 4.657.274 3.993.923
Hensattelse til udskudt skat ........cccoeeieieeiiciiiieien, 2.255 3.525
HENSATTE FORPLIGTELSER ............................... 2255 3.525
Belskabesleal . socsmammmmsin s s 0 0
Anden g&Id......ceoiiviiieeie e, 5.000 5.000
Udbytte for regnskabsaret...........cccooveeveeiiievicceiiiiei, 101.200 99.800
Kortfristede gzldsforpligtelser ................................... 106.200 104.800
GALDSFORPLIGTELSER .........cccccomvmmirisiins 106.200 104.800
PASSIVER ..o 4.765.729 4.102.248

4  Eventualposter mv.
5 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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Palsan Holding ApS

1

NOTER

Andre anleg,
driftsmateriel
og inventar

Materielle anlaegsaktiver

KOSIPILS, PIIMIO ¢ttt et eneeaeetserneenee e 80.000
Kostpris V'l derember 2005 oo et s s §0.000
LS g G L R T -20.000
Arets af-/MedSKITVIIIEET .........vuiveeieeeeeeeceeeeeeee e -16.000
Af-/nedskrivninger 31. december 2015 .......coovvveivvevienereece e -36.000
Matericlleanlegsaktiverd all ....onvvnmmummsnnsessrmmase 44.000
2015 2014
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
KOStPIIS, PIIMO ...t 3.958.204 3.958.204
Kostpris 3 1..december 2015 onnmnmmmnsmmmimsgs 3.958.204 3.958.204
Op=:0g fedskitvilAg el PHIRG «.ovumnwrsssmmvivsmmmvs -200.289 -201.147
Periodens opskrivning til indre vaerdi.........ccceceeveninennnne 744.532 247.858
Ldloddet ndbytle oo iims s s -500.000 -247.000
Op- og nedskrivninger 31. december 2015 ................... 44.243 -200.289
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015.............. 4.002.447 39279135

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificeres séledes:

Randers City Camp APS, virksomhedskapital kr. 125.000, ejerandel 100%
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Palsan Holding ApS

NOTER

Forslag til re-

sultatdispone-
Primo ring Ultimo

3 Egenkapital

Virksomhedskapital ..........cccccoenennn. 125.000 0 125.000
Overfart resullat. oonmmamsmmmes 3.868.923 663.351 4.532.274
3.993.923 663.351 4.657.274

Virksomhedskapitalen bestar af 125 anparter 4 kr. 1.000.

Ingen aktier/anparter er tillagt s@rlige rettigheder.

4 Eventualposter mv.

Selskabet kautionerer for datterselskabets engagement med Vestjysk Bank.

5 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
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