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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. juli 2015 -
30. juni 2016 for HB Kage A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015/16.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herfolge, den 11. november 2016

Direktion

Per Rud

Bestyrelse

Kenneth Reedtz Christiansen Seren Lindquist Brian Hansen
formand

Seren Storgaard Claus Due Michael Buhl

Jesper Smidt-Nielsen Bo Eriksen
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i HB Koge A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for HB Kage A/S for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016, der omfatter
resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregn-
skabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015
- 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

pwc 2



Den uafhaengige revisors erklaeringer

Erkleeringer i henhold til anden lovgivning og ovrig regulering

Supplerende oplysninger vedrerende andre forhold

Vi gor opmeerksom p4, at selskabet i strid med selskabsloven § 210, stk. 1 har ydet 1an til en kapitalejer.
Endvidere har ledelsen ikke opkraevet renter i overensstemmelse med selskabsloven § 215, stk. 1. Ledelsen
kan som fglge heraf ifalde ansvar.

Herudover har ledelsen i strid med selskabslovens § 119 undladt at sikre, at generalforsamlingen indkaldes
senest 6 maneder efter, at det konstateres, at egenkapitalen udger mindre end halvdelen af selskabets
tegnede selskabskapital. Ledelsen kan ifalde ansvar herfor.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af drsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hellerup, den 11. november 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Flemming Eghoff Rasmus Dehn Larsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
-
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Selskabsoplysninger

Selskabet HB Koge A/S
Vordingborgvej 124
4681 Herfolge

Telefon: 56 27 60 21
Telefax: 56 27 55 75
Hjemmeside: www.hbkoge.dk

CVR-nr.: 322777 48
Regnskabsperiode: 1. juli - 30. juni
Hjemstedskommune: Koge

Bestyrelse Kenneth Reedtz Christiansen, formand
Seren Lindquist
Brian Hansen
Sgren Storgaard
Claus Due
Michael Buhl
Jesper Smidt-Nielsen
Bo Eriksen

Direktion Per Rud

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44
2900 Hellerup

Pengeinstitut Nordea Bank
Torvet 9
4600 Koge
-
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for HB Kage A/S for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Hovedaktivitet

Hovedaktiviteten har bestaet af drift af HB Kages professionelle afdeling.
Udvikling i dret

Arets resultat efter skat blev et underskud pd TDKK -7.233, hvilket er i overensstemmelse med det estimat,
der blev udarbejdet og fremsendt til DBU i februar 2016. Omsztningen faldt fra DKK 14,4 mio. til DKK
12,4 mio., og egenkapitalen blev TDKK -2.630.

Indsatsen for at nd oprykning i seesonen 2015/16, som skulle gé i speend med det kommende Koge Park
projekt, har medfert mange omkostninger for klubben — herunder en dyr investering i et fuldtidskoncept.

Kage kommune besluttede desverre at lukke ned for Kege Park projektet, til klubbens store skuffelse. Det
har laenge veeret klubbens forhabning og forventning, at Kage Park ville blive en realitet, og en vigtig del af
klubbens udvikling for fremtiden. Et nyt stadion, placeret i Koge, ville skabe de forngdne forudsatninger
for at drive topfodbold i regionen. I forbindelse med nedlukningen af Kage Park projektet har klubben
matte sande, at der nu skulle gores en ekstra indsats for at indrette klubben efter en ny fremtid, der byder
pa ringere vilkar for sportslig succes — og dermed for at generere indtaegter.

Arets resultat og den sportslige saeson har, som en konsekvens af ovenstiende, vaeret kendetegnet ved
ledelsesmaessige aendringer undervejs, hvilket har medfert betydelige omkostninger i
transformationsfasen, herunder til ny direkter og traener. De ledelsesmaessige eendringer er en direkte
konsekvens af den nye strategi og derved et bevidst valg. Derudover er resultatet pavirket negativt af en
tabt restsag, hvilket har medfert en engangsomkostning pé ca. DKK 1,3 mio.

Klubben har veret i gennem en hard gkonomisk turn-around, men heldigvis har vi i seesonen 2016/17 haft
spillere, der har vaeret attraktive for andre klubber i Danmark og i udlandet. Det er et erkleeret mal fra
klubbens side, at vi selger spillere, nar tiden er rigtig, og vi far den gkonomiske kompensation, vi fortjener.
Nar der ses tilbage pa dret, ma det konstateres, at lonniveauet har oversteget de sportslige prestationer,
hvilket har haft en veesentlig negativ indvirkning pa érets resultat.

Vi har i dag samlet en trup, der bade er talentfuld, men ogsé i stand til at preestere her og nu. Jagten pa
Superligaen er naturligvis i gang, og under kompetent ledelse af vores nye cheftrener Henrik Lehm og
assistenttraener Kim Daugaard har vi i indeveerende sa@son prasteret over forventning. Der er selvfolgelig
bump pé vejen i en utrolig jeevnbyrdig 1. division, men overordnet set kan vi kun vare tilfredse med den
spillemassige og resultatmaessige praestation, som holdet yder.
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Ledelsesberetning
Udvikling i aret (fortsat)

Vi skal holde sammen pa vores talentfulde trup og vil kun lave marginalt med udskiftninger de kommende
par saesoner. Vi er overbeviste om, at vi over de kommende szsoner vil bevaege os op i top 3 og dermed
minimum vere sikret oprykningskampe til det forjettede land Superligaen.

Vi har et steerkt lokalt aftryk i klubbens divisionstrup med spillere som Henrik Madsen, Lee Rochester,
Marc Rochester, Daniel Arrocha, Malte Amundsen, Frederik Hansen, Gustav Gjog, Ahmad Hassan og
Sadik Krdzik, hvilket betyder, at ca. 50 % af vores divisionstrup har base i talentudviklingen her i klubben.
Det er vi stolte af.

Fortsat drift og kapitalberedskabet

Selskabet har pr. 30. juni 2016 tabt over 50 % af selskabskapitalen, hvorfor selskabet er omfattet af
kapitaltabsreglerne i selskabsloven.

Selskabet forventer, at selskabskapitalen kan reetableres ved en kapitalnedsettelse samt fremadrettet
driftsindtjening.

Der blev i fordret gennemfert en kapitaludvidelse pd TDKK 3.731. Udvidelsen blev foretaget af eksiste-
rende aktionerer til kurs 105.

Derudover udviser selskabets budget, at aktiviteten for det kommende &r kan gennemfgres med den
likviditet, der genereres via driften, ligesom ledelsen som ekstra buffer, har sikret sig en kreditfacilitet pa
DKK 1 mio., hvilket der jf. budgettet dog ikke vil blive behov for.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling i arsrapporten.

Begivenheder efter balancedagen

Regnskabsaret 2016/17 vil ligeledes blive et transformations &r, hvor den nye strategi for HB Kage A/S
forventes fuldt implementeret, hvilket budgettet for 2016/17 beerer prag af.

Der budgetteres for det kommende regnskabsar med et overskud pa ca. TDKK 500. Forbedringerne til
resultatet er vaesentligt pavirket af eagede transferindtagter og indtagter fra sponsorer, hvilket pr. 30.
september 2016 er realiseret som planlagt, bl.a. med spillersalg for DKK 3,2 mio.

Derudover budgetteres der med lavere omkostninger til lenninger, som er en direkte konsekvens af den
nye strategi, hvor der bliver fokuseret mere pa udviklingen af unge talenter. Endelig er der gennemfort en
raekke tiltag, som medferer besparelser pa gvrige omkostninger, ligesom ledelsen ikke har forventning om,
at der vil opsta flere veesentlige engangsomkostninger, hvilket har haft en veesentlig pavirkning pa arets
resultat for regnskabsaret 2015/16.

_
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Resultatopgorelse 1. juli - 30. juni

Note 2015/16 2014/15
DKK DKK

Nettoomsaetning 12.383.133 14.431.820
Kamp- og spilleromkostninger -3.169.011 -3.560.556
Andre eksterne omkostninger -3.182.057 -3.261.408
Bruttoresultat 6.032.065 7.609.856
Personaleomkostninger 2 -12.801.827 -11.941.897
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver 3 -369.161 -294.025
Resultat for finansielle poster -7.138.923 -4.626.066
Finansielle indteegter 4.541 3.118
Finansielle omkostninger -98.289 -122.570
Resultat for skat -7.232.671 -4.745.518
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat -7.232.671 -4.745.518
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -7.232.671 -4.745.518

-7.232.671 -4.745.518
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Balance 30. juni

Aktiver

Grunde og bygninger
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre tilgodehavender

Finansielle anleegsaktiver

Anlaegsaktiver

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2016 2015
DKK DKK

262.500 315.000

788.630 1.032.172

140.862 193.723

4 1.191.992 1.540.895

1.000 1.000

139.916 184.114

140.916 185.114

1.332.908 1.726.009

41.000 41.000

501.732 1.708.509

207.998 275.200

709.730 1.983.709

375.322 2.920.392

1.126.052 4.945.101

2.458.960 6.671.110




Balance 30. juni

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Kreditinstitutter

Langfristede gaeldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Anden geeld
Periodeafgreensningsposter

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser
Passiver

Going concern
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser

pwe

Note 2016 2015
DKK DKK
11.653.952 7.923.000
-14.283.732 -7.237.609
5 -2.629.780 685.391
0 112.905
6 0 112.905
6 108.010 217.000
2.030.430 1.718.461
1.991.635 3.039.883
958.665 897.470
5.088.740 5.872.814
5.088.740 5.985.719
2.458.960 6.671.110
1
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Noter til arsregnskabet
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Going concern

Selskabet har i regnskabsperioden realiseret et underskud pa DKK 7,2 mio., hvilket har medfart, at selskabets
egenkapital pr. 30/06 2016 udger DKK -2,6 mio.

Til den negative egenkapital skal bemaerkes, at selskabet i aret har gennemfgrt en kapitaludvidelse pa DKK 3,7
mio., hvilket har styrket det likviditetsmaessige grundlag. Derudover har ledelsen valgt at korrigere veerdien af
det tidligere indregnede skatteaktiv direkte pa egenkapitalen.

Ledelsen budgetterer for det kommende regnskabsar med et overskud fer skat pa ca. DKK 0,5 mio. Budgettet
er udarbejdet under forudseetning af gget omsaetning og en stram gkonomistyring. Sammenholdt med det
negative resultat i regnskabsaret 2015/16, budgetteres med yderligere indteegter fra transfersalg og indtaegter
fra sponsorer. P4 omkostningssiden budgetteres med lavere omkostninger til Ignninger, ligesom der er
gennemfert en raekke tiltag, som medferer besparelser pa andre omkostninger. Dertil forventes ingen
engangsomkostninger, hvilket arets resultatet er pavirket af.

Til trods for, at budgettet forudseetter en stram gkonomistyring, er det ledelsens vurdering, at det vil veere muligt
at foretage tilpasninger i aktivitetsniveauet, saledes at driften under alle omstaendigheder kan gennemfgres med

et mindre ambitionsniveau.

Med henblik pa at sikre den ngdvendige finansiering vurderer ledelsen, at budgettet kan generere den
ngdvendige likviditet, ligesom der er sikret lanetilsagn pa yderligere likviditet, safremt dette matte blive aktuelt.

Det er derfor ledelsens vurdering, at usikkerheden vedrgrende fortsat drift ikke er veesentlig.

2015/16 2014/15
DKK DKK

Personaleomkostninger
Lgnninger 10.110.561 10.409.392
Pensioner 579.399 390.874
Andre omkostninger til social sikring 308.578 390.298
Andre personaleomkostninger 1.803.289 751.333

12.801.827 11.941.897
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 39 45

Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.
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Noter til arsregnskabet

2015/16 2014/15
DKK DKK
3 Af- og nedskrivninger af materielle anlagsaktiver
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver 369.161 294.025
369.161 294.025
4 Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg,
Grunde og byg- driftsmateriel og Indretning af le-
ninger inventar jede lokaler
DKK DKK DKK
Kostpris 1. juli 525.000 3.167.900 264.309
Tilgang i arets lgb 0 20.258 0
Kostpris 30. juni 525.000 3.188.158 264.309
Ned- og afskrivninger 1. juli 210.000 2.135.728 70.586
Arets afskrivninger 52.500 263.800 52.861
Ned- og afskrivninger 30. juni 262.500 2.399.528 123.447
Regnskabsmassig verdi 30. juni 262.500 788.630 140.862
Afskrives over 10 ar 3-10 &r 5 ar
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Noter til arsregnskabet

5 Egenkapital

Overfort

Selskabskapital resultat | alt

DKK DKK DKK
Egenkapital 1. juli 7.923.000 -5.627.290 2.295.710
Nettoeffekt ved rettelse af fundamental fejl 0 -1.610.319 -1.610.319
Korrigeret egenkapital 1. juli 7.923.000 -7.237.609 685.391
Kontant kapitalforhgjelse 3.730.952 186.548 3.917.500
Arets resultat 0 -7.232.671 -7.232.671
Egenkapital 30. juni 11.653.952 -14.283.732 -2.629.780

Selskabskapitalen bestar af 11.653.952 aktier a nominelt DKK 1. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:

2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12
DKK DKK DKK DKK DKK
Selskabskapital 1. juli 7.923.000 3.423.000 3.423.000 3.423.000 3.223.000
Kapitalforhajelse 3.730.952 4.500.000 0 0 200.000
Kapitalnedsaettelse 0 0 0 0 0
Selskabskapital 30. juni 11.653.952 7.923.000 3.423.000 3.423.000 3.423.000

6 Langfristede gaeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

2016 2015
DKK DKK
Kreditinstitutter
Mellem 1 og 5 ar 0 112.905
Langfristet del 0 112.905
Inden for 1 &r 108.010 217.000
108.010 329.905
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Noter til arsregnskabet
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Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Leje- og leasingkontrakter

Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser:

Inden for 1 ar

Mellem 1 og 5 ar

2016 2015
DKK DKK
790.100 951.872
0 128.750
790.100 1.080.622
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for HB Kege A/S for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Arsregnskab for 2015/16 er aflagt i DKK.

Andring af sammenligningstal som folge af korrektion i dbningsbalancen

Ledelsen har som fglge af revisors forbehold i revisionspategningerne for 2012/13 — 2014/15 gennemgaet
de forudsaetninger, der er lagt til grund for skatteaktivet, som blev indregnet i regnskabséret 2012/13. P4
baggrund af gennemgangen vurderer ledelsen, at der ikke har veret tilstrakkeligt grundlag for
indregningen af skatteaktivet, hvorfor regnskabet og sammenligningstal er korrigeret med tilbagevirkende
kraft.

Der er foretaget tilpasning af sammenligningstallene, hvilket ikke har haft pavirkning pa periodens
resultat. Udskudt skatteaktiv og egenkapitalen pr. 30. juni 2015 er pavirket med DKK -1.610.319.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &endrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.
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Regnskabspraksis

Resultatopgoerelsen

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen omfatter periodiserede indtagter fra deltagelse i klubturneringer, entré, TV-aftaler,
sponsorer, salg af merchandise samt transferindtagter ved salg af kontraktsspillere.

Nettoomsaetningen indregnes i den periode, som leveringen af ydelsen relaterer sig til og ved salg af varer,
herunder transferindtaegter, ved risikoovergang. Sponsorater m.v. periodiseres og indregnes i de perioder,
de vedrarer.

Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Kamp- og spilleromkostninger

Kamp- og spilleromkostninger indeholder omkostninger, der er anvendt for at opna &rets nettoomsaet-
ning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler og salg samt kontorhold mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabséret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestéar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezert over
aktivernes forventede brugstid, der udgor:

Bygninger pa lejet grund 10 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar ~ 3-10 ar
Indretning af lejede lokaler 5 ar
Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Aktiver med en kostpris pa under DKK 12.900 omkostningsferes i anskaffelsesaret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anleegsaktiver gennemgés arligt for at afgere, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Finansielle anlaegsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver omfatter huslejedeposita.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsveerdi, hvis denne er lavere.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsverdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

pwc 16



Regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. ndring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgorelsen.

Finansielle gaeldsforpligtelser

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtagter
i de efterfolgende regnskabsar.
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