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Mowa ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016 for Mowa ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegegrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsregnskabet er ikke revideret. Ledelsen erklzerer, at betingelserne herfor er opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Munkebo, den 4. juni 2017

Direktion L@% f/\) 4&/

Morten Warburg
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Mowa ApS

Revisors erklaering om opstilling af arsregnskab

Til kapitalejeren i Mowa ApS
Vi har opstillet arsregnskabet for Mowa ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 pa grundlag
af selskabets bogfaring og evrige oplysninger, som ledelsen har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysnin-
ger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere ledelsen med at udarbejde og praesentere arsregn-
skabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorlo-
ven og FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet, ob-
jektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstzendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen
af arsregnskabet, er ledelsens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi ik-
ke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, ledelsen har givet os
til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvor-
vidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Odense, den 4. juni 2017

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 35 25 76 91

Jeppe Pedersen
Registreret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor

Baker Tilly

Mowa ApS
Bregnervej 7
5330 Munkebo

CVR-nr.; 32273793
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 25. juni 2009

Hjemsted: Kerteminde kommune
Morten Warburg

Baker Tilly Denmark

Godkendt Revisionspartnerselskab
Hjallesevej 126

5230 Odense M
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Mowa ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er gennem datterselskaber at drive virksomhed med handel og hadndveerk samt anden
virksomhed, som efter direktionens sken star i forbindelse hermed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2016 udviser et overskud pa kr. 123.352, og selskabets balance pr. 31.
december 2016 udviser en egenkapital pa kr. 1.019.655.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Mowa ApS

Note 2016 2015
kr. t.kr.

Bruttofortjeneste 254.245 198
Indtaegter af kapitalandele i tilkknyttede virksomheder 3.607 -33
Finansielle omkostninger 1 -94.760 -84
Resultat for skat 163.092 81
Skat af arets resultat 2 -39.740 -27
Arets resultat 123.352 54
Foreslaet udbytte 103.400 101
Overfart resultat 19.952 -47
123.352 54
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Balance 31. december

Aktiver

Investeringsejendomme

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlagsaktiver

Anlagsaktiver i alt

Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Baker Tilly

Mowa ApS

Note 2016 2015
kr. t.kr.
4.910.627 4,509
3 4.910.627 4.509
4 182.804 179
182.804 179
5.093.431 4.688
7.089 7
7.089 7
48.441 36
55.530 43
5.148.961 4.731
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Overfart resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Henseettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Banker

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Leverandarer af varer og tjenesteydelser
Gezeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Eventualposter m.v.
Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Baker Tilly

Mowa ApS

Note 2016 2015
kr. t.kr.

125.000 125

791.255 771

103.400 101

1.019.655 997

294.000 291

294.000 291

3.249.385 2.969

5 3.249.385 2.969

5 161.000 112

8.000 8

38.922 37

179.677 100

24.740 10

173.582 207

585.921 474

3.835.306 3.443

5.148.961 4.731
6
7
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Mowa ApS

Egenkapitalopgerelse
Foreslaet udbyt-
Overfart te for regn-
Selskabskapital resultat skabsaret | alt
kr. kr. kr. kr.

Egenkapital 1. januar 125.000 771.303 101.200 997.503
Betalt ordinzert udbytte 0 0 -101.200 -101.200
Arets resultat 0 19.952 103.400 123.352
Egenkapital 31. december 125.000 791.255 103.400 1.019.655
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Noter til arsrapporten

1

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Materielle anlaagsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lab

Kostpris 31. december

Regnskabsmassig veerdi 31. december

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Baker Tilly

Mowa ApS

2016 2015
kr. t.kr.

1.497 2
93.263 82
94.760 84
36.740 15

3.000 12
39.740 27

Investeringseje

ndomme

kr.

4,509.377
401.250
4.910.627
4.910.627
263.890 264
263.890 264




Mowa ApS

Noter til arsrapporten

2016 2015
kr. t.kr.
4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder (Fortsat)
Veerdireguleringer 1. januar -84.693 -52
Arets resultat 3.607 -33
Vaerdireguleringer 31. december -81.086 -85
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 182.804 179
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital  Arets resultat
Temrermester Morten
Warburg Kerteminde Kommune 100% 182.804 3.607
5 Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld Geld Afdrag Restgeeld
1. januar 31. december naeste ar efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
Banker 3.081.287 3.410.385 161.000 2.602.000
3.081.287 3.410.385 161.000 2.602.000

6 Eventualposter m.v.
Selskabet har stillet kaution for dattervirksomhedens banklan.

Modervirksomheden indgar i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder. Selskaberne
hzefter ubegraenset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter pa udbytte, renter og
royalties inden for sambeskatningskredsen. Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter og
kildeskatter vil kunne medfare, at selskabernes haeftelse udger et sterre belgb. Koncernen som helhed
haefter ikke over for andre.
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Mowa ApS

Noter til arsrapporten

6 Eventualposter m.v. (Fortsat)
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Mowa ApS

Noter til arsrapporten

7 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa i alt DKK 3.776.000 i ovenstaende grunde og bygninger.
heraf er ejerpantebreve pa i alt DKK 3.776.000 deponeret til sikkerhed for geeld i pengeinstitut.
Ejendommenes veerdi er i arsrapporten indregnet med DKK 4.910.627.
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Mowa ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Mowa Ap$S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2016 er aflagt i kr.
Selskabet har i henhold til &rsregnskabslovens §110, stk. 1 undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomseetning, @ndring i lagre af feerdigvarer og varer under

fremstilling samt andre driftsindtaegter med fradrag af omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer og an-
dre eksterne omkostninger.
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Mowa ApS

Anvendt regnskabspraksis

Nettoomszetning

Nettoomsaetningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former for
afgivne rabatter er fratrukket i nettoomsaetningen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, gaeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditidn samt tillieg og godtgarelse under
acontoskatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

| virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte
dattervirksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske datter-
virksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolide-
ringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle betalinger
af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den akiuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder
med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud til nedseettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-

relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Baker Tilly 14



Mowa ApS

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Investeringsejendomme omfatter investering i grunde og bygninger med det formal at opna afkast af den
investerede kapital i form af labende driftsafkast og kapitalgevinst ved videresalg. Investeringsejendomme
males ved farste indregning til kostpris mned tillzeg af omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen.
Investeringsejendomme indregnes efterfalgende til markedsvzerdi ved at regulere regnskabsmeessig
veerdi ved op- og nedregulering over resultatopgerelsen. Markedsveerdien er beregnet ud fra et
gennemsnitligt afkast pa 6% - 7% p.a.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmeessige andel af
virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillzeg af ureali-
serede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller nega-
tiv goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaes-
sige vaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendel-
sen af arsrapporten for Mowa ApS, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Egenkapital

Udbytte
Foreslaet udbytte vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Mowa ApS heefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over for skatte-
myndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets

skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.
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Mowa ApS

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil veere gzeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i
udskudt skat som falge af 2endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der
feres direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem provenu-
et og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Qvrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden gasld,
males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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