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Vognmand og Entreprengr
Mads Vejrup A/S

Selskabsoplysninger

Selskab
Vognmand og Entreprengr Mads Vejrup A/S
Algade 70, Frifelt

6780 Skaerbaek

Telefon: 74754412

Hjemmeside: www.madsvejrup.dk

E-mail: Mads@madsvejrup.dk
Hjemstedskommune: Tender

CVR-nummer: 32271138

Regnskabsperiode: 1. januar 2018 - 31. december 2018
Bestyrelse

Therkel Vejrup (formand)
Tove Vejrup

Mads Vejrup

Direktion

Mads Vejrup

Ejerforhold
Mads Vejrup Holding ApS

Tilknyttede virksomheder
Mads Vejrup Holding ApS, Skeerbaek (moderselskab)
Roager Entreprengrfirma ApS, Skaerbaek (spsterselskab)

Pengeinstitut
Danske Bank A/S
Riberdyb 26
6000 Kolding

Revisor

Dansk Revision Tgnder I/S
Registreret revisionsinteressentskab
Alexandrinevej 1

6270 Tgnder
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Vognmand og Entreprengr
Mads Vejrup A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2018 - 31. december 2018
for Vognmand og Entreprengr Mads Vejrup A/S.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgemme for regnskabsaret 1.

januar 2018 - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-

handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Skeerbaek, 30. maj 2019

Direktionen:

Mads Vejrup

Bestyrelsen:

Therkel Hansen Vejrup Tove Vejrup Mads Vejrup

Formand
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Vognmand og Entreprengr
Mads Vejrup A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Vognmand og Entreprengr Mads Vejrup A/S

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Vognmand og Entreprengr Mads Vejrup A/S for regnskabsaret 1. januar 2018
- 31. december 2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, pengestrgmsopggrelse, noter og anvendt regn-

skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31.

december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit “"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores

opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-

stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil
afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-

delse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under

revisionen. Herudover:
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Vognmand og Entreprengr
Mads Vejrup A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller

tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten

af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-

maessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsaette drif-

ten.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made,

at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberet-

ningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet

ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.
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Vognmand og Entreprengr
Mads Vejrup A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.

Tgnder, 30. maj 2019

Dansk Revision Tgnder 1/S
Registreret revisionsinteressentskab, CVR-nr. 33219229

Claus Michelsen
Partner/ registreret revisor
mne29369
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Vognmand og Entreprengr
Mads Vejrup A/S

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar vaeret at drive vognmands- og entreprengr-

virksomhed, samt dermed beslaegtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke vaeret enkeltstdende begivenheder i regnskabs-

aret, som er af sa vaesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.
Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende og er i overensstemmelse med det forventede.

Haendelser efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets

forhold vaesentligt.

Forventet udvikling

Selskabet forventer ligeledes et tilfredsstillende resultat i regnskabsaret 2019.

Videnressourcer
Selskabet gnsker at levere ydelser og radgivning samt god service overfor kunderne. Det er saledes altafggrende,
at selskabet kan fastholde og rekruttere ledende og gvrige medarbejdere, saledes at selskabet kan fortszette

vaeksten i aktivitet og omsaetning.

Risikoprofil og risikostyring

Selskabet er ikke eksponeret for seerlige risici ud over, hvad der normalt forekommer indenfor branchen.

Pavirkning af det eksterne miljg

Selskabets pavirkning pa det eksterne miljg, svarer til konkurrenternes pavirkning i branchen.
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Vognmand og Entreprengr

Mads Vejrup A/S

2018 2017 2016 2015 2014
Ledelsesberetning 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
Hoved- og nggletal DKK DKK DKK DKK DKK
Resultatopggrelse
Resultat af primaer drift 7.266 5.921 2.223 1.404 2.241
Resultat af finansielle poster -1.102 -1.086 -399 -365 -274
Arets resultat 4.807 3.755 1.410 785 1.504
Balance
Omsatningsaktiver 19.378 22.249 12.642 12.314 9.752
Aktiver i alt - balancesum 43.364 42.807 15.808 15.503 13.665
Egenkapital 14.318 9.911 6.131 4,722 3.937
Hensatte forpligtelser 730 450 100 190 170
Langfristede geeldsforpligtelser 14.094 12.723 200 300 500
Kortfristede gaeldsforpligtelser 14.221 19.723 9.377 10.292 9.058
Nggletal i %
Afkastningsgrad 16,8 13,8 14,1 9,1 16,4

Resultat fgr finansielle poster i procent af
samlede aktiver
Likviditetsgrad 136,3 112,8 134,8 119,6 107,7

Omseaetningsaktiver i procent af kortfri-
stede geeldsforpligtelser

Soliditetsgrad 33,0 23,2 38,8 30,5 28,8
Egenkapital ultimo i procent af samlede

aktiver

Egenkapitalforrentning 39,7 46,8 26,0 18,1 47,2

Ordineert resultat efter skat i procent af
gennemsnitlig egenkapital

Medarbejdere

Gennemsnitlige antal beskaefti- 49 51 42 35 24
gede

Nggletal fglger i al vaesentlighed

Finansforeningens anbefalinger

Dansk > GG
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Vognmand og Entreprengr

Mads Vejrup A/S
2018 2017
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste 30.810.580 27.767
1 Personaleomkostninger -18.777.229 -18.207
Afskrivninger, anlaegsaktiver -4.767.186 -3.639
Resultat fgr finansielle poster 7.266.165 5.921
2 Finansielle indteegter 16.747 0
3 Finansielle omkostninger -1.118.450 -1.086
Resultat fgr skat 6.164.461 4.835
4 Skat af arets resultat -1.357.567 -1.080
Arets resultat 4.806.894 3.755
Forslag til resultatdisponering:
Foreslaet udbytte 400.000 400
Overfgrt resultat 4.406.894 3.355
5 Resultatdisponering i alt 4.806.894 3.755
Dansk
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Vognmand og Entreprengr

Mads Vejrup A/S

2018 2017
Note  Balance DKK 1.000 DKK

Aktiver pr. 31. december
6 Grunde og bygninger 485.278 206
7 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 23.500.088 20.351
Materielle anlagsaktiver 23.985.366 20.557
Anlaegsaktiver i alt 23.985.366 20.557
Ravarer og hjaelpematerialer 655.000 875
Varebeholdninger 655.000 875
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 13.972.415 19.092
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 1.066.500 1.684
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 343.670 493
Andre tilgodehavender 30.000 30
Periodeafgraensningsposter 0 76
Tilgodehavender 15.412.585 21.374
Likvide beholdninger 3.310.709 0
Omsaetningsaktiver i alt 19.378.294 22.249
Aktiver i alt 43.363.660 42.807
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Vognmand og Entreprengr

Mads Vejrup A/S
2018 2017
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 500.000 500
Overfgrt resultat 13.418.021 9.011
Foreslaet udbytte 400.000 400
8 Egenkapital i alt 14.318.021 9.911
9 Hensaettelser til udskudt skat 730.000 450
Hensatte forpligtelser 730.000 450
Kreditinstitutter 14.094.485 12.723
10 Langfristede geeldsforpligtelser 14.094.485 12.723
Kreditinstitutter 2.748.542 3.938
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 8.960.498 12.446
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 159
Selskabsskat til tilknyttede virksomheder 1.077.567 850
Anden geld 1.434.547 2.330
Kortfristede galdsforpligtelser 14.221.154 19.723
Geelds- og hensatte forpligtelser i alt 29.045.639 32.895
Passiver i alt 43.363.660 42.807
11 Eventualforpligtelser
12 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
13 Neertstaende parter
Dansk > GG
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Vognmand og Entreprengr
Mads Vejrup A/S

2018 2017
Note  Egenkapitalopggrelse DKK 1.000 DKK
Egenkapitalopggrelse 1. januar - 31. december
Virksomhedskapital, primo 500.000 500
Virksomhedskapital 500.000 500
Overfgrt resultat, primo 9.011.130 5.231
@vrige egenkapitalbevaegelser -3 424
Arets overferte resultat 4.406.894 3.355
Overfgrt resultat 13.418.021 9.011
Foreslaet udbytte, primo 400.000 400
Udbetaling af udbytte -400.000 -400
Udbytte for regnskabsaret 400.000 400
Foreslaet udbytte 400.000 400
Egenkapital i alt 14.318.021 9.911
Dansk > GG
Revision 12 NOLIENDINT MEMBER



Vognmand og Entreprengr

Mads Vejrup A/S

2018 2017

Note  Pengestrgmsopggrelse DKK 1.000 DKK
Arets resultat 4.806.894 3.755
Afskrivninger, anlaegsaktiver 3.381.931 3.367
Finansielle indteegter -16.747 0
Finansielle omkostninger 1.118.450 1.086
Skat af arets resultat 280.000 230
Reguleringer 4.763.634 4.683
Zndring i varebeholdninger 280.000 918
Zndring i tilgodehavender 5.961.588 -10.847
/Zndring i kortfristede gaeldsforpligtelser 4.312.467 6.508
Zndring i driftskapital 1.869.121 -3.421
Renteindbetalinger og lignende 16.747 0
Renteudbetalinger og lignende -1.118.450 -1.086
Rentebetalinger og lignende -1.101.703 -1.086
Pengestrgmme fra driftsaktivitet 10.337.946 3.931
Kgb af materielle anlaegsaktiver -8.488.878 -9.701
Salg af materielle anlaegsaktiver 1.679.016 272
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet -6.809.862 -9.429
/Zndring i langfristet gaeld 1.845.321 3.913
Betalt udbytte -400.000 -400
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet 1.445.321 3.513
Zndring i likvider 4.973.406 -1.986
Likvider primo -1.662.697 323
Likvider ultimo 3.310.709 -1.663
Zndring i likvider 4.973.406 -1.986
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Vognmand og Entreprengr

Mads Vejrup A/S
2018 2017
Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger
Len og gager 15.844.072 15.899
Pensioner 1.820.617 1.245
Andre omkostninger til social sikring 781.946 791
@vrige personaleomkostninger 330.595 272
Personaleomkostninger i alt 18.777.229 18.207
Gennemsnitlig antal beskaeftigede 49 51
2 Finansielle indtzegter
Andre finansielle indteaegter 16.747
Finansielle indtaegter i alt 16.747
3 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 1.118.450 1.086
Finansielle omkostninger i alt 1.118.450 1.086
4 Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 1.077.567 850
Regulering af udskudt skat 280.000 230
Skat af arets resultat i alt 1.357.567 1.080
5 Resultatdisponering
Udlodning af udbytte 400.000 400
Overfgrt resultat 4.406.894 3.355
Resultatdisponering i alt 4.806.894 3.755
Dansk > GG
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Vognmand og Entreprengr

Mads Vejrup A/S
2018 2017
Noter DKK 1.000 DKK
6 Grunde og bygninger
Kostpris 1. januar 350.365 350
Tilgang i arets lgb 349.145 0
Kostpris 31. december 699.510 350
Af- og nedskrivninger 1. januar -144.160 -74
Arets af- og nedskrivninger -70.072 -70
Afskrivninger 31. december -214.232 -144
Grunde og bygninger i alt 485.278 206
7 Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 31.879.275 22.178
Tilgang i arets Igb 9.934.820 9.701
Afgang i arets Igb -3.132.478 -337
Kostpris 31. december 38.681.617 31.542
Af- og nedskrivninger 1. januar -11.528.041 -7.959
Af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver 1.043.626 337
Arets af- og nedskrivninger -4.697.114 -3.569
Afskrivninger 31. december -15.181.529 -11.191
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar i alt 23.500.088 20.351
Heraf udggr finansielt leasede aktiver 19.360.989 16.590
8 Egenkapital Virksom- Overfort Foreslaet lalt
hedskapi- resultat udbytte
tal

1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 500 9.011 400 9.911
Udbetalt udbytte 0 0 -400 -400
Arets resultat 0 4.407 400 4.807
Egenkapital ultimo 500 13.418 400 14.318

Virksomhedskapitalen er sammensat af aktier 4 DKK 1.000 eller multipla heraf.

Dansk > GG
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Vognmand og Entreprengr

Mads Vejrup A/S
2018 2017

Noter DKK 1.000 DKK

9 Hensaettelser til udskudt skat
Hensaettelser til udskudt skat, 450.000 220
Arets @ndring i hensattelser 280.000 230
Hensaettelser til udskudt skat i alt 730.000 450

10 Langfristede gaeldsforpligtelser
Andel af geeldsforpligtelser der forfalder efter 5 ar 4.993.724 6.610

11 Eventualforpligtelser
Selskabet heaefter solidarisk med moderselskabet Mads Vejrup Holding ApS og Roager Entreprengr-
firma ApS for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte og royalties inden for sambeskat-
ningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for sambeskatningskredsen er oplyst i
moderselskabets arsregnskab.

12 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for engagement med selskabets bankforbindelse er tinglyst virksomhedspant pa TDKK
7.000 med pant i produktionsanleeg og maskiner og andre immaterielle anlaegsaktiver samt varelager
og tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser, der sammenlagt har en bogfgrt veerdi pa TDKK
18.767.
Selskabets bankforbindelse har stillet arbejdsgarantier for TDKK 2.338, herudover er der stillet ar-
bejdsgarantier for TDKK 15.114 fra anden side.
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Vognmand og Entreprengr

Mads Vejrup A/S
2018 2017

Noter DKK 1.000 DKK
13 Naertstaende parter

Selskabets nzertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse: Grundlag:

Mads Vejrup Holding ApS Hovedaktionaer

Algade 66

6760 Skaerbaek

@vrige naertstaende parter:

Therkel Hansen Vejrup Bestyrelsesformand

Tove Vejrup Bestyrelsesmedlem

Mads Vejrup Direktgr og bestyrelsesmedlem

Roager Entreprengrfirma ApS Sgsterselskab

Transaktioner:
Selskabet har valgt kun at oplyse om transaktioner, der ikke er foretaget pa normale markedsvilkar

efter arsregnskabslovens § 98 c, stk. 7.
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Vognmand og Entreprengr
Mads Vejrup A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en mellemstor klasse C-

virksomhed.

Zndringer i anvendt regnskabspraksis

Anvendt regnskabspraksis er andret pa fglgende omrader:

Selskabet har skiftet fra regnskabsklasse B til regnskabsklasse C. Som fglge heraf, er anvendt regnskabspraksis

@ndret pa fglgende omrader:

Finansielle leasingaftaler er indregnet som aktiver og forpligtelser i balancen. Afskrivninger og leasingydelsernes
rentedel indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen. Tidligere blev leasingydelserne indregnet som om-

kostninger i resultatopggrelsen.
Sammenligningstal er tilpasset den eendrede regnskabspraksis.

Den akkumulerede virkning af praksiseendringerne udggr en forggelse af arets resultat fgr skat med TDKK 925.
Arets skat af praksiseendringen udggr TDKK -205, hvorefter arets resultat efter skat forgges med TDKK 720. Ba-
lancesummen forgges med TDKK 19.361, mens egenkapitalen pr. 31. december 2018 forgges med TDKK 1.963.

Bortset fra ovennaevnte omrader er den anvendte regnskabspraksis uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selskabet,

og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag

samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-

ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af

finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
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kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af aendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret

indregnet i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i arets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, geeld og

andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed

valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsazetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted inden regnskabsarets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palide-
ligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med

salget.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes i takt med, at produktionen udfgres, hvorved nettoom-
saetningen svarer til salgsveerdien af arets udfgrte arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsaetningen indreg-
nes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa entreprisekontrakten og feerdigggrelsesgraden pa balance-
dagen kan opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilga sel-
skabet.

Bruttofortjeneste
Nettoomszetningen fratrukket omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger

er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab

pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter |gn og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, til pengeinstitutter og gvrige kreditydere.
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Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og &rets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-

tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld

fordeling).
Balancen

Materielle anlagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages lineaere

afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvaerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar

til at blive taget i brug. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
veerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning. Ved andring i afskrivningsperioden eller rest-

veerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en andring i regnskabsmaessigt skgn.

Der indgar forventede brugstider og restvaerdier som fglger: Brugstid Restveerdi
Bygninger 50 ar 0-50%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-10ar 0-25%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-

nes i resultatopggrelsen under afskrivninger.

Materielle anlaegsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles efter samme

retningslinier som ejede aktiver.

Nedskrivning pa anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer

pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.
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Foreligger der indikationer pad veaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regn-

skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres

som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfaelde, hvor kostprisen er hgjere end nettorealisati-

onsvardien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemta-

gelsesomkostninger.

Kostprisen for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjeelpemate-
rialer, direkte Ipn og direkte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte
materialer og Ign samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fa-
briksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration og ledelse samt aktiverede udviklingsomkost-

ninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdigggrelsesomkostninger
og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, uku-

rans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-

der.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udfgrte arbejde pa grundlag af feer-
digggrelsesgraden. Feerdigggrelsesgraden opggres som andelen af de afholdt omkostninger i forhold til forven-
tede samlede omkostninger pa projektet. Nar det er sandsynligt, at de samlede omkostninger pa projektet vil

overstige de samlede indtaegter pa et projekt, indregnes det forventede tab i resultatopggrelsen.

Nar salgsvaerdien ikke kan opggres palideligt, males salgsvaerdien til medgaede omkostninger eller en lavere net-

torealisationsvaerdi.

Acontofaktureringer fragar i salgsvaerdien. De enkelte projekter klassificeres som tilgodehavender, nar nettoveer-

dien er positiv og som forpligtelser, nar acontofaktureringer overstiger salgsveerdien.

Forudbetalinger fra kunder indregnes under forpligtelser.
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Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
fglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Udbytte
Udbytte, ledelsen foreslar udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte

indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Geldsforpligtelser

Geeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat overfgres til mellemregning med administrationssel-
skab.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-

tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle

udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.
Pengestrgmsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen er opstillet efter den indirekte metode og viser pengestrgmme fra drift, investeringer

og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driften opggres som arets resultat reguleret for ikke likviditetsmaessige driftsposter og an-
dring i driftskapitalen.

Pengestremme fra investeringer omfatter kgb og salg af anlaegsaktiver, samt udbytter.
Pengestremme fra finansiering omfatter optagelse af og afdrag pa langfristet gaeld.
Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vaerdipapirer, der uden hindring kan omsaettes til likvide

beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for vaerdisendringer, med fradrag af kortfristet gaeld til kre-
ditinstitutter.
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