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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt rsrapporten for 2015 for Martin Bjerre Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2015 for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hersholm, den 13. juni 2016

Direktion

Martin Ravnborg Bjerre
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Revisors erklering om opstilling af arsregnskab

Til anpartshaveren i Martin Bjerre Holding ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Martin Bjerre Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015 pa grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplys-
ninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere arsregnskabet
1 overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og
FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrerende integritet, objektivi-
tet, faglig kompetence og fornaden omhu.

Arsregnskabet samt nojagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen
af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til
brug for at opstille rsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvor-
vidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Holstebro, den 13. juni 2016

KROYER PEDERSEN

Statsautoriserede Revisorer I/S
CVR-nr. 892249 18

Klaus Kristensen
statsautoriseret revisor
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Selskabsoplysninger
Selskabet Martin Bjerre Holding ApS
Rorhenevej 5
2970 Horsholm
CVR-nr.: 322704 68
Stiftet: 23. juni 2009
Hjemsted: Heorsholm
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
7. regnskabsar
Direktion Martin Ravnborg Bjerre
Revisor KROYER PEDERSEN Statsautoriserede Revisorer I/S
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten er i lighed med tidligere &r investering i udbytterettigheder i olie- og gasudvindingspro-
jekter.

Usikkerhed ved indregning eller méling

Der pagar fortsat en retssag mellem operateren og en del af investor-/ejerkredsen i visse af de projekter,
hvori selskabet besidder udbytterettigheder. Selskabet er ikke direkte involveret i retssagen, men hoved-
parten af projekterne ligger stille, indtil sagen er afgjort, og selskabet modtager derfor kun i begrenset
omfang afkast fra udbytterettighederne.

Udfaldet af retssagen er endnu uafklaret, men baseret pé oplysninger fra investor er det ledelsens forvent-
ning, at investeringen tilbagebetales til investorerne, saledes at selskabets udbytterettigheder ligeledes til-
bagebetales til en vaerdi, der mindst svarer til den bogferte veerdi pa 200 t.kr.

Idet vaerdien af udbytterettighederne athaenger af udfaldet af retssagen, er der vesentlig usikkerhed om
vaerdiansattelsen af udbytterettighederne, og den faktiske vardi af udbytterettighederne kan vise sig at
afvige veesentligt fra den indregnede verdi i sdvel op- som nedadgéende retning.

Tilsvarende har selskabet en kapitalandel og et tilgodehavende hos et selskab, hvis gkonomiske stilling
tillige atheenger af udfaldet af den omtalte retssag.

Ledelsen forventer et positivt udfald af retssagen, hvilket er en forudsaetning for veerdien af kapitalandel-
en og tilgodehavendet, der er indregnet til henholdsvis 81 t.kr. og 157 t.kr.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat efter skat udger -88 t.kr. mod -47 t.kr. sidste &r.

Kapitalforhold og likviditet

Egenkapitalen udger -310 t.kr., og selskabet har siledes tabt hele anpartskapitalen. Ledelsen forventer at
gennemfore en kapitalforhgjelse i det kommende ar, ligesom der forventes en fremtidig positiv indtje-
ning, hvorved egenkapitalen forventes retableret i lobet af det kommende &r.

Selskabet forventer endvidere at kunne opretholde de nuvaerende kreditfaciliteter, saledes at likviditeten
vurderes at vaere sikret for det kommende ér.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Martin Bjerre Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af andrede
regnskabsmaessige skon af beleb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets verdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i1 fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tids-
punktet for tilgodehavendets eller galdens opstiden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle ind-
teegter og omkostninger.

Anlzgsaktiver og andre ikke-monetere aktiver, der er kebt i fremmed valuta og som ikke anses for at vee-
re investeringsaktiver males til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Nettoomseatning som omfatter afkast af udbytterettigheder er periodiseret, séledes at den vedrerer regn-
skabsdret.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Eksterne omkostninger

Eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renteindtagter og renteomkostninger samt realiserede
og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende transaktioner i fremmed valuta. Finansielle indteg-
ter og omkostninger indregnes med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Udbytterettigheder

Udbytterettigheder omfatter rettigheder til en andel af afkastet i olie- og gasudvindingsprojekter. Udbyt-
terettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindingsverdi-
en, hvor denne er lavere. Udbytterettighederne afskrives linezrt over den vurderede ekonomiske brugs-

tid, der er vurderet til 10 ar.

I forbindelse med erhvervelsen af udbytterettighederne er det vurderet, at den skonomiske brugstid udger

10 &r med udgangspunkt i den forventede fremtidige produktionsperiode.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af immaterielle anlaegsaktiver vurderes érligt for indikationer pa verdifor-
ringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige verdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hgjeste verdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalverdien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anleegsaktiver

Andre kapitalandele

Andre kapitalandele, der er indregnet under anlaegsaktiver, omfatter anparter, der males til en skennet
dagsvaerdi pa balancedagen. Dagsvardien er beregnet under hensyntagen til selskabets egenkapital og
indtjeningsevne.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i1 balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemassig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Note 2015 2014
Nettoomsetning 3.463 9.505
Eksterne omkostninger -8.000 -10.060
Bruttoresultat -4.537 -555
Nedskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver -58.841 -21.917
Resultat for finansielle poster -63.378 -22.472
Finansielle indtegter 6.240 5.908
Finansielle omkostninger -31.067 -30.511
Resultat for skat -88.205 -47.075
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat -88.205 -47.075
Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overfort resultat -88.205 -47.075
Disponeret i alt -88.205 -47.075
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014

Anlaegsaktiver

3 Udbytterettigheder 200.000 258.841
Immaterielle anleegsaktiver i alt 200.000 258.841

4  Andre kapitalandele 81.000 81.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 81.000 81.000
Anlzgsaktiver i alt 281.000 339.841
Omsatningsaktiver
Andre tilgodehavender 157.022 150.400
Tilgodehavender i alt 157.022 150.400
Omsatningsaktiver i alt 157.022 150.400
Aktiver i alt 438.022 490.241
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Balance 31. december

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Passiver
Note 2015 2014
Egenkapital
5 Anpartskapital 125.000 125.000
6 Overfort resultat -434.917 -346.712
Egenkapital i alt -309.917 -221.712
Gealdsforpligtelser
Geld til pengeinstitut 211.494 180.426
Anden geeld 536.445 531.527
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 747.939 711.953
Gealdsforpligtelser i alt 747.939 711.953
Passiver i alt 438.022 490.241
7 Eventualposter
Martin Bjerre Holding ApS - Arsrapport for 2015 10



KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

1. Kapitalforhold og likviditet
Egenkapitalen udger -310 tkr., og selskabet har sdledes tabt hele anpartskapitalen. Ledelsen
forventer at gennemfore en kapitalforhgjelse i det kommende é&r, ligesom der forventes en
fremtidig positiv indtjening, hvorved egenkapitalen forventes retableret i lobet af det kommende
ar.

Selskabet forventer endvidere at kunne opretholde de nuvearende kreditfaciliteter, séledes at
likviditeten vurderes at vare sikret for det kommende ar.

2. Usikkerhed ved indregning eller méling
Der pagér fortsat en retssag mellem operatoren og en del af investor-/ejerkredsen i visse af de
projekter, hvori selskabet besidder udbytterettigheder. Selskabet er ikke direkte involveret i rets-
sagen, men hovedparten af projekterne ligger stille, indtil sagen er afgjort, og selskabet modtager
derfor kun i begraenset omfang afkast fra udbytterettighederne.

Udfaldet af retssagen er endnu uafklaret, men baseret pa oplysninger fra investor er det ledelsens
forventning, at investeringen tilbagebetales til investorerne, séledes at selskabets udbytterettig-
heder ligeledes tilbagebetales til en vaerdi, der mindst svarer til den bogferte veerdi pa 200 t.kr.

Idet vaerdien af udbytterettighederne afhaenger af udfaldet af retssagen, er der vasentlig usikkerhed
om verdianszttelsen af udbytterettighederne, og den faktiske veardi af udbytterettighederne kan
vise sig at afvige vaesentligt fra den indregnede vardi i sdvel op- som nedadgiende retning.

Tilsvarende har selskabet en kapitalandel og et tilgodehavende hos et selskab, hvis ekonomiske
stilling tillige athaenger af udfaldet af den omtalte retssag.

Ledelsen forventer et positivt udfald af retssagen, hvilket er en forudsatning for verdien af kapi-
talandelen og tilgodehavendet, der er indregnet til henholdsvis 81 t.kr. og 157 t.kr.
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Noter

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Immaterielle anlegsaktiver

Kostpris 1. januar
Kostpris 31. december

Nedskrivninger 1. januar

Arets afskrivninger

Nedskrivninger 31. december

Regnskabsmeaessig veerdi 31. december

Udbytte-
rettigcheder

509.932
509.932

251.091
58.841

3093

200.000

31/12 2015 31/12 2014

Andre kapitalandele

Kostpris 1. januar 153.250 153.250

Kostpris 31. december 153.250 153.250

Nedskrivninger 1. januar -72.250 -72.250

Nedskrivninger 31. december -72.250 -72.250

Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 81.000 81.000

Anpartskapital

Anpartskapital 1. januar 125.000 125.000

125.000 125.000

Overfort resultat

Overfort resultat 1. januar -346.712 -299.637

Arets overforte resultat -88.205 -47.075
-434.917 -346.712
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

7. Eventualposter
Eventualaktiver

Udskudt skatteaktiv pd i alt 85 t.kr. er ikke indregnet i balancen pa grund af usikkerhed om tids-
punktet for udnyttelse heraf.
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