STATSAUTORISEREDE

BORNHOLMS I\EVISION

REVISORER

Til - Erhvervs- &
Se\skabsstyrelsen

PSTKRAFT Net A/S
Arsrapport for 2015

7. regnskabsar

CVR-nr. 32 26 84 98

Naerveerende arsrapport for GSTKRAFT Net A/S for 2015 er fremlagt og godkendt pa selskabets ordineere
generalforsamling den/8/52016. Samtidig har generalforsamlingen meddelt bestyrelse og direktion decharge. _

U 1 :
/ (;i;e:in)\a/\

-
? TORNEGADE 4, 1. sal » 3700 RONNE » TLF.: 5695 1066 » FAX: 5695 9166 * BORNREV@MAIL.OK « WWW.BORNREV.DK
onig CVR-nr. DK 20 54 21 87 * BANK: NORDEA, RGNNE AFDELING, REG.NR. 0658 KTO.MNR. 3489 304 154

IR




Indholdsfortegnelse

Side
Ledelsesberetning
= e o o o 2
5 ol T 3-4
Pategninger
LedelSeSPAtEGNING <. . oot 5
Den uafhaengige revisors erklaaringer ... ..o, 6
Arsregnskab 1. januar - 31. december 2015
Anvendt regnsKabsSPrakSIS ........oiiiiie e 7-8
ReSUlatOPG@IEISE ... ..o 9
Balan@e e s R e e T e B 10 - 11



Selskabsoplysninger

Selskabsnavn: @STKRAFT Net A/S
Hjemstedsadresse: Skansevej 2

3700 Renne
Hjemstedskommune: Bornholms Regionskommune
CVR-nummer: 32 26 84 98
Selskabets bestyrelse: Lars Goldschmidt (formand)

Betina Haagensen

Jan Damkilde Christensen
Sven-Erik Pedersen
Jesper Westh

Kenn Olsson

Selskabets direktion: Jan Damkilde Christensen

Selskabets revisor: Bornholms Revision
Statsautoriserede revisorer
Tornegade 4, 1. sal
3700 Rgnne



Beretning

Hovedaktiviteter
@stkraft Net A/S har til formal at drive netvirksomhed i henhold til bevilling. Selskabets bevillingsomrade er hele
Bornholm.

Selskabets ledelse udgeres af moderselskabets direkter. Behovet for tjenesteydelser deskkes via indkeb hos koncern-

forbundne selskaber.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat, et underskud pa t.kr. 657, vurderes som vaerende ikke tilfredsstillende. For det kommende ar forventes

et positivt resultat. Der forventes dog en fortsat negativ udvikling i meengden af distribueret el.

2008 264 GWh
2009 258 GWh
2010 266 GWh
2011 256 GWh
2012 249 GWh
2013 241 GWh
2014 232 GWh
2015 231 GWh

Kabellzedning
| 2015 arbejdede vi fortsat med kabellaagning af luftledninger pa 10 kV og 0,4 kV-nettet. Aktivitetsniveauet har i arets

lzb veeret hajt, og de milde vintre har betydet, at arbejdet nassten ikke har veeret afbrudt.

Som led i dette arbejde er der i 2015 kabellagt ca. 24 km 10 kV kabel, mod ca. 28 km i 2014 og nedtaget 10 km 10 kV
luftledning, mod ca. 27 km i 2014.

Desuden er der lagt ca. 14 km 0,4 kV kabler, mod 11 km i 2014.

Arbejdet sikrer en fortsat positiv udvikling i forsyningssikkerheden. Arbejdet med kabelleegning af 10 kV og 0,4 kV luft-
ledninger i landomrader forventes afsluttet i 20186.

Derudover resterer nogle luftledninger i byomrader. Kabelleegning af disse planleegges teet sammen med BRK's gade-
lysrenovering, Bornholms Forsynings kloakrenovering og BornFibers udbygning af fibernettet, sdledes at der i starst
mulig omfang kan udferes samgravning.

Endelig er der sket mindre udvidelser og udbygninger med nye tilslutninger.

Sekablet og @-drift

Swekablet blev udkoblet den 13. januar 2015, for at Energinet.dk kunne udfere revision af 60 kV reaktorspole i Hasle
60/10 kV station.

Den 13. september 2015 udkoblede sgkablet, fordi der opstod en fejl i det foranliggende svenske hajspaendingsnet.




Beretning

| disse perioder blev Bornholm alene forsynet med el produceret pa Bornholm.

Fjernafleeste malere

Som en del af energiforliget og med bekendtgereisen om fjernafleeste elmélere og maling af elektricitet i slutforbruget,
har regeringen og forligsparterne besluttet, at alle eimalere i Danmark skal veere fiernafleeste inden udgangen af 2020.

Udskiftning af ca. 28.000 malere pabegyndes i 2016.

DataHub — Engrosmodel

Pr. 1. marts 2013 tradte nye regler i kraft pa elforsyningsomradet, der betyder store omveeltninger for branchen.

Ferste step hvor der blev etableret en feelles dansk DataHub, som skal vaere elselskabernes faelles datacentral for alle

registreringer pa forbrugssteder, leverandgrer m.v., er efter mere end et ars sveer indkagringsperiode, nu reelt gennemfart.

Opstarten er blevet udskudt ad flere omgange fra den ferste oprindelige startdato helt tilbage til 1. april 2012, og der
udestar stadig nogle tekniske problemer hos Energinet.dk, som der stér for DataHubben, som akter for Energistyrelsen.

Helt tilbage fra 2012 er der anvendt store resurser pa forberedelse, tilretning og IT-implementering og opstarten af det
feelles datasystem i 2013/14, har veeret problematisk.

Andet step er Engrosmodellen, som oprindelig skulle veere tradti kraft pr. 1. oktober 2014, er udskudt til 1. april 2016.
Engrosmodellen blev skabt som led i bestraebelserne for yderligere at fremme konkurrencen pa elmarkedet og for at
sikre, at forbrugerne kun skal have én elregning, og ikke som i dag én regning pa distribution af el fra Net-selskabet og

én regning fra el-handelsselskabet.

Engrosmoedellen betyder omfattende aendringer af detailmarkedet pa el-omradet, da hele kundekontakten pr. 1. april
2016 overgar fra Netselskaberne, til El-handelsselskaberne.

Planleegningen og konvertering af overgang til engrosmodellen har betydet store ressourcetreek bade pa IT og i kunde-
service i 2015, og det vil ogsa vaere tilfaeldet i 2016.

Beagivenheder efter reqnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentlig vil kunne pavirke selskabets finan-
sielle stilling.



Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2015 for
@STKRAFT Net A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stiling
pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Renne, den 18. april 2016
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til aktionzzrerne | @STKRAFT Net A/S

Pategning pé arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for @STKRAFT Net A/S for regnskabséret 1. januar — 31. december 2015 der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at ud-
arbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kreever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i &rsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol,
der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er

at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om ef-
fektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sk@n er rimelige samt den samlede prazsentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 |

overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tilleeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelses-
beretningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Ranne, den 18. april 2016
Bernholms Revision, Statsautoriserede revisorer, CVR-nr. 20 54 21 87

Je;s—og A. Sonne Henrik V\gggl'\horsen

Statsautoriserede revisorer



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for @STKRAFT Net A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed med tilvalg af regler fra klasse C vedrgrende indregning af indirekte omkostninger i kostprisen for
egenfremstillede materielle anlaegsaktiver.

Arsregnskabet er herudover aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af finansielle
aktiver og forpligtelser. | resultatopgaerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskriv-
ninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, néar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele
vil fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs.

Moneteere aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens valutakurser.

Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indgar i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Resultatopgarelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten udgeres af selskabets nettoomsaetning reduceret med vareforbrug, eksterne omkostninger og tillagt
andre driftsindteegter.

Nettoomsastningen medtages i resultatopgarelsen pa tidspunkt for levering og risikoens overgang, safremt indtazgten
kan opgeres palideligt.

Personaleomkostninger

Til personaleudgifter henregnes omkostninger til len og gager, pensioner og udgifter til social sikring for alle ansatte
samt selskabets bestyrelse. Tjenestemandspensioner, der opkraaves fra Regionskommunen, indregnes med det op-
kraevede belgb. Den estimerede fremtidige opkraevning af tjenestemandspensioner er oplyst under eventualforpligtelser.

Selskabsskatter
Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af &rets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af udskudt
skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrarer egenkapitalbevasgelser.

Selskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem
overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).



Anvendt regnskabspraksis

Henszettelse til udskudt skat beregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemazssige
veerdier, bortset fra midlertidige forskelle, som opstar pa anskaffelsestidspunktet. Udskudt skat opfares under hensast-
telser med den skatteprocent som forskellen mellem den regnskabsmeessige veerdi og den skattemasssige veerdi for-

ventes realiseret fil.

Balancen

Anlsegsaktiver
Materielle anlasgsaktiver optages til anskaffelsesveerdi med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Kostprisen for egenproducerede anlaegsaktiver omfatter Ian- og materialeomkostninger m.v., der direkte er medgaet til
produktionen samt en andel af de produktionsomkostninger, der indirekte kan henfares hertil pa baggrund af medgaet
tid.

Der anvendes felgende aremal for afskrivninger:

Brugstid Scrapveerdi
Produktionsanlaeg og maskiner (fordelingsnet) .............................. 10-50ar 0%
Andre anleeg, driftsmateriel oginventar ... 3-304ar 0%

Varebeholdninger

Ravarer og hjeelpematerialer veerdiansaettes til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen er hgjere end nettorealisationsvaer-

dien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der nedskrives til imade-
gaelse af forventede tab til nettorealisationsvesrdien.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post i under egenkapitalen. Foreslaet udbytte indreg-

nes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Geeldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden gaeld, males til

amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.



Resultatopgerelse for tiden 1. januar - 31. december 2015

2014
Note _ikr.
Bruttofortieneste ..o e 41.070.789 45918.670
PersonaleomkostiniNger wsamnanampmmarms s s i 1 (14.819.448) (15.780.470)
Andre:drffSOMECSIRINGER worenmmmmsmns e (828.813) (1.704.350)
AFSKIIVNINGET Lo 2 (25.724.220) (26.365.611)
Resultat fer finansielle poster .........ccooooiiie (301.692) 2.068.239
Andre finansielle INAtaagter .............o oo 3 830.439 126.031
Andre finansielle omkostninger ..........c.ooceeiii 4 (1.668.535) (1.679.338)
Resulial TaFSkal o mmmmmnmmmmmsssmsoss s s S AT (1.139.788) 514,932
Skat af &rets resultat ..., 5 482.843 229.589
Arets TESUIAT ... (656.945) 744.521

Der foreslas disponeret saledes:

Overtort il overTart reSUAL - s i L i e s s e s s e s (656.945)
Foresldet udbytte for regnskabSAret ..........ccviiviiiiiinis st e 0

(656.945)



Balance pr. 31. december 2015

Aktiver

Anlesgsaktiver:
Materielle anlzegsaktiver:

Produktionsanlaeg og maskiner

Driftsmidler

Materielle anleagsaktiver under udfgrelse

Materielle anlesgsaktiver i alt

Finansielle anlaegsaktiver:

Andre tilgodehavender

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlzegsaktiver i alt

Omsestningsaktiver:

Varebeholdninger

Tilgodehavender:

Tilgodehavende fra salg
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

Omseetningsaktiver i alt

Aktiver i alt .
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31/12-14
— ikr

548.746.501 5561.357.166
4.526.489 5.717.272
18.081.922 5.010.059
571.364.912 562.084.497
26.990.265 30.000.000
26.990.265 30.000.000
598.345.177 582.084.497
6.754.857 7.584.055
16.009.731 14.512.841
106.010.903 102.618.288
1.344.336 6.435.106
704.824 714.488
123.069.794 124.280.723
10.705 15.440
129.835.356 131.880.218
728.180.533 723.964.715




Egenkapital:

Balance pr. 31. december 2015

Passiver

Selskabskapital ...

Overfort resultat

Foreslaet udb

ytte for regnskabsdret ...coummamenmmsmmem s

Egenkapital i@l ..o e

Hensasttelser:

Udskudt skat

Geeld:

Langfristet gzeld:

Gaalditil kreditinstititier. sowmmmmanmmeanes s

Kortfristet gaeid:

Kortfristet del
Leverandarer

Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden gzeld ..

Leasingforpligtelser

af langfristet gasld ... RUTURTY
af varer og tjienesteydelser ...........ccocoooviiiiiii

EventualforpliglelSerc s s e s

Neertstdende parter ...

11

31/12-14
10.000.000 10.000.000
552.406.177  553.063.122
0 0
562.406.177  563.063.122
7.080.125 3.919.844
99.995.051 104.571.286
4.576.237 4.576.238
15.150.160 18.252.062
12.520.570 688.324
26.452.213 28.893.839
58.699.180 52.410.463
158.694.231 156.981.749
728.180.533  723.964.715




Noter
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2014
1. Personaleomkostninger: i kr.
Gager 0g IBNNINGET ..o e 11.871.737 12.742.059
L= Lo T 2.514.076 2.692.246
2iiige sociale omMEoBIRINGET i i S S 333.635 346.165
14.819.448 15.780.470
Gennemsnitlig antal @ansatte ... e 42 47
Bestyrelsens vederlag har i 2015 udgjort falgende:
KNUG ANGEISEN ..ot 12.500
KBNN DISSON ..ottt ettt e 6.000
VBB POUCIEBIT cruuimesiiiiisiasmssssmens s seimsnssasesmss o s s o At SR A s 6.000
e S CHOU MO O SOt s R B e A A A £ s 0
LT oL VAT | ST ——————————— 0
Vederlag til selskabets direktion afholdes af moderselskabet.
2. Materielle anleegsaktiver:
Anleeg under Produktions-
udferelse anleeg m.v. Driftsmidler
Anskaffelsessum primo ... 5.010.059 834.205.842 23.665.981
Tilgang til KOSIPIIS ..ovvviiii e 17.364.950 22.352.751 398.834
Afgang til KOSHOHS v i it (505 Shomsne s sesms s (4.293.087) (1.608.893) 0
Anskaffelsessummer ultime ... e 18.081.922 854.949.700 24.064.815
AFSKIIVRINGET PriMO ..o, 0 282.848.676 17.948.709
Arets afSKrVIINGET ..., 0 24.134.603 1.689.617
Tilbagefarsel af foretagne afskrivninger pa afhasndede aktiver ... 0 (780.080) 0
ASKNVENGEFURIMG wnwarmmmmmmsrmssenmmaa s 0 306.203.199 19.538.326
Balancevaerdi UIimO ..o 18.081.922 548.746.501 4.526.489
Arets afskrivninger:
Zslts 1T ol - s R ———————— I 24.134.603
DIMFESIMIAIRT ... e 1.589.617

25.724.220



Noter

2. Finansielle anlasgsaktiver:

13

Andre
tilgodehavender
ANSKAfEISESSUM PIIMO ..ot et 30.000.000
THGANG HEKOSIPIIS ...ttt et 679.405
AFGANG Bl KOSTIPIS .ot ettt e es s st e e e eaeseesae e nte s aeeesnee e e annenenan (3.689.140)
Anskaffelsessummer UIMO csasmmmmmmm s g i s b i s 0 110 s e eh s s h e 26.990.265
Op-/NedSKIIVNINGET PIIMIO ..o e et e et
Op-/NedSKIIVNINGET T AIBE L. ettt
Op-/NedsKrivINGEr UIIMO ... et 0
=1 = TaTar=AVE <1 KT o U S SR ST 26.990.265
3. Andre finansielle indteegter:
| regnskabsposten indgar renteindteegter med tilknyttede selskaber med kr. 106.487 (2014: t.kr. 101).
4. Andre finansielle omkostninger:
| regnskabsposten indgar renteomkostninger med tilknyttede selskaber med kr. 184.395 (2014: t.kr. 246).
5. Skat af arets resultat:
Selskabet er sambeskattet med tilknyttede virksomheder. Skat af arets resultat er sammensat saledes:
Sambeskatningsgodtgarelse fra administrationsselskab ... (3.643.124)
Regileting | GdsKOdt Skat uwmmmammnmeso o smenemrssmss ymy  E S I  S  T s 3.160.281
SKat af Arets resUltat ... e, (482.843)
6. Selskabskapital:
Selskabets aktiekapital bestar af 10.000 aktier & palydende kr. 1.000 ... 10.000.000
Aktiekapitalen er ikke opdelt i flere aktieklasser. Aktiekapitalen har vaeret usendret siden stiftelsen af
selskabet.
Selskabs- Overfert
7. Edenkapital: kapital resultat Udbyite Lalt
Egenkapilal prime .vwsiramemarmmemasmgs 10.000.000 553.063.122 0 563.063.122
OVEIALSE - cincmsermmmrmmnmmemer s oo TN 0 0 0
Resultatdisponering ........coooviiiiiiiiiie (656.945) 0 (656.945)
Egenkapital UIMO . ..., 10.000.000 552.406.177 0 562.406.177




8.

10.

11

14

Noter
Gaeld til kreditinstitutter:
Forfalder INAENTOr T A5 ... e e 4576.237
FOTTRlAEr MISHBIN 1 DO B B it i msstomans sosmms s ssms s Pt A oA AN AR 5 18.304.947
Falat=1lol=Tal=11 =TG- | AR 81.690.104

104.571.288

. Leasingforpligtelser:

Selskabet har ved regnskabsarets udlgb leasingaftaler med restlgbetid pa op til 59 maneder. De resterende forpligt-
elser udggr tkr. 1.319.

Eventualforpligtelser;

Selskabet er momsmaessigt feellesregistreret med @vrige selskaber i koncernen. Selskabet haefter saledes solida-
risk for koncernens eventuelle momsgaeld.

Selskabet indgar i sambeskatningen med tilknyttede selskaber og haefter séledes ubegraenset og solidarisk for
betaling af selskabsskat, kildeskat pa udbytter og renter over for det offentlige.

Selskabet har i forbindelse med afhaendelse af fiberaktiver afgivet en raekke garantier overfor keber. Safremt selskab-
et ikke overholder de afgivne garantier skal selskabet holde keber skadeslgs for et belab pa op til t.kr. 4.500.

Der pahviler selskabet en eventualforpligtelse pa 1,6 mio. kr. netto vedrarende pension til tidligere ansatte tieneste-
maend. Pensionen udbetales af Bornholms Regionskommune og den uafdaekkede andel opkraeves hos selskabet.

Der er naturlig usikkerhed vedrarende forpligtelsens sterrelse samt udbetalingsvarighed.

. Neeristdende parter:

Selskabets aktiekapital ejes 100 % af @STKRAFT Holding A/S, Skansevej 2, 3700 Ranne.

Selskabet indgar i koncernregnskabet for @STKRAFT Holding A/S.



