u
eloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR nr. 33963556
Weidekampsgade 6
Postboks 1600
0900 Kgbenhavn C

Telefon 36 10 20 30
Telefax 36 10 20 40
www.deloitte.dk

Stevns Spildevand A/S
Fasgangen 8

4660 Store Heddinge
CVR-nr. 32268285

Arsrapport 2015

Godkendt pa selskabets generalforsamling, den 27.05.2016

Dirigent

Navn: Jesper Koziara

Medlem af Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Stevns Spildevand A/S

Indholdsfortegnelse

Virksomhedsoplysninger

L edel sespétegning

Den uafhamngige revisors erklaginger
L edel sesberetning

Anvendt regnskabspraksis
Resultatopgaere se for 2015

Balance pr. 31.12.2015

Egenkapital opgarelse for 2015
Pengestremsopgerel se for 2015

Noter

tchristensen/31.03.2016 - 14:15/W.5.0.0/MStC_E Selskaber/E.12.16 Status Il antal fejl 2

(2]
o
®

13

14

16

17

18



Stevns Spildevand A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

Stevns Spildevand A/S
Feegangen 8

4660 Store Heddinge

CVR-nr.: 32268285

Stiftet: 23.06.2009

Hjemsted: Stevns Kommune
Regnskabsdr: 01.01.2015 - 31.12.2015

Bestyrelse

Varly Marcus Jensen, formand
Thor Gregnbak, naestformand
Thomas Romalt Overgaard
Peter Thorup Larsen
TinaBraunstein

Bill Schagnning Glentved

Jan Dsterskov Hansen

Claus Nielsen

Direktion
Line von Benzon Hollesen, administrerende direkter
Jesper Koziara, teknisk direktar

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
Weidekampsgade 6

Postboks 1600

0900 K gbenhavn C



Stevns Spildevand A/S 2

L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 for Stevns Spildevand A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattel se, at drsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-
sidle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret

01.01.2015 - 31.12.2015.

L edel sesberetningen indeholder efter vores opfattel se en retvisende redegerel se for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Store Heddinge, den 08.04.2016

Direktion

Line von Benzon Hollesen Jesper Koziara

administrerende direkter teknisk direkter

Bestyrelse

Varly Marcus Jensen Thor Grgnbak Thomas Romalt Overgaard
formand naestformand

Peter Thorup Larsen TinaBraunstein Bill Schanning Glentved

Jan @sterskov Hansen Claus Nielsen
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjeren i Stevns Spildevand A/S
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Stevns Spildevand A/S for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter anvendt

regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestramsopgerelse og noter. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart revisionen i over-
ensstemmel se med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kreever,
at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udferer revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet
er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedensinterne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er pas-
sende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige, samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015 i over-
ensstemmel se med &rsregnskabsl oven.

Supplerende oplysninger vedrgrendeforhold i regnskabet
Uden at modificere vores konklusion ger vi opmagksom p4, at der som beskrevet i note 1 er usikkerhed vedrarende opge-
relse af udskudt skat.
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Udtalelse om ledelsesber etningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tillasg
til den udfarte revision af arsregnskabet.

Det er padenne baggrund vores opfattelse, at oplysningernei ledel sesberetningen er i overensstemmel se med arsregnskabet.

K gbenhavn, den 08.04.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
CVR-nr. 33963556

Lynge Skovgaard Lisa Svensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at drive virksomhed med transport og rensning af spildevand i Stevns Kommune indenfor
de rammer, som til enhver tid matte vaare fastsat i lovgivningen, samt anden hermed beslaggtet virksomhed.

Sel skabet varetager spildevandsrensning for ca. 8.600 gjendommei Stevns Kommune. Spildevandet transporte-
res gennem ledningsnettet til behandling pa et af sel skabets renseanlagy, der er beliggende i Klippinge, Redvig,
Store Heddinge og Streby Ladeplads. Det rensede spildevand udledes til vandlgb og havet. Herudover driver
selskabet den kommunale temningsordning for bundfaddningstanke, som omfatter ca. 1.300 ukloakerede gjen-
domme.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat viser et overskud pé 796 t.kr. (2014: 4.289 t.kr.), og egenkapitalen udger 1.096.121 t.kr. pr. 31.
december 2015 (2014: 1.094.185 t.kr.).

Selskabet har i aret investeret samlet 34.820 t.kr. i forbindelse med gennemfarelse af Stevns Kommunes spilde-
vandplan. Der er bade investeret i nyanlasg og foretaget renovering af eksisterende anlagg. Projekterne er gen-
nemfart bade pa renseanlasggene og ude i oplandene.

Arets resultat er blandt andet pavirket positivt af indtasgter fra tilslutningsbidrag og ekstraordinaa effektivise-
ringsgevinst og negativt pavirket af arets stigninger i hensadtel ser til tab pa debitorer.

Der er i arsregnskabet afsat 5,5 mio. kr. til tilbagebetaling af vejafvandingsbidrag for perioden 2007-2010. Be-
|@bet er modregnet i nettoomsadningen og af sat under anden gadd.

Usikker hed vedr grende indregning og maling

Det er ved regnskabsaflasggel sen lagt til grund, at udgangspunktet for opgarel sen af det skattemasssige grundlag
for anlaggsaktiverne svarer til de vaardier, som blev opgjort til brug for den regul eringsmaessige abningsbalance
pr. 1. januar 2010.

SKAT har efter en gennemgang af sel skabets skattemasssige grundlag for anlasgsaktiver reduceret de skattemaes-
sige vaadier for anlaggsaktiverne.

SKAT har i en lang rakke lignende afgarel ser tilsidesat branchens anvendelse af de myndighedsfastsatte stan-
dardpriser for anlasgsaktiverne og i stedet lagt til grund, at de skattemaessige indgangsvaardier skansmaessigt
beregnes ud fra en tillempet DCF-model. SKAT’ s skensmaessige vurderinger indebagrer, at de skattemaessige
indgangsvaadier pa anlaggsaktiverne er betydeligt lavere end de regnskabsmasssige.

Selskabet har palinje med en raskke andre forsyningssel skaber paklaget SKAT’ s afgerel setil Lands-skatteretten,
der i juni 2014 afsagde kendelser i de ferste sager. Landsskatteretten gav SKAT medhold i, at de kan anvende
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en DCF-model, dvs. at vaardiansadtel sen baseres patilbagedi skontering af fremtidige pengestrgmme. Landsskat-
teretten kritiserede imidlertid SKAT’ s konkrete brug af modellen.

Selskabet har ikke indregnet den udskudte skat baseret pa SKAT’ s vaardiansadtel sesprincipper, daledelsen vur-
derer, at der pAnuvaarende tidspunkt stadig er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKAT’ s ansettel ser, herunder
den konkrete anvendel se af DCF-modellen. Usikkerheden medfarer, at selskabet for neavegendeikke er i stand
til at opgere et belgb palideligt med henblik pdindregning.

Safremt sagernei Landsskatteretten falder ud til SKAT’ sfordel, vil den potentielle aktuelle skat skulleindregnes
som en regulatorisk underdaskning med en deraf afledt opkraavningsret.

Da betaling af skat vil kunne indregnesi selskabets priser via et tillag til selskabets prisloft, vil en gget skatte-
forpligtel se ikke fa vaesentlig indflydel se pa sel skabets gkonomiske stilling.

Forventet udvikling
Selskabet er omfattet af reglernei Vandsektorloven og dermed underlagt lovens regler om prislofter — fremover
benaa/nt gkonomiske rammer.

| april 2015 indgik samtlige folketingets partier en forligsaftale om en ny og forbedret regulering af vandsekto-
ren. Til udmentning af forliget er der primo 2016 vedtaget en ny Vandsektorlov med tilhgrende bekendtgerel ser.
Kravene til vandsektoren synes ikke umiddelbart mindre, men omfanget og konsekvenserne af den amdrede
regulering er farst nu ved at krystallisere sigi forbindel se med, at slaret er ved at blivelgftet for den fremtidige
gkonomiske regulering.

Forventningernetil fremtiden er herudover i hgj grad baret af forventningernetil samarbejdet i KLAR Forsyning.
Der forventes opndet en raskke synergier af gkonomisk art sdvel som lgft af serviceniveau og opnéelse af hgjere
grad af robusthed i virksomheden.

KLAR Forsyning vil udgere omdrejningspunktet for samarbejdet mellem de fire forsyningskoncerner, og vil
varetage servicevirksomhed til Stevns Spildevand A/S.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte elementer fra regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gkono-
miske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskre-
vet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten af-
laegges, og som be- eller afkragter forhold, der eksisterede pa bal ancedagen.

| resultatopgerel sen indregnes indtaggter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de bel gb,
der vedrarer regnskabsaret.

Afledtefinansielle instrumenter
Afledtefinansielleinstrumenter mélesved fersteindregning i balancen til kostpris og efterfal gendetil dagsvaardi.
Afledte finansielle instrumenter indregnes under henholdsvis andre tilgodehavender og anden gadd.

Aendringer i dagsvaadien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af dagsveardien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen
sammen med andringer i vaardien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtel se.

AEndringer i dagsvaardien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pa egenkapitalen. Nar de sikrede transaktioner realise-
res, indregnes de akkumulerede aandringer som en del af kostprisen for de pagad dende regnskabsposter.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for at blive behandlet som sikringsinstru-
menter, indregnes amdringer i dagsveadi I@bendei resultatopgere sen som finansielle poster.
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Resultatopger elsen

Nettoomsagtning

Nettoomsaetning ved handtering af spildevand indregnes i resultatopgerelsen pa retserhvervel sestidspunktet.
Nettoomsadning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindel se med salget.

Arets udvikling i den reguleringsmaessige over- eller underdaskning indregnes i nettoomsagningen. Den regule-
ringsmasssige over- eller underdakning indregnes i balancen som henholdsvis gadd eller tilgodehavende.

Der foretages ikke regulering for en eventuel over- eller underdakning under hensyntagen til hvile-i-sig-selv-
princippet. En eventuel over- eller underdaskning som falge heraf er indeholdt i selskabets egenkapital.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der afholdes for at opna nettoomsagnin-
gen, herunder omkostninger der afholdes til handtering af spildevand mv., omkostninger til ravarer, hjsdpema-
terialer samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herunder
kontorhol dsomkostninger, nedskrivninger af tilgodehavender samt af- og nedskrivninger af immaterielle og ma-
terielle anlaggsaktiver, der benyttesi administrationen af virksomheden.

Andrefinansielleindtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aandring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede sel skaber. Den aktuelle danske sel skabsskat fordel es mel-
lem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud).
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Balancen

M aterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanl aay og maskiner og andre anlagy, driftsmateriel og inventar, der er anskaffet
far 1. januar 2010, er pr. 1. januar 2010 vaadiansat til en skennet dagsvaadi med udgangspunkt i gennemsnit af
levetidsnedskrevne standard anskaffel ses- og genanskaffel sespriser (standardveaardi) fastsat med udgangspunkt i
Forsyningssekretariatets pris- og levetidskatal og.

Pa baggrund af selskabets budgetter og forventninger til fremtidige investeringer, takster og evrige forhold er
anlagysaktiverne anskaffet far 1. januar 2010 optaget til 90 procent af de regul eringsmaessige vaadier, idet sel-
skabet forventer at opkraeve takster, som dakker denne del af af skrivningerne pade regul eringsmaessige vaardier.

De fremtidige takster er fastsat ud fra en forventning til kommende ars investeringer.

Anskaffelser efter 01.01.2010 af grunde og bygninger, produktionsanlaay og maskiner samt andre anlaay, drifts-
materiel og inventar malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffel sen og omkostninger til klarge-
ring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandarer og | annin-
ger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris eller dagsvaadi, jf. ovenfor, med fradrag af forventet restvaardi efter afsluttet
brugstid. Der foretages lineagre af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 10-754r
Produktionsanl asg og maskiner 5-75&
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 5-60 ar

Omkostninger, der tilfarer anlagy nye eller forbedrede egenskaber eller pa anden méde forager det pagad dende
anlaggs dagsvaadi, aktiveres.

Igangvaarende anlaggsarbejder er opgjort til anskaffel sesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
samt omkostninger til klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For
egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, un-
derleverandagrer og lenninger.

Fortjeneste og tab ved afhamndel se af materielle anlaggsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostnigner og den regnskabsmaessige vaardi pa sal gstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes
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i resultatopgerelsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre driftsindtesgter, i det omfang
salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Der foretages nedskrivningstest pa materielle anlaaysaktiver, safremt der er indikationer for vaardifald. Nedskriv-
ningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrivestil det hgjeste af
aktivets eller aktivgruppens kapitalveardi og nettosalgspris (genindvindingsvaardi), séfremt denne er lavere end
den regnskabsmaesssige vaadi.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veardi af aktiverne opgares med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den veaadi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.

Periodeafgr sensningsposter
Periodeaf gramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afhol dte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsdr. Periodeafgrasnsningsposter malestil kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtel ser omfatter forventede omkostninger til tamning af slambede og geotubes. Hensadtel -
sen udtrykker de omkostninger, der ville vaae ved teamning af alle bedene og geotubes ved udgangen af regn-
skabsaret.

Gadd til realkreditinstitutter

Gadd til realkreditinstitutter i form af prioritetsgadd males patidspunktet for |anoptagel setil kostpris, der svarer
til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfalgende males prioritetsged d
til nominel veardi.
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Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.

Over - og under dakninger

Saldo for reguleringsmaessig over- og underdagkning indregnes under henholdsvis gaddsforpligtel ser og tilgode-
havender med modpostering i resultatopgerel sen under nettoomsaetning. Saldoen udger det bel gb, som virksom-
heden forventer at tilbagebetale eller opkraeve i kommende ars takster malt til nutidsvaardi.

Udgangspunktet for opgerelsen er indevaarende og tidligere ars opgerelse af faktiske indtesgter og udgifter i
forhold til forel ghigt indregnede bel gb samt prid oftafgarelser i henhold til Forsyningssekretariatets anvisninger.
Den sdledes opgj orte regul eringsmaessi ge underdaskning vaardiansadtes under hensyntagen til selskabets mulig-
hed for, og @nske om, at opkraeve underdakningssaldoen over de fremtidige takster, hvorimod den opgjorte
regul eringsmaessige overdakning vaadiansadtes under hensyntagen til selskabets forpligtelse til at reducere de
fremtidige takster med overdagkningssal doen.

| henhold til prisloftbekendtgarelsen kan tab pa afhaandede eller skrottede materielle anlaagsaktiver indregnes i
taksten, i takt med den oprindelig af skrivning pa aktivet. Tabet indregnes som et taksmaessigt tilgodehavende i
det omfang selskabet har truffet beslutning om opkraavning af tabet i fremtidige takster.

Betaing af skat kan indregnes i selskabets priser via et tillagg til selskabets prisloft. Hvis der pahviler selskabet
en udskudt skatteforpligtelse, har selskabet derfor en tilsvarende opkraa/ningsret. Opkraavningsretten optages
som et aktiv i arsregnskabet, i det omfang selskabet forventer at opkraeve den reguleringsmaessige veadi af ud-
skudt skat over de fremtidige takster.

Der foretages nedskrivningstest pa reguleringsmaessig underdaekning der kan henfares til tab pa materielle an-
laegsaktiver, safremt der er indikationer for vaardifald pa materielle anl asgsaktiver. Nedskrivningstesten foretages
for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det hgjeste af aktivets eller aktiv-
gruppens kapitalvaardi og nettosal gspris (genindvindingsvaadi), séfremt denne er lavere end den regnskabosmaes-
sige vaadi.

Pengestr gmsopger el sen
Pengestramsopgerel sen viser pengestregmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne ved
arets begyndel se og slutning.

Pengestramme vedrarende driftsaktiviteter prassenteres efter den indirekte metode og opgares som driftsresulta-
tet reguleret for ikke-kontante driftsposter, aandring i driftskapital og betalt sel skabsskat.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestramme vedrarende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindel se med aktiviteter og finansielle
anlagysaktiver samt kab, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle og materielle anlasgsaktiver.

Pengestremme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter aandringer i sterrelse eller sammensagning af virk-
somhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt afdrag pa rentebaarende gad d.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgedd.
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Resultatopger else for 2015
2015 2014
Note t.kr. t.kr.
Nettoomsadning 2 48.698 51.526
Produkti onsomkostninger 3 (40.967) (40.228)
Bruttoresultat 7.731 11.298
Admini strationsomkostninger (4.175) (4.593)
Driftsresultat 3.556 6.705
Andre finansielle indtasgter 29 28
Andre finansielle omkostninger (1.273) (1.145)
Resultat af ordinaer e aktiviteter far skat 2.312 5.588
Skat af ordinaat resultat 4 (1.516) (1.299)
Aretsresultat 796 4.289
Forslag til resultatdisponering
@vrige lovpligtige reserver 796 4.289
796 4.289
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014
Note t.kr. t.kr.
Grunde og bygninger 28.170 28.491
Produkti onsanl aay og maskiner 1.019.949 1.021.285
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 80.950 84.300
Materielle anlasgsaktiver under udfarelse 19.651 10.161
M aterielle anlaegsaktiver 5 1.148.720 1.144.237
Udskudt skat 6 36.917 38.784
Finansielle anlasgsaktiver 36.917 38.784
Anlaegsaktiver 1.185.637 1.183.021
Tilgodehavender frasalg og tjenesteydel ser 5.864 7.766
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 415
Andre tilgodehavender 1.720 1.349
Regul eringsmaessi ge underdagkninger 7 5.213 954
Periodeaf gramsningsposter 143 326
Tilgodehavender 12.940 10.810
Likvide beholdninger 9.094 14.107
Omsagtningsaktiver 22.034 24.917
Aktiver 1.207.671 1.207.938
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 8 40.000 40.000
Overkurs ved emission 389.173 389.173
Reserve for opskrivninger 639.878 639.878
@vrige lovpligtige reserver 27.070 25.134
Egenkapital 1.096.121 1.094.185
Andre hensatte forpligtel ser 4.348 4.899
Hensatte forpligtel ser 4.348 4.899
Gadd til realkreditinstitutter 86.169 82.342
Regul eringsmaessige overdakninger 0 92
Langfristede gaddsfor pligtel ser 9 86.169 82.434
Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtel ser 9 3.730 3.585
Bankgadd 0 5.009
Regul eringsmaessige overdakninger 10 0 1811
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser 5.970 8.101
Gadd til tilknyttede virksomheder 2.684 1.790
Anden gadd 11 8.649 6.124
Kortfristede gaddsforpligtelser 21.033 26.420
Gaddsfor pligtel ser 107.202 108.854
Passiver 1.207.671 1.207.938
Usikkerhed ved indregning og maling 1
Eventualforpligtel ser 13
Ejerforhold 14
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Egenkapitalopger else for 2015
Reservefor @vrige lov-
Virksom- Overkurs opskrivnin- pligtigere-
hedskapital ved emission ger server
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 40.000 389.173 639.878 25.132
Veaadireguleringer 0 0 0 1.493
Skat af egenkapital bevaagel ser 0 0 0 (351)
Arets resultat 0 0 0 796
Egenkapital ultimo 40.000 389.173 639.878 27.070
| alt
t.kr.
Egenkapital primo 1.094.183
Veaadireguleringer 1.493
Skat af egenkapital bevaagel ser (351)
Arets resultat 796
Egenkapital ultimo 1.096.121

Overkurs ved emission er opstaet ved stiftelsen, og er i henhold til saalovgivning for forsyningsselskaber en

bunden overkurs der ikke kan udloddes.

@vrige lovpligtige reserver bestar af akkumulerede overskud, der i henhold til salovning for forsyningsselska-

ber ikke kan udloddes.
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Pengestr gmsopger else for 2015
2015 2014

Note t.kr. t.kr.
Driftsresultat 3.556 6.705
Af- og nedskrivninger 30.338 30.296
Andre hensatte forpligtel ser (551) 1117
AEndringer i arbejdskapital 12 (1.255) 846
Pengestr amme vedr grende primaar drift 32.088 38.964
M odtagne finansielle indteegter 29 28
Betalte finansielle omkostninger (2.273) (1.145)
Refunderet/(betalt) sel skabsskat 0 116
Pengestr amme vedr grende drift 30.844 37.963
Kgb mv. af materielle anlagysaktiver (34.820) (38.683)
Pengestr gamme vedr gr ende investeringer (34.820) (38.683)
Optagelse af 1an 7.700 27.438
Afdrag palan mv. (3.728) (9.043)
Pengestr amme vedr grende finansiering 3.972 18.395
AEndringi likvider (4) 17.675
Likvider primo 9.098 (8.577)
Likvider ultimo 9.094 9.098
Likvider ultimo sammensadter sig af:
Likvide beholdninger 9.094 14.107
Kortfristet gadd til banker 0 (5.009)
Likvider ultimo 9.094 9.098
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Noter

1. Usikkerhed ved indregning og maling

Det er ved regnskabsaflasggel sen lagt til grund, at udgangspunktet for opgarel sen af det skattemaessige grundlag
for anlaggsaktiverne svarer til de vaardier, som blev opgjort til brug for den regul eringsmaessige abningsbalance
pr. 1. januar 2010.

Det er SKAT’s holdning, at det skattemaessige grundlag skal opgares efter en tillempet DCF-model, som farer
til lavere belgb. SKAT har efter en gennemgang af selskabets skattemaessige grundlag for anlasgsaktiver redu-
ceret de skattemaessige vaadier for anlagysaktiverne med 800.650 t.kr. fra 1.206.878 t.kr. til 406.228 t.kr. Sel-
skabet har pa linje med en rakke andre forsyningsselskaber paklaget SKAT’ s afgarelse til Landsskatteretten.

| 4 principielle sager har Landsskatteretten givet SKAT medhold i, at de kan anvende en DCF-model, men kri-
tiserede SKAT’ s konkrete anvendel se af modellen.

Selskabet har ikke indregnet den udskudte skat baseret pa SKAT’ s vaardiansadtel sesprincipper, daledelsen vur-
derer, at der pAnuvagrendetidspunkt stadig er vassentlig usikkerhed forbundet med SKAT’ s ansadtel ser, herunder
den konkrete anvendel se af DCF-modellen. Usikkerheden medfarer, at selskabet for neavegendeikke er i stand
til at opgere et belgb pdlideligt med henblik p&indregning.

Safremt SKAT ender med at famedhold i sin afgerelse, vil der opsta forpligtelser for selskabet i form af en gget
udskudt skat pd 176.143 t.kr., der — alt andet lige — over tid kan betyde en skattebetaling af samme sterrelse.

Da betaling af skat vil kunne indregnesi selskabets priser via et tillag til selskabets prisloft, vil en gget skatte-
forpligtelse ikke fa vassentlig i ndflydel se pa sel skabets gkonomiske stilling.

2. Nettoomsagtning

2015 2014

t.kr. t.kr.
V andafledningsbidrag 44.500 43.404
Vg afvandingshidrag 2.564 2.923
Regulering ve afvandingsbidrag 2007-2010 (5.457) 0
Tildutningsbidrag 433 386
Andre indtaggter 637 680
Udvikling i reguleringsmaessig over- og underdagkning 6.021 4.133

48.698 51.526
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Noter

3. Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anlaagsaktiver
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaagsaktiver

4. Skat af ordinaert resultat

AEndring af udskudt skat

5. Materielle anlasgsakti-
ver

Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostprisultimo

Opskrivninger primo
Opskrivninger ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbagefarsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veer di ul-
timo

2015 2014
t.kr. t.kr.
30.338 30.296
(25 0
30.313 30.296
2015 2014
t.kr. t.kr.
1.516 1.299
1.516 1.299
Andrean- Materielle
Produkti- leeg, drifts- anlasgsakti-
Grundeog onsanlaeg og materiel og ver under
bygninger maskiner inventar udferelse
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
39.133 651.303 2481 10.162
111 24.676 544 34.165

0 0 3 (24.676)
39.244 675.979 3.022 19.651
0 496.158 106.413 0
0 496.158 106.413 0
(10.642) (126.176) (24.594) 0
(432) (26.012) (3.894) 0
0 0 3 0
(11.074) (152.188) (28.485) 0
28.170 1.019.949 80.950 19.651




Stevns Spildevand A/S 20
Noter
2015 2014
t.kr. t.kr.
6. Udskudt skat
Materielle anlaaysaktiver 35.448 35.697
Hensatte forpligtel ser 957 1.127
Fremfgrbare skattemaessige underskud 1.647 1721
Andre skattepligtige midlertidige forskelle (1.135) 239
36.917 38.784
7. Reguleringsmaessige under daskninger
2015 2014
t.kr. t.kr.
Saldo for reguleringsmaessig underdakning 5.213 954
Saldoen for reguleringsmaessig underdaskning bestar af:
Underdagkning for 2014 til indregning i prisoft 2016 1.070 954
Underdagkning for 2015 til indregning i indtesgtsramme 2017 4.093 0
Underdagkning vedrarende temningsordningen 50 0
5.213 954
Heraf opkraeves senere end 2016 4.014 954
Nomine
vee di
Antal t.kr.
8. Virksomhedskapital
Aktiekapital 1.000 40.000
1.000 40.000
Forfald in- Forfald in- Forfald ef-
den for 12 den for 12 ter 12 méne-
maneder maneder der Restgadd ef-
2015 2014 2015 ter 5ar
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
9. Langfristede gaddsfor -
pligtelser
Gadd til realkreditinstitutter 3.730 3.585 86.169 70.925
3.730 3.585 86.169 70.925
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Noter

10. Reguleringsmaessige over daskninger

2015 2014
t.kr. t.kr.
Saldo for reguleringsmaessig overdagkning 0 1.902
Saldoen for reguleringsmaessig overdaskning bestar af:
Overdakning for 2013 til indregning i prisoft 2015 0 1.811
Overdakning vedrgrende temningsordningen 0 91
1.902
Heraf afregnes senere end 2016 0 91
2015 2014
t.kr. t.kr.
11. Anden gadd
Afledte finansielle instrumenter 2.634 5.166
Andre skyldige omkostninger 6.015 958
8.649 6.124
2015 2014
t.kr. t.kr.
12. ZEndringi arbedskapital
AEndring i tilgodehavender 2.129 1.729
Andring i leverandgrgadd mv. 2.776 2.213
Andre aandringer (6.160) (3.096)
(1.255) 846

13. Eventualfor pligtel ser
Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med Stevns Kommune Holding A/S som administrati onssel skab.

Selskabet hadfter derfor i henhold til selskabsskattel ovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for ind-
komstskatter mv. for de sambeskattede sel skaber samt ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kil-
deskat parenter, royalties og udbytter for de sambeskattede sel skaber.
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Noter

14. Ejerforhold
Selskabet har registreret felgende aktionagrer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller paly-

dende veadi:
Stevns Kommune Holding A/S, Stevns Kommune.



