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Ledelsespdtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.01.2016
- 31.12.2016 for Stevns Spildevand A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestremme for

regnskabsaret 01.01.2016 - 31,12.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

/errapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Store Heddinge, den 21.04.2017
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administrerende direktgr

Bestyrelse
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Stevns Spildevand A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Stevns Spildevand A/S for regnskabsaret 01.01.2016 - 31.12.2016, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestrgmsopggrelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter 8rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at 8rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret
01.01.2016 - 31.12.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”, Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold 1 regnskabet

Uden at modificeres vores konklusion ggr vi opmeerksom p8, at der som beskrevet i note 1 er usikkerhed
vedrgrende fastlaeggelse af selskabets skattemaessige indgangsveerdier pd materielle anlaegsaktiver og der-
med opggrelse og indregning af aktuel og udskudt skat.

Ledelsens ansvar for &rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med 8rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrbl, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af 8rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om 8rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Dan-
mark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformation kan opstd som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pd grundlag af
arsregnskabet.,
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Den uafhzengige revisors revisionspadtegning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion p& disse risici samt
opnér revisionsbevis, der er tilstrazkkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontro! med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortseaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning gare opmaerksom pé oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis s&danne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der
er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sédan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnéet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.

Baseret p8 det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet

vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 21.04.2017

Deloitte

Lisa"Svensen
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er transport af spildevand og regnvand i Stevns Kommune, rensning af spildevan-

det, udledning af renset spildevand samt behandling og bortskaffelse af slam mm. fra spildevandsrensningen.
Stevns Spildevand A/S varetager spildevandsrensning for borgere og virksomheder i Stevns Kommune. Al
spildevand transporteres via ledningsnettet til renseanleeggene beliggende i Klippinge, Rgdvig, Store Hed-
dinge og Strgby Ladeplads. Efter rensning udledes spildevandet til vandigb og havet.

Stevns Spildevand A/S varetager desuden tgmningsordningen i Stevns Kommune for ca. 1.250 husstande.
Indholdet fra tgmningen af tankene kgres til renseanlaeggene, hvor det behandles p3 lige fod med det gvrige

spildevand.

Selskabets aktiviteter er i lighed med de gvrige vandselskaber i Danmark underlagt vandsektorlovens regler.
Fra 1. januar 2017 er selskabet omfattet af en ny gkonomisk regulering (indtaegtsrammeregulering). Efter
de hidtidige regler har selskabet alene vaeret reguleret pg driftsomkostningerne. Fra 2017 bliver selskabet
ligeledes reguleret pd dets investeringer/afskrivninger (investeringsomkostninger) og renteomkostninger (fi-

nansielle omkostninger).

Den nye samlede indteegtsramme, der daekker driftsomkostninger, investeringsomkostninger og finansielle
omkostninger fastleegger, hvor meget selskabet m& opkraeve hos kunderne. Ombkostninger ud over ram-

men er alene tilladt til investeringer og ma finansieres ved at optage 13n.

Driftsomkostningerne skal generelt reduceres med 2 % pr. ar. Derudover kan selskabet blive pélagt et indi-
viduelt effektiviseringskrav af den samlede indtaegtsramme, safremt selskabets omkostninger ifglge den
resultatorienterede benchmarking vurderes at veere for hgje. Det individuelle effektiviseringskrav kan veere
op til 2 %. For Stevns Spildevand A/S er det individuelle effektiviseringskrav i 2017 pd 0,34 %.

Det er meldt ud, at investeringsomkostninger og finansielle omkostninger skal reduceres med 0,91 % i
2017.

Stevns Spildevand A/S blev stiftet i 2009 af Stevns Kommune som en del af en koncern under Stevns Kom-
mune Holding A/S, som ogsd omfattede serviceselskabet Stevns Forsyning ApS. Fra &rsskiftet 2015/2016
indgik Stevns Forsyning ApS en fusion med Kgge Service ApS, K@ST Forsyningsservice ApS, Greve Solrgd
Service A/S og KLAR Forsyning ApS med regnskabsmaessig virkning fra 1. januar 2015, Det fzlles service-

selskab KLAR Forsyning A/S servicerer alle selskaberne i Stevns Kommune Holding-koncernen.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for 2016 viser et underskud p8 566 t.kr., og selskabets balance pr. 31.12.2016

udviser en egenkapital pd ca. 1.095.713 t.kr.

Ledelsen anser drets resultat for at veere som forventet.
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Ledelsesberetning

Vaesentlige begivenheder i 2016

2016 har veeret praeget af implementering af fusionen af serviceselskaberne til KLAR Forsyning A/S. Der er
bl.a. arbejdet pa at hgste stordriftsfordele og med at anvende best practice og kompetencer pa tveers af de
selskaber, der serviceres af KLAR Forsyning A/S. Dette arbejde skal medvirke til opnaelsen af de ved fusionen
forventede synergier og gkonomiske effektiviseringer.

Organiseringen pa spildevandsomridet er zendret, s& organiseringen fglger, om man er beskeeftiget med

hhv. renseanleeg eller transportomradet (pumpestationer, bassiner og ledninger).

Anleegsproiekter
Aktivitetsniveauet indenfor byggemodninger har taget fart i 2016, hvor bl.a. byggemodningen af Stolpegar-

den/Nicolinelunden i Strgby Egede og Hgvdingegdrden i Harlev har preeget 8ret. Derudover er en del andre

byggemodninger under planlzegning.

Separatkloakeringen af Bjeelkerup blev feerdiggjort i 2016 og samtidigt blev der gennemfgrt kloakrenovering
i Store Heddinge. Den videre separatkloakering i Strgby Egede blev sat pd hold p8 grund af myndighedsbe-
handling i Natur- og Miljgklagenaevnet.

Drift

Renseanlzeggene har henover 8ret overholdt udledningstilladelserne.

Der er gennemfgrt optimeringer pa renseanleeggenes og pumpestationernes styringer og overvagning.

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling
Det er ved regnskabsaflaeggelsen og afseettelse af udskudt skat lagt til grund, at udgangspunktet for opgg-
relsen af det skattemaessige grundlag for anleegsaktiverne svarer til de veerdier, som blev opgjort til brug for

den reguleringsmaessige &bningsbalance pr. 1. januar 2010.

Det er SKAT's holdning, at det skattemaessige grundlag skal opgares efter en tillempet DCF-model, som fgrer
til lavere belgb. SKAT har efter en gennemgang af selskabets skattemaessige grundlag for anlaegsaktiver
reduceret de skattemaessige veerdier for anleegsaktiverne med 800.650 t.kr. fra 1.206.878 t.kr, til 406.228
t.kr. Selskabet har pa linje med en reekke andre forsyningsselskaber paklaget SKAT’s afggrelse til Landsskat-

teretten.

I 4 principielle sager har Landsskatteretten givet SKAT medhold i, at de kan anvende en DCF-model, men

kritiserede SKAT's konkrete anvendelse af modellen.

Selskabet har ikke indregnet den udskudte skat baseret pd SKAT's veerdianseettelsesprincipper, da ledelsen
vurderer, at der pd nuveerende tidspunkt stadig er veesentlig usikkerhed forbundet med SKAT’s anszttelser,
herunder den konkrete anvendelse af DCF-modellen. Usikkerheden medfgrer, at selskabet for naerveerende

ikke er i stand til at opggre et belgb p8lideligt med henblik p& indregning.
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Ledelsesberetning

Séfremt SKAT ender med at f& medhold i sin afggrelse, vil der opsta forpligtelser for selskabet i form af en
pget udskudt skat pd 176.143 t.kr., der - alt andet lige — over tid kan betyde en skattebetaling af samme

starrelse,

Safremt SKAT ikke ender med at f& medhold i sin afggrelse, vil indeveerende og tidligere 8rs betalte skatter

skulle reguleres som falge heraf, idet aktuel skat er indregnet p& baggrund SKAT’s afggrelse.

Da aktuel skat indregnes i selskabets priser via et tilleeg eller fradrag til selskabets indteegtsramme, vil en
gget skatteforpligtelse eller en regulering af allerede betalte skatter ikke f8 vaesentlig indflydelse pa selska-

bets gkonomiske stilling.

Forventet udvikling
Da vandafledningsbidraget fra 2016 til 2017 er fastholdt, forventer selskabet et resultat pa et usendret

niveau for 2017.

Saerlige forretningsmeessige risici
Det er ledelsens vurdering, at der ikke er szerlige forretningsmaessige risici, som er udover almindelige risici

for branchen.

Finansielle risici
Virksomheden har ingen vaesentlig finansielle risici. Finansieringen af investeringer sker ved delvis selvfinan-

siering og med 25 til 40 arige 1&n, hvor minimum halvdelen er fastforrentet.

Videnressourcer
Medarbejderne i KLAR Forsyning A/S, som er beskaeftiget med spildevandsaktiviteter, drgfter jeevnligt pa
tavlemgder forbedringer og driftsoptimeringer, og pa de 8rlige medarbejderudviklingssamtaler drgftes frem-

tidige kompetencebehov, herunder behov for uddannelse.

Miljemeessige forhold

Selskabet er i sit udgangspunkt en miljgvirksomhed, der Igbende arbejder pd at mindske pdvirkningen af
miljget; iseer vandmiljget. Renoverings- og klimaprojekter er i hgj grad medvirkende til at reducere miljgbe-~

lastningen. Optimering af processer og systemer medvirker desuden til at reducere energiforbruget.

Driften af selskabets anlaeg bliver Igbende kontrolleret og vurderet.

Der vil i de kommende &r blive arbejdet p3, at selskabet bliver miljgcertificeret.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2016

2016 2015
Note t.kr. t.kr.
Nettoomsaetning 2 49.942 48.698
Produktionsomkostninger 3 (44.160) (40.970)
Bruttoresultat 5.782 7.728
Administrationsomkostninger (5.438) (4.174)
Driftsresultat 344 3.554
Andre finansielle indteegter 295 31
Andre finansielle omkostninger (1.278) (1.273)
Resultat far skat (639) 2,312
Skat af &rets resultat 4 73 (1.516)
Arets resultat (566) 796
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt til gvrige lovpligtige reserver (566) 796

(566) 796
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Balance pr. 31.12,2016
2016 2015
Note t.kr. t.kr.
Grunde og bygninger 26.072 28.170
Produktionsanleeg og maskiner 1.033.462 1.019.949
-‘Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 77.056 80.950
Materielle anleegsaktiver under udfgrelse 9.136 19.651
Materielle anlzegsaktiver 5 1.145.726 1.148.720
Andre tilgodehavender 933 0
Udskudt skat 37.101 36.917
Finansielle anlaegsaktiver 38.034 36.917
Anlaagsaktiver 1.183.760 1.185.637
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 5.952 5.865
Andre tilgodehavender 5.283 1.720
Reguleringsmaessige underdaskninger 8 9.109 5.213
Periodeafgraensningsposter 133 143
Tilgodehavender 20.477 12.941
Likvide beholdninger 2.463 9.094
Omsaetningsaktiver 22.940 22.035
Aktiver 1.206.700 1.207.672
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2016 2015

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 9 40.000 40.000
Overkurs ved emission 389.173 389.173
Reserve for opskrivninger 639.878 639.878
@vrige lovpligtige reserver 26.662 27.070
Egenkapital 1.095.713 1.096.121
Andre hensatte forpligtelser 4.452 4.348
Hensatte forpligtelser 4.452 4.348
Geeld til realkreditinstitutter 88.714 86.169
Anden geeld 10 3.364 2.634
Langfristede gaeldsforpligtelser 11 92.078 88.803
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 11 3.954 3.730
Bankgeeld 906 0
Geeld til kreditinstitutter i gvrigt 5.000 0
Reguleringsmaessige overdaekninger 12 1.724 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.761 9.047
Anden geeld 13 112 5.623
Kortfristede gaeldsforpligtelser 14.457 18.400
Gaeldsforpligtelser 106.535 107.203
Passiver 1,206,700 1.207.672
Usikkerhed ved indregning og méling 1
Eventualforpligtelser 15
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Egenkapitalopggrelse for 2016

Reserve for @vrige
Virksomheds~- Overkurs ved opskriv- lovpligtige
kapital emission ninger reserver
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 40.000 389.173 639.878 27.070
Veerdireguleringer 0 0 0 203
Skat af
. 0 0 0 (45)
egenkapitalbeveegelser
Arets resultat 0 0 0 (566)
Egenkapital ultimo 40.000 389.173 639.878 26.662
Ialt
t.kr,
Egenkapital primo 1.096.121
Veerdireguleringer 203
Skat af egenkapitalbevaegelser (45)
Arets resultat (566)
Egenkapital ultimo 1.095.713

Overkurs ved emission er opstdet ved stiftelsen, og er i henhold til seerlovgivning for forsyningsselskaber en

bunden overkurs der ikke kan udloddes.

@vrige lovpligtige reserver bestdr af akkumulerede overskud, der i henhold til seerlovning for forsyningssel-

skaber ikke kan udloddes.
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Pengestromsopggrelse for 2016
2016 2015

Note t.kr. t.kr.
Driftsresultat 344 3.556
Af- og nedskrivninger 30.275 30.338
Andre hensatte forpligtelser 104 (551)
Andringer i arbejdskapital 14 (17.767) (1.255)
Pengestrgmme vedrgrende primaer drift 12.956 32.088
Modtagne finansielle indteegter 294 29
Betalte finansielle omkostninger (1.278) (1.273)
Pengestrgmme vedrgrende drift 11.972 30.844
Kgb mv. af materielle anlaegsaktiver (27.278) (34.820)
Pengestrgmme vedrgrende investeringer (27.278) (34.820)
Optagelse af I&n 6.824 7.700
Afdrag pa lan mv. (4.055) (3.728)
Pengestrgmme vedrgrende finansiering 2.769 3.972
AEndring i likvider (12.537) (4)
Likvider primo 9.094 9.098
Likvider ultimo (3.443) 9.094
Likvider ultimo sammenseetter sig af:
Likvide beholdninger 2.463 9.094
Kortfristet geeld til banker (5.906) 0
Likvider ultimo (3.443) 9.094
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Noter

1. Usikkerhed ved indregning og méaling
Det er ved regnskabsafleeggelsen og afseettelse af udskudt skat lagt til grund, at udgangspunktet for opgg-
relsen af det skattemaessige grundlag for anlaegsaktiverne svarer til de veerdier, som blev opgjort til brug for

den reguleringsmaessige 8bningsbalance pr. 1. januar 2010.

Det er SKAT's holdning, at det skattemaessige grundlag skal opgares efter en tillempet DCF-model, som farer
til lavere belgb. SKAT har efter en gennemgang af selskabets skattemaessige grundlag for anlaagsaktiver
reduceret de skattemaessige veerdier for anlaegsaktiverne med 800.650 t.kr. fra 1.206.878 t.kr. til 406.228
t.kr. Selskabet har p8 linje med en reekke andre forsyningsselskaber paklaget SKAT’s afggrelse til Landsskat-

teretten.

1 4 principielle sager har Landsskatteretten givet SKAT medhold i, at de kan anvende en DCF-model, men

kritiserede SKAT’s konkrete anvendelse af modellen.

Selskabet har ikke indregnet den udskudte skat baseret p§ SKAT’s Vardiansaettelsesprinci'pper, da ledelsen
vurderer, at der p& nuveerende tidspunkt stadig er veesentlig usikkerhed forbundet med SKAT’s anszettelser,
herunder den konkrete anvendelse af DCF-modellen. Usikkerheden medfgrer, at selskabet for narveerende

ikke er i stand til at opggre et belgb pélideligt med henblik p& indregning.

S8fremt SKAT ender med at f& medhold i sin afggrelse, vil der opstd forpligtelser for selskabet i form af en
gget udskudt skat p& 176.143 t.kr., der - alt andet lige - over tid kan betyde en skattebetaling af samme

stgrrelse.

Safremt SKAT ikke ender med at f& medhold i sin afggrelse, vil indeveerende og tidligere &rs betalte skatter

skulle reguleres som fglge heraf, idet aktuel skat er indregnet pa baggrund SKAT's afggrelse.

Da aktuel skat indregnes i selskabets priser via et tilleeg eller fradrag til selskabets indteegtsramme, vil en
gget skatteforpligtelse eller en regulering af allerede betalte skatter ikke fa veesentlig indftydelse p3 selska-
bets gkonomiske stilling.
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2. Nettoomsaetning
2016 2015
t.kr. t.kr.
Vandafledningsbidrag 44.910 44.500
Vejafvandingsbidrag 2.281 2.564
Regulering vejafvandingsbidrag 2007-2011 (942) (5.457)
Tilslutningsbidrag 608 433
Andre indteegter 1.136 637
Udvikling i reguleringsmeessig over- og underdaskning 1.949 6.021
49.942 48.698
2016 2015
t.kr. t.kr.
3. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pd materielle anlaegsaktiver 30.862 30.338
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver 1,382 (25)
32.244 30.313
2016 2015
t.kr. t.kr.
4. Skat af drets resultat
FEndring af udskudt skat (229) 1.516
Regulering vedrgrende tidligere &r 156 0
(73) 1.516
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5. Materielle
anleegsaktiver
Kostpris primo
Tilgange
Afgange

Kostpris ultimo

Opskrivninger primo

Opskrivninger ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbagefgrsel ved afgange
Af- og nedskrivninger
ultimo

Regnskabsmeessig veerdi
ultimo

6. Finansielle anlaagsaktiver

Produktions-

Andre anlaeg,
drifts-

Materielle
anlaegs-

Grunde og anlaeg og materiel og aktiver under
bygninger maskiner inventar udfgrelse
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
39.244 675.979 3.022 19.651
16 40.049 0 29.534
(2.271) 0 0 (40.049)
36.989 716.028 3.022 9.136
496.158 106.413
496.158 106.413
(11.074) (152.188) (28.485)
(432) (26.536) (3.894)
589 0 0
(10.917) (178.724) (32.379) 0
26.072 1.033.462 77.056 9.136

Andre tilgodehavender bestar af dagsveerdi af renteswaps. Renteswaps er indgdet til sikring af en fast rente

pa selskabets variabelt forrentede 18n i Kommune Kredit. Renteswaps har samlet hovedstol pd 25,8 mio.kr.

og sikrer en fast rente pa 1,04% - 1,1% i restlgbetiden p& henholdsvis 24 og 25 ar.

7. Udskudt skat
Materielle anlaegsaktiver
Hensatte forpligtelser

Fremfgrbare skattemaessige underskud

Andre skattepligtige midlertidige forskelle

2016 2015
t.kr. t.kr.
36.105 35.448
979 957
1.635 1.647
(1.618) (1.135)
37.101 36.917
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8. Reguleringsmaessige underdakninger

2016 2015
t.kr. t.kr.
Saldo for reguleringsmaessig underdeekning 9.109 5.213
Saldoen for reguleringsmaessig underdeekning bestar af:
Underdaekning for 2014 til indregning i prisloft 2016 0 1.070
Underdakning for 2015 til indregning i indteegtsramme 2017 0 4.093
Underdaekning for 2016 til indregning i gkonomisk ramme 2018 3.077 0
Underdaekning, afvikling tilbagebetaling vejbidrag 5.758 0
Underdaekning vedrgrende tgmningsordningen 274 50
9.109 5.213
Heraf opkreeves senere end 2017 9.109 4.014
Nominel
veerdi
Antal t.kr.
9. Virksomhedskapital
Aktiekapital 1.000 40.000
1.000 40.000
2016 2015
t.kr. t.kr.
10. Anden geeld
Afledte finansielle instrumenter 3.364 2.634
3.364 2.634

Afledte finansielle instrumenter bestar af dagsveerdi af renteswaps. Renteswaps er indgdet til sikring af en
fast rente pa selskabets variabelt forrentede 1&n i Kommune Kredit. Renteswaps har samlet hovedstol pa
30,4 mio.kr. og sikrer en fast rente p8 3,36% - 3,62% i restlgbetiden pa henholdsvis 3 og 17 &r.
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Forfald inden Forfald inden
for 12 for 12 Forfald efter
maneder méneder 12 méneder Restgaeld
2016 2015 2016 efter 5 ar
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
11. Langfristede
gaeldsforpligtelser
Geeld til
. 3.954 3.730 88.714 72.998
realkreditinstitutter
Anden geeld 0 0 3.364 3.364
3.954 3.730 92.078 76.362
12. Reguleringsmaessige overdaakninger
2016 2015
t.kr. t.kr.
Saldo for reguleringsmaessig overdaekning 1.724 0
Saldoen for reguleringsmaessig overdaekning bestdr af:
Overdaekning for 2015 til indregning i gkonomisk ramme 2017 1.434
Overdeekning for 2016 til indregning i gkonomisk ramme 2017 290
1.724 0
Heraf afregnes senere end 2017 0 0
2016 2015
t.kr. t.kr.
13. Anden geeld
Andre skyldige omkostninger 112 5.623
112 5.623
2016 2015
t.kr. t.kr.
14. AEndring i arbejdskapital
fndring i tilgodehavender (4.747) 2.129
AEndring i leverandgrgaeld mv. (10.848) 2.776
Andre eaendringer (2.172) (6.160)
(17.767) (1.255)
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15. Eventualforpligtelser
Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Stevns Kommune Holding A/S som administrationsselskab.

Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabséret 2013 for
indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber samt ligeledes for eventuelle forpligtelser til at inde-

holde kildeskat p& renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.
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Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Srsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B
med tilvalg af enkelte elementer fra regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og méling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
pkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. M3ling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden 8rsrapporten
aflegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter males ved fgrste indregning i balancen til kostpris og efterfglgende til dags-
veerdi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henholdsvis andre tilgodehavender og anden geeld.

fEndringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatop-
gorelsen sammen med aendringer i veerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse,

FEndringer | dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte p& egenkapitalen. Nar de sikrede transaktioner
realiseres, indregnes de akkumulerede @endringer som en del af kostprisen for de pdgeaeldende regnskabspo-
ster.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for at blive behandlet som sikringsin-
strumenter, indregnes aendringer i dagsveerdi lgbende i resultatopggrelsen som finansielle poster.
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Resultatopggrelsen

Nettoomseaetning

Nettoomszetning ved handtering af spildevand indregnes i resultatopggrelsen p& retserhvervelsestidspunktet.
Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.

Arets udvikling i den reguleringsmaessige over- eller underdzekning indregnes i nettoomsaetningen. Den re-
guleringsmaessige over- eller underdaekning indregnes i balancen som henholdsvis gaeld eller tilgodeha-
vende.

Der foretages ikke regulering for en eventuel over- eller underdeekning under hensyntagen til hvile-i-sig-
selv-princippet. En eventuel over- eller underdaekning som felge heraf er indeholdt i selskabets egenkapital.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der afholdes for at opnd nettoomsaet-
ningen, herunder omkostninger der afholdes til hdndtering af spildevand mv., omkostninger til rvarer, hjzel-
pematerialer samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herunder
kontorholdsomkostninger, nedskrivninger af tilgodehavender samt af- og nedskrivninger af materielle an-
leegsaktiver, der benyttes i administrationen af virksomheden.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestdr af renteindteegter.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger.

Skat

Rrets skat, der bestdr af 8rets aktuelle skat og zendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemeessige underskud).
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Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner og andre anleeg, driftsmateriel og inventar, der er
anskaffet fgr 1. januar 2010, er pr. 1. januar 2010 veerdiansat til en skgnnet dagsveerdi med udgangspunkt
i gennemsnit af levetidsnedskrevne standard anskaffelses- og genanskaffelsespriser (standardvaerdi) fastsat

med udgangspunkt i Forsyningssekretariatets pris- og levetidskatalog.

P& baggrund af selskabets budgetter og forventninger til fremtidige investeringer, takster og gvrige forhold
er anlaegsaktiverne anskaffet fgr 1. januar 2010 optaget til 90 procent af de reguleringsmaessige veerdier,
idet selskabet forventer at opkraeve takster, som daekker denne del af afskrivningerne p& de regulerings-

maeessige veerdier.
De fremtidige takster er fastsat ud fra en forventning til kommende &rs investeringer.

Anskaffelser efter 01.01.2010 af grunde og bygninger, produktionsanieeg og maskiner samt andre anleeg,

driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
ggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og

lgnninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris eller dagsveerdi, jf. ovenfor, med fradrag af forventet restveerdi efter af-

sluttet brugstid. Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede

brugstider:

Bygninger 10 - 75 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 5-75ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5-60 ar

Omkostninger, der tilfgrer anlzeg nye eller forbedrede egenskaber eller pd anden méde forgger det pageel-

dende anlaegs dagsveerdi, aktiveres.

Igangvaerende anleegsarbejder er opgjort til anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffel-
sen samt omkostninger til klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i
brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, kom-
ponenter, underleverandgrer og lgnninger.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
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tab indregnes i resultatopggrelsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre driftsindtaegter,
i det omfang salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Der foretages nedskrivningstest pd materielle anleegsaktiver, safremt der er indikationer for vaerdifald. Ned-
skrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det
hojeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalveerdi og nettosalgspris (genindvindingsveerdi), s&fremt denne
er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemeessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettigede, skattemaassige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter méles til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til tgmning af slambede og geotubes. Hen-
seettelsen udtrykker de omkostninger, der ville veere ved tgmning af alle bedene og geotubes ved udgangen
af regnskabsdret.

Geaeld til realkreditinstitutter
Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgeeld males p8 tidspunktet for |8noptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende males
prioritetsgaeld til nominel veerdi.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Over- og underdaekninger

Saldo for reguleringsmaessig over- og underdaekning indregnes under henholdsvis geeldsforpligtelser og til-
godehavender med modpostering i resultatopggrelsen under nettoomsaetning. Saldoen udggr det belgb, som
virksomheden forventer at tilbagebetale eller opkraeve i kommende &rs takster malt til nutidsvaerdi.

Udgangspunktet for opggrelsen er indevaerende og tidligere ars opggrelse af faktiske indtaegter og udgifter i
forhold til forelgbigt indregnede belgb samt prisloftafggrelser i henhold til Forsyningssekretariatets anvisnin-
ger. Den s3ledes opgjorte reguleringsmaeessige underdaekning veerdianseettes under hensyntagen til selska-
bets mulighed for, og @nske om, at opkreeve underdaekningssaldoen over de fremtidige takster, hvorimod
den opgjorte reguleringsmaessige overdeaekning veerdiansaettes under hensyntagen til selskabets forpligtelse
til at reducere de fremtidige takster med overdsekningssaldoen.

I henhold til prisloftbekendtggrelsen kan tab pd afheendede eller skrottede materielle anleegsaktiver indreg-
nes i taksten, i takt med den oprindelig afskrivning pa aktivet. Tabet indregnes som et taksmaessigt tilgode-
havende | det omfang selskabet har truffet beslutning om opkreevning af tabet i fremtidige takster.

Betaling af skat kan indregnes i selskabets priser via et tilleeg til selskabets prisloft. Hvis der p&hviler selska-
bet en udskudt skatteforpligtelse, har selskabet derfor en tilsvarende opkraevningsret. Opkraevningsretten
optages som et aktiv i 8rsregnskabet, i det omfang selskabet forventer at opkreeve den reguleringsmeessige
veerdi af udskudt skat over de fremtidige takster.

Der foretages nedskrivningstest p8 reguleringsmaessig underdakning der kan henfgres til tab pa materielle
anlaegsaktiver, sdfremt der er indikationer for veerdifald pd materielle anlaegsaktiver. Nedskrivningstesten
foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det hgjeste af aktivets
eller aktivgruppens kapitalveerdi og nettosalgspris (genindvindingsveerdi), safremt denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Pengestrgmsopggrelsen
Pengestramsopggrelsen viser pengestremme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne

ved 8rets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter preesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, aendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med aktiviteter og finan-
sielle anleegsaktiver samt kgb, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Pengestrgsmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter aendringer i stgrrelse eller sammensaetning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt afdrag pd rentebeaerende geeld.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgaeld.




