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Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &arsrapporten for regnskabsaret
01.01.2016 - 31.12.2016 for Maabjerg Energy Center - BioGas A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestrgmme for

regnskabsdret 01.01.2016 - 31.12.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Holstebro, den 19.04.2017

Direktion

Knud Schousboe

Bestyrelse

Nils Ulrik Nielsen Niels Viggo Lynghgj Christensen Aage Juhl Jgrgensen
Formand Neestformand

Finn Orvad Kjeld Ejner Graversgard- Jgrgen Larsen Tgrnees

Knudsen

Arne Laegaard
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Maabjerg Energy Center - BioGas A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Maabjerg Energy Center - BioGas A/S for regnskabsdret 01.01.2016 -
31.12.2016, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestrgmsopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret
01.01.2016 - 31.12.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opstd som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af
drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 19.04.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Johnny Normann Krogh Per Schgtt
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning
2016 2015 2014 2013 2012
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Nettoomsaetning 89.285 87.015 76.348 64.219 19.046
Bruttoresultat 12.839 12.361 5.634 (453) (3.944)
Driftsresultat 11.054 10.676 4.066 (4.324) (7.406)
Resultat af finansielle
poster (9.627) (10.079) (10.577) (11.429) (4.030)
Arets resultat 763 1.034 (3.665) (10.319) (8.589)
Samlede aktiver 420.978 437.598 446.369 456.222 431.986
Investeringer i materielle
anleegsaktiver 4.007 8.346 17.009 30.313 89.793
Egenkapital 26.404 28.454 22.204 47.184 12.639
Nggletal
Bruttomargin (%) 14,4 14,2 7,4 (0,7) (20,7)
Nettomargin (%) 0,9 1,2 (4,8) (16,1) (45,1)
Egenkapitalens forrentning
(%) 2,8 4,1 (10,6) (34,5) (27,4)
Soliditetsgrad (%) 6,3 6,5 5,0 10,3 2,9

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings “Anbefalinger & Nggletal 2015".

Nggletal

Bruttomargin (%)

Nettomargin (%)

Egenkapitalens forrentning (%)

Soliditetsgrad (%)

Beregningsformel

Bruttoresultat x 100

Nettoomsaetning

Arets resultat x 100
Nettoomsaetning

Arets resultat x 100
Gns. egenkapital

Egenkapital x 100
Samlede aktiver

Nggletal udtrykker
Virksomhedens driftsmaessige gearing.
Virksomhedens driftsmaessige rentabilitet.

Virksomhedens forrentning af den kapital,

som ejerne har investeret i virksomheden.

Virksomhedens finansielle styrke.



Maabjerg Energy Center - BioGas A/S 7

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at drive biogasanlaeg med henblik pd at producere og levere biogas, elektricitet og

varme til andre forsyningsvirksomheder samt at afsaette afgasset gylle og gvrige restprodukter.
Selskabet kan herudover varetage aktiviteter med naer tilknytning til hovedvirksomheden.
Selskabet har fglgende aktionzerer:

o MEC Holding A/S (96,4%)
. Maabjerg BioEnergy Leverandgrforening A.m.b.a. (3,6%)

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har i 2016 realiseret et overskud p% 1,4 mio.kr. fgr skat og 763 t.kr. efter skat, hvilket er over

budgettet. Ledelsen anser resultatet for at veere tilfredsstillende.

Selskabets resultat er skabt ved en hgj stabil produktion, mens det har vaeret muligt at begraense stigningen
i drifts- og vedligeholdelsesomkostningerne samt reducere omkostningerne til at bortskaffe rest- og affalds-

produkter.

Den samlede gasproduktion har udgjort 21,4 mio. m3 gas, hvilket er samlet produktionsrekord. Det har vaeret

muligt at afszette 20,8 mio. m3. Den resterende del er afbraendt i faklen.

Der er i forret 2016 startet gasleverance til Arla, hvorved gassen nu kan afszettes til 3 aftagere og bruges

pd egne motorer.

Selskabets egenkapital har i 2016 vaeret negativ pavirket med 3,6 mio.kr. fgr skat og 2,8 mio.kr. efter skat
pga. kursregulering af selskabets rentesikringsaftaler. Kapitalvaerdien af disse er ultimo 2016 negativ med

41,8 mio.kr. fgr skat, som fglge af en faldende rente siden aftalernes indg&else.

Selskabet har anvendt rentesikringsinstrumenter til hel- eller delvis fastldsning af renten, da renten pa disse
var 0,3% p.a. lavere end et tilsvarende obligations- eller aftaleldn. Rentesikringsaftalerne er indgdet for

henholdsvis 5 ar for 30% af restgaelden og i hele 18nets Igbetid for 70% af restgaelden.

Veerdireguleringen er posteret direkte pa selskabets egenkapital. Selskabet forventer at beholde disse ren-
tesikringsaftaler i hele I&nets Igbetid, hvorfor det forventes, at reguleringen af kapitalvaerdien udlignes i takt
med en stigende rente eller ved Igbende afvikling af 18net, hvorfor der forventes en positiv regulering af

denne post i de kommende &r.

Selskabet har i regnskabsaret revurderet levetid og restvaerdi pa selskabets logistik-system, biolink. Revur-

deringen har resulteret i en nedskrivning pd 1,2 mio.kr.
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Ledelsesberetning

Selskabets gkonomi er baseret pd varmeforsyningslovens “hvile i sig selv” princip.

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling

Der er usikkerhed ved indregning og méling af en del af selskabets gylle- og slamledninger, der ikke fun-
gerer efter hensigten og endnu ikke benyttes i distributionen af selskabets ravarer. Der pagar syn og skgn
af manglerne som baggrund for en eventuel voldgiftssag. Den regnskabsmaessige veerdi udggr ca. 14 mio.
kr.

Arsrapporten er herudover ikke pavirket af usikkerhed ved indregning og maling.

Usadvanlige forhold, der har pavirket indregning og maling
Arsrapporten er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Forventet udvikling
Der arbejdes fortsat med forskellige tiltag for at sikre en stor og stabil tilfgrsel af rastoffer, samt optimering

af produktion og afsaetning, saledes den gkonomiske robusthed i selskabet kan forbedres.

Der forventes samlet set et positivt resultat i 2017.

Saerlige risici

Finansielle risici

Selskabet er ikke eksponeret over for aendringer i valutakurser og renteniveau i stor udstraekning. Koncernen
fglger en bestyrelsesgodkendt finanspolitik, der opererer med en lav risikoprofil, sdledes at valuta-, rente-
og kreditrisici minimeres og styres centralt i form af en koordineret likviditetsstyring og I&noptagelse, herun-

der kapitalfrembringelse og placering af overskudslikviditet.

Det er koncernens politik at kapitalfrembringelse samt placering af overskudslikviditet styres centralt og
koordineret. Koncernen har endvidere et mal for likviditetsberedskab i form af overskudslikviditet og kredit-

rammer i pengeinstitutter.

Koncernens anvendelse af afledte finansielle instrumenter er reguleret gennem en skriftlig politik vedtaget
af bestyrelsen samt af interne forretningsgange, der bl.a. fastlaegger belgbsgraenser, og hvilke afledte finan-

sielle instrumenter, der kan anvendes.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgorelse for 2016

2016 2015

Note t.kr. t.kr.

Nettoomsaetning 89.285 87.015
Produktionsomkostninger 2,3 (76.446) (74.654)

Bruttoresultat 12.839 12.361
Distributionsomkostninger (39) (9)
Administrationsomkostninger (1.746) (1.676)

Driftsresultat 11.054 10.676

Andre finansielle indtaegter 459 148
Andre finansielle omkostninger 4 (10.086) (10.227)
Resultat fgr skat 1.427 597
Skat af arets resultat 5 (664) 437

Arets resultat 6 763 1.034
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Balance pr. 31.12.2016
2016 2015
Note t.kr. t.kr.
Grunde og bygninger 69.188 70.881
Produktionsanlaeg og maskiner 286.347 281.223
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 10.886 14.186
Materielle anlzegsaktiver under udfgrelse 69 21.120
Materielle anlaegsaktiver 7 366.490 387.410
Anlaegsaktiver 366.490 387.410
Ravarer og hjaelpematerialer 186 180
Varebeholdninger 186 180
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 6.463 6.678
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.544 6.264
Andre tilgodehavender 2.246 3.907
Tilgodehavende selskabsskat 465 5.777
Periodeafgransningsposter 8 721 437
Tilgodehavender 13.439 23.063
Likvide beholdninger 40.863 26.945
Omsatningsaktiver 54.488 50.188
Aktiver 420.978 437.598
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Balance pr. 31.12.2016
2016 2015

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 9 58.599 58.599
Overfgrt overskud eller underskud (32.195) (30.145)
Egenkapital 26.404 28.454
Udskudt skat 10 22.976 22.641
Hensatte forpligtelser 22.976 22.641
Geeld til realkreditinstitutter 302.020 317.450
Finansielle leasingforpligtelser 129 1.066
Reguleringsmaessige overdakninger 338 865
Anden gaeld 3.500 3.500
Langfristede gaeldsforpligtelser 11 305.987 322.881
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 11 15.577 15.755
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 3.843 3.585
Geeld til tilknyttede virksomheder 558 127
Anden geeld 12 45.633 44.155
Kortfristede gaeldsforpligtelser 65.611 63.622
Gaeldsforpligtelser 371.598 386.503
Passiver 420.978 437.598
Begivenheder efter balancedagen 1
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 14
Transaktioner med nzertstdende parter 15

Koncernforhold

16
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Egenkapitalopggrelse for 2016

Overfgrt

Virksomheds- overskud eller
kapital underskud Ialt
t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 58.599 (30.145) 28.454
Vaerdireguleringer 0 (3.607) (3.607)
Skat af egenkapitalbevaegelser 0 794 794
Arets resultat 0 763 763
Egenkapital ultimo 58.599 (32.195) 26.404
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Pengestromsopggrelse for 2016

Driftsresultat

Af- og nedskrivninger

Regulering af over- og underdakning
/Endringer i arbejdskapital

Pengestremme vedrgrende primaer drift

Modtagne finansielle indtaegter
Betalte finansielle omkostninger
Refunderet/(betalt) selskabsskat
Pengestremme vedrgrende drift

Kgb mv. af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anlaagsaktiver

Pengestramme vedrgrende investeringer

Afdrag pa 1&n mv.
Pengestromme vedrgrende finansiering

FAEndring i likvider

Likvider primo
Likvider ultimo

2016 2015
Note t.kr. t.kr.
11.054 10.676
23.055 20.539
(527) 865
13 2.863 (3.376)
36.445 28.704
459 148
(10.086) (10.227)
5.777 5.815
32.595 24.440
(4.007) (8.346)
1.875 0
(2.132) (8.346)
(16.545) (14.925)
(16.545) (14.925)
13.918 1.169
26.945 25.776
40.863 26.945
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Noter

1. Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedgen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

2016 2015
t.kr. t.kr.
2. Personaleomkostninger

Gager og lgnninger 4.902 4.682
Pensioner 585 554
Andre omkostninger til social sikring 90 80
Andre personaleomkostninger 262 176
5.839 5.492

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 11
Ledelses-
vederlag
2016
t.kr.
Samlet for ledelseskategorier 211
211

Gennemsnitligt antal ansatte bestdr af egne ansatte samt beregnet andel ved traek pa
funktioner i koncernen.

ansatte fra feelles-

2016 2015
t.kr. t.kr.
3. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlagsaktiver 22.416 20.539
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver 637 0
23.053 20.539
2016 2015
t.kr. t.kr.
4. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 17 0
Renteomkostninger i gvrigt 85 103
@vrige finansielle omkostninger 9.984 10.124
10.086 10.227
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Noter
2016 2015
t.kr. t.kr.
5. Skat af arets resultat
Aktuel skat (465) (5.777)
Andring af udskudt skat 758 5.344
Regulering vedrgrende tidligere &r 371 (4)
664 (437)
2016 2015
t.kr. t.kr.
6. Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat 763 1.034
763 1.034
Andre anlag, Materielle
Produktions- drifts- anlags-
Grunde og anlaeg og materiel og aktiver under
bygninger maskiner inventar udfgrelse
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
7. Materielle
anlaegsaktiver
Kostpris primo 76.375 334.743 20.009 21.120
Overfgrsler 0 21.051 0 (21.051)
Tilgange 0 1.938 2.069 0
Afgange 0 (211) (4.371) 0
Kostpris ultimo 76.375 357.521 17.707 69
Af- og nedskrivninger primo (5.494) (53.520) (5.823)
Arets afskrivninger (1.693) (17.782) (2.941)
Tilbagefgrsel ved afgange 0 128 1.943
Af- og nedskrivninger
ultimo (7.187) (71.174) (6.821) o
Regnskabsmaessig vaerdi
ultimo 69.188 286.347 10.886 69
Indregnede renter - 7.683 - -
Ikke ejede aktiver - - 2.642 -
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Noter

8. Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter bestdr af forudbetalte omkostninger vedr. abonnementer og forsikringer.

Padlydende Nominel
veerdi veerdi
Antal t.kr. t.kr.
9. Virksomhedskapital
Aktiekapital 58.598.773 1 58.599
58.598.773 58.599
2016 2015
t.kr. t.kr.
10. Udskudt skat
Materielle anlaegsaktiver 30.640 28.560
Tilgodehavender (75) (191)
Fremfgrbare skattemaessige underskud (7.589) (5.728)
22.976 22.641
Bevagelser i dret
Primo 22.641
Indregnet i resultatopggrelsen 1.129
Indregnet direkte pa egenkapitalen (794)
Ultimo 22.976
Forfald inden Forfald inden
for 12 for 12 Forfald efter
maneder maneder 12 méneder Restgeeld
2016 2015 2016 efter 5 ar
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
11. Langfristede
gaeldsforpligtelser
Geeld til
realkreditinstitutter 15.429 14.919 302.020 252.492
Finansielle
leasingforpligtelser 148 836 129 0
Reguleringsmaessige 0 0 338 0

overdakninger
Anden gaeld 0 0 3.500 0
15.577 15.755 305.987 252.492
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Noter

2016 2015
t.kr. t.kr.

12. Anden gald
Moms og afgifter 103 179
Skyldig lgn, A-skat, sociale bidrag m.m. 34 26
Feriepengeforpligtelser 906 827
Afledte finansielle instrumenter 41.778 38.171
Andre skyldige omkostninger 2.812 4.952
45.633 44.155

Afledte finansielle instrumenter med negativ markedsvaerdi pa 41.778 t.kr. er renteswaps indgaet til sikring
af en fast rente pd virksomhedens variabelt forrentede 13n. Renteswappene har en hovedstol pa 357.429
t.kr. Forskelsrenten afregnes kvartalsvis. Modparten er virksomhedens kreditinstitut.

2016 2015
t.kr. t.kr.
13. Andring i arbejdskapital
Andring i varebeholdninger (6) 64
/ndring i tilgodehavender 4.311 (2.722)
Andring i leverandgrgaeld mv. (1.442) (718)
2.863 (3.376)
2016 2015
t.kr. t.kr.
14. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter med tredjemand frem 3.357 o

til udlgb

15. Transaktioner med naertstiende parter
I arsrapporten oplyses alene transaktioner med naertstdende parter, der ikke er gennemfgrt pa markedsvil-
kar. Der er ikke gennemfgrt sddanne transaktioner i regnskabsaret.

16. Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den stgrste koncern:
Vestforsyning A/S, Holstebro, CVR-nr. 25952200.

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
Vestforsyning A/S, Holstebro.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 8rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
(mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r med undtagelse af nedenstdende.

AEndringer i anvendt regnskabspraksis
Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015 med tilhgrende
overgangsbekendtggrelse. Dette medfgrer falgende aendringer vedrgrende indregning og maling.

Arlig revurdering af restvaerdier p& materielle anlaegsaktiver

Der skal fremover foretages arlig revurdering af restvaerdier pa materielle aktiver. Selskabet har ingen vae-
sentlige restveerdier pa materielle aktiver, ud over hvad der er henfgrt til selskabets grunde. Andringen
foretages derfor i henhold til overgangsbekendtggrelsens § 41 alene med fremadrettet virkning som en an-
dring af regnskabsmaessigt sk@n og har ingen effekt for egenkapitalen.

/ndringen har ikke nogen belgbsmaessig effekt for resultatopggrelsen eller balancen for 2016 eller for sam-
menligningstallene.

Bortset fra ovenstdende samt nye og andrede praesentations- og oplysningskrav som fglge af lov nr. 738 af
1. juni 2015 er 8rsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster.
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Anvendt regnskabspraksis

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter males ved fgrste indregning i balancen til kostpris og efterfglgende til dags-
veerdi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henholdsvis andre tilgodehavender og anden geeld.

/Endringer i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultat-
opggrelsen sammen med andringer i veerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

/Endringer i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pd egenkapitalen. N&r de sikrede transak-
tioner realiseres, indregnes de akkumulerede sendringer som en del af kostprisen for de pagaeldende regn-
skabsposter.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for at blive behandlet som sikringsin-
strumenter, indregnes aendringer i dagsveaerdi Igbende i resultatopggrelsen som finansielle poster.

/Endringer i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, som anvendes til sikring af nettoinvesteringer
i selvsteendige udenlandske dattervirksomheder eller associerede virksomheder, indregnes direkte pa
egenkapitalen.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af el, varme og gas indregnes i resultatopggrelsen, ndr levering og risikoovergang
til kgber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse
med salget og males til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Arets udvikling i den takstmaessige over- eller underdaekning indregnes i nettoomsaetningen. Saldo for den
takstmaessige over- eller underdaekning optages som en seaerskilt post i balancen.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der er afholdt for at opnd regnskabsarets nettoomsaet-
ning. I produktionsomkostninger indgar direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer,
lgn og gager, leje og leasing samt af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle anlaegsaktiver, der
indgar i produktionsprocessen. Endvidere indgar ssedvanlige nedskrivninger af lagerbeholdninger i posten.

Distributionsomkostninger
Distributionsomkostninger omfatter omkostninger ved salg og distribution af virksomhedens produkter,
herunder reklameomkostninger, rejse- og repraesentationsomkostninger mv.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herun-
der lgn og gager til medarbejdere i administration og ledelse, kontorholdsomkostninger og nedskrivninger
af tilgodehavender.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos til-
knyttede virksomheder, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt
godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gaeld til til-
knyttede virksomheder, gzeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle forpligtelser
samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til 3rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte p@ egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Vestforsyning A/S. Den aktuelle danske selskabsskat for-
deles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaag og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar méles
til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt leasede
aktiver udggr kostprisen den laveste veerdi af dagsvaerdien af aktivet og nutidsveerdien af de fremtidige
leasingydelser.

Renteomkostninger pa I8n til finansiering af fremstilling af materielle anlaegsaktiver indregnes i kostprisen,
hvis de vedrgrer fremstillingsperioden. Alle gvrige finansieringsomkostninger indregnes i resultatopggrel-
sen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Restvaerdien
revurderes Igbende. Tidligere blev restvaerdien opgjort pd tidspunktet for aktivets ibrugtagen uden efter-
folgende revurdering. I overensstemmelse med &rsregnskabslovens overgangsbestemmelser revurderes
restveerdien af materielle anlaegsaktiver alene fremadrettet, fgrste gang pr. 31.12.2016. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 40 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 5-40 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5-8 ar

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne
er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af feerdigggrel-
sesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdeg3else af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfal-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for Ianoptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfslgende males
prioritetsgeeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lI&noptagelsen og
den nominelle vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over |&neperioden som en
finansiel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedrgrende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som gaeldsforpligtelser og
males pa tidspunktet for indgdelse af kontrakten til nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Efter
fgrste indregning méles leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsvaerdien og
den nominelle veerdi af leasingydelserne indregnes i resultatopggrelsen over kontrakternes Igbetid som en
finansiel omkostning.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes lineaert i resultatopggrelsen over leasing-
perioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Over- og underdaekninger

Saldo for reguleringsmaessig over- og underdaekning indregnes under henholdsvis geeldsforpligtelser og
tilgodehavender med modpostering i resultatopggrelsen under nettoomsaetning. Saldoen udggr det belgb,
som virksomheden forventer at tilbagebetale eller opkraeve i kommende ars takster malt til nutidsvaerdi.

Pengestrgmsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen viser pengestrgmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, aendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med forbedring og salg
myv. af immaterielle og materielle anlaegsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter sendringer i stgrrelse eller sammensatning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 1an, indgaelse af
finansielle leasingaftaler og afdrag pa rentebaerende geeld.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag
af kortfristet bankgaeld.



