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Ledelsespdtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt rsrapporten for regnskabsaret 01.01.2017
- 31.12.2017 for Middelfart Spildevand Holding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af koncernens og selska-
bets aktiviteter og koncernens pengestrsmme for regnskabsdret 01.01.2017 - 31.12.2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen

omhandler.

Der er vaesentlig usikkerhed vedrgrende fastsaettelse af de skattemaessige indgangsvaerdier pd koncernens
materielle anlaegsaktiver, og dermed opggrelse og indregning af udskudte skatteforpligtelser og takstmaes-
sige tilgodehavender. Der henvises til note 2 herom.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Middelfart, den 17.04.2018

Direktion

Thomas Foged
administrerende direktgr

Bestyrelse

Allan Buch Bo Juul Nielsen Steen Dahlstrgm
formand naestformand

Alex Gren Pernille Andersen Dall Torben Torsbjerg Mgller

Ole Johannes Hgyer
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Middelfart Spildevand Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Middelfart Spildevand Holding A/S for regnskabsaret
01.01.2017 - 31.12.2017, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis, for savel koncernen som selskabet samt pengestrsmsopggrelse for koncernen.
Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af koncernens og selska-
bets aktiviteter og koncernens pengestrsmme for regnskabsaret 01.01.2017 - 31.12.2017 i overensstem-
melse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske
regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forplig-
telser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion ggr vi opmaerksom pa, at der som beskrevet i note 2 er usikkerhed
vedrgrende fastlaeggelse af koncernens skattemaessige indgangsvaerdier pa materielle anlaegsaktiver og der-
med opggrelse og indregning af aktuel og udskudt skat.

Der henvises herudover til beskrivelsen i note 3 (omsaetning), note 8 (skat af arets resultat), note 14 (tids-
maessige forskelle) og note 15 (udskudt skat).

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et drsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et 8rsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant, samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og &rsregnskabet
Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og &rsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gzeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation
kan opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbru-
gerne treeffer pd grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og
drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger
som reaktion pd disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af be-
svigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern
kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet p& grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspdtegning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i
koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og
selskabet ikke laengere kan fortszette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og
drsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

. Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi
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er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet eller drsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 17.04.2018

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Johnny Normann Krogh Sgren Lykke
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne9692 MNE-nr. mne32785
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal
Hovedtal
Nettoomsaetning
Bruttoresultat

Driftsresultat

Resultat af finansielle
poster

Arets resultat

Samlede aktiver

Investeringer i materielle
anlaegsaktiver

Egenkapital

Nggletal
Bruttomargin (%)

Nettomargin (%)
Egenkapitalens forrentning
(%)

Soliditetsgrad (%)

2017 2016 2015 2014 2013
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
267.106 81.982 80.709 63.132 77.072
251.094 60.788 58.497 47.828 60.621
(57.524) 486 (250) (11.404) 4.176

(3.504) (3.295) (3.310) (3.197) (4.389)

(252.097) (2.885) (3.620) (14.610) (174)
1.647.864 1.688.670 1.692.583 1.681.051 1.709.308
48.586 44.814 61.560 30.780 42.680
1.248.093 1.500.190 1.503.070 1.506.690 1.510.928
94,0 74,1 72,5 75,8 78,7

(94,4) (3,5) (4,5) (23,1) (0,2)
(18,3) (0,2) (0,2) (1,0) 0,0
75,7 88,8 88,8 89,6 88,4

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet sdledes:

Nggletal

Bruttomargin (%)

Nettomargin (%)

Egenkapitalens forrentning (%)

Soliditetsgrad (%)

Beregningsformel

Bruttoresultat x 100

Nettoomsaetning

Arets resultat x 100
Nettoomsaetning

Arets resultat x 100
Gns. egenkapital

Egenkapital x 100
Samlede aktiver

Nggletal udtrykker

Virksomhedens driftsmaessige gearing.

Virksomhedens driftsmaessige rentabilitet.

Virksomhedens forrentning af den kapital,
som ejerne har investeret i virksomheden.

Virksomhedens finansielle styrke.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Koncernens virksomhed omfatter afledning og rensning af spildevand samt klimatilpasning.

Koncernens indtaegter er baseret pd brugerafgifter i form af tilslutningsbidrag og vandafledningsbidrag, der
takstfastsaettes arligt.

I henhold til Lov om betalingsregler for spildevandsanlaag mm. skal indtaegterne finansiere de &rlige produk-
tions- og administrationsomkostninger, finansielle poster og investeringer efter hvile-i-sig-selv-princippet.

Som fglge af vandsektorloven er koncernens virksomhed i 2017 reguleret efter et prisloft med udgangspunkt
i selskabets historiske priser, omkostningsudvikling og effektiviseringskrav. Konkurrence- og Forbrugersty-
relsen fastlaagger prisloftet og Middelfart Kommune godkender vandafledningsbidraget.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat

Arets resultat udger et underskud pa 252.097 t.kr.

Arets omseetning udggr 267.106 t.kr.. Arets omseaetning er praeget af, at veerdien af takstrettigheden vedrg-
rende udskudt skat i ar indgdr med i alt 191.069 t.kr. Ses der bort herfra udggr indteegterne i 2017 i alt
76.037 t.kr. mod 81.982 t.kr. i 2016.

Koncernens materielle anlaegsaktiver nedskrives i arsregnskabet for 2017 med 250.000 t.kr. Nedskrivningen
sker med udgangspunkt i en impairmenttest for at give et mere retvisende regnskabsbillede af koncernen.

Arets resultat er derudover i saerlig grad pavirket af merudgifter til byggemodninger, nedskrivning pa debi-
torer og udgifter i forbindelse med direktgrskifte.

Selskabets og koncernens egenkapital udggr ca. 1.248 t.kr. pr. 31.12.2017.

Investeringer

Koncernen har i 2017 foretaget investeringer for 48.327 t.kr. De stgrste investeringsprojekter i 2017 har
vaeret KlimaByen, Kloakfornyelse pa Gl. Havn, etablering af hovedkloak og regnvandsbassin ved udstykning
ved Assensvej Syd samt svovlbrintebekeempelse og Igbende renovering af renseanlaeg og pumpestationer.
Hertil kommer en lang raekke byggemodninger f.eks. Sperlingvaenget, Gl. Landevej, Abelonelunden og ud-
stykninger ved Assensvej Syd. I 2017 blev der investeret for ca. 12 mio.kr. mere end oprindeligt budgetteret,

og finansieres via l3neoptagelse.

Den samlede anlaegsmasse udggr ved udgangen af 2017 1.418.252 t.kr. Der er som navnt ovenfor foretaget

en ekstraordinaer nedskrivning af aktiver med 250.000 t.kr.
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I forbindelse med arets anlaegsarbejder er der nedskrevet aktiver for 1.100 t.kr. Dette skyldes hovedsageligt
ledninger og stik, der er erstattet inden de regnskabsmaessigt var feerdigafskrevne. F.eks. i forbindelse med

byggemodningen pa Falstersvej. Belgbet indgdr som en omkostning i resultatopggrelsen.

Vaesentlige begivenheder i 2017
Koncernen har veeret pavirket af direktgrskifte i august 2017. Det medfgrte en direktgrkonstituering, som

sidenhen er blevet gjort permanent.

Skiftet pd direktgrposten afstedkommer naturligvis ogsd en raekke nye fokusomrader, som har afsmittende

virkning pa koncernens drift.
De veaesentlige punkter fra 2017 er summeret herunder.

@konomistyring og planlaegning
1 2017 er der optaget nye 13n for at fa investeringsomfanget finansieret. Der er opbakning i bestyrelsen til,
at der fra og med budget 2018 budgetteres med et investeringsniveau, som kan holdes indenfor den gkono-

miske ramme. Der er derfor et klart fremadrettet mal om ikke at geeldszette koncernen yderligere.
Der skal arbejdes med at f& planlagt investeringsbehovet pa selskabets omrdder. Det skal ske ud fra en
vurdering af risiko og effektiviseringsmuligheder. Der igangsaettes en proces i 2018, som skal klarleegge de

kommende &rs investeringsbehov - herunder ikke mindst et bud pa en investeringsraekkefglge.

Den gkonomiske ramme for 2018 er fastsat til 77,7 mio.kr. ekskl. moms. Det deekker samtlige indtaegter

som Middelfart Spildevand A/S har i 2018, herunder vandafledningsbidrag, tilslutningsbidrag og vejbidrag.
Middelfart Spildevand A/S har i en drraekke takstmaessigt ligget under den maksimale opkraevningsramme.
Bestyrelsen besluttede i forbindelse med budget 2018, at der fastlaegges en ny takst, beregnet sdledes, at
den gkonomiske ramme udnyttes fuldt ud fra 2019. Dette sker for at imgdekomme et stort investeringsbe-

hov, og samtidigt undgd at optage nye Ian.

Taksterne for 2018 er saledes:

Vandafledningsbidrag

2018 2017
Forbrug til og med 500 m3 - ekskl. moms 47,30 kr. 44,52 kr.
Forbrug 501-20.000 m3 - ekskl. Moms 37,84 kr. 37,40 kr.

Forbrug over 20.000 m3 - ekskl. moms 18,92 kr. 23,15 kr.
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Skattesag
SKAT har i Igbet af 2012 og 2013 rundsendt breve til landets spildevandsforsyninger, hvori det ggres klart,
at forsyningerne er skattepligtige. I forleengelse heraf har SKAT lavet deres egen vurdering af veerdien af

selskabernes anlaegsaktiver.

Middelfart Spildevand A/S fgrer en sag i Landskatteretten i samarbejde med Deloitte, hvor det anfgres, at
der ikke er belzeg for SKATs kraftigt reducerede veerdi af anlaegsaktiverne. Hele branchen fgrer tilsvarende
sager i Landsskatteretten, da SKAT har veerdiansat alle forsyningernes anlaegsaktiver meget lavt. Derfor er

en behandling af Middelfart Spildevand A/S’ klage udsat til der er truffet afggrelse i de verserende prgvesager.

Den 16. januar 2018 faldt der dom i Landsretten vedrgrende branchens 2 prgvesager (Hjgrring og Hvidovre).
Landsretten gav SKAT medhold. Sagerne er pr. 25. januar 2018 anket til Hgjesteret, og der kan forventes

en sagsbehandlingstid pa op til 2 &r far der falder en endelig afggrelse.

Vurderingen er, at der er gode muligheder for at undgd betaling af selskabsskat, s& laange man udnytter de
muligheder, der er for skattemaessige afskrivninger, samt fastholder aktivmassens skattemaessige veerdi,
gennem investeringer. Der er dog et usikkerhedsmoment i forhold til de effektiviseringskrav der fastseettes
af Forsyningssekretariatet. Fortszetter disse over en leengere arraekke, vil vores gkonomiske ramme til sidst

veere s lav, at det via investeringer ikke er muligt at fastholde anlaegsaktivernes skattemaessige veerdi.

Opkreaevning af restancer via SKAT

Der er i 2017 ikke blevet etableret et nyt inddrivelsessystem hos SKAT, hvilket betyder at de restancer
Middelfart Spildevand A/S har stdende til inddrivelse ikke er formindsket. SKAT har manuelt behandlet nogle
af restancerne, hvilket har givet 0,2 mio.kr. Det er dog langt under det belgb man ma forvente at et funkti-

onsdygtigt system ville kunne indbringe.

Middelfart Spildevand A/S har selv haft kontakt til et antal debitorer, hvoraf 7 af de stgrste har vaeret sendt
til advokat. Dette har givet et overskud, men da hovedparten af vores restancer er forholdsvis sm3, er det

ikke en gangbar Igsning i l&engden.

Af samme grund gges henseettelserne til tab, sdledes at der med dette regnskab er hensat i alt 4,3 mio.kr.

til tab pa debitorer.

Bestyrelse og direktion
Der har ingen aendringer vaeret i bestyrelsen i 2017. Der har i 2017 veaeret afholdt valg til ny bestyrelse i
perioden 2018-2021 (bade via Byrad, forbrugervalgte og medarbejdervalgt). Den nye bestyrelse har konsti-

tueret sig i januar 2018.
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Allan Bruus fratrddte sin stilling som direktgr i august 2017. Thomas Foged har vaeret konstitueret som
direktgr pr. 01.09.2017 og er blevet fastansat som direktgr pr. 01.02.2018.

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling
Der henvises til note 2 for naermere beskrivelse af usikkerhed ved indregning og maling.

Uszedvanlige forhold, der har pdvirket indregning og maling
Der er i noter til nettoomsaetningen, skat af arets resultat, tidsmaessige forskelle og udskudt skat indarbej-
det omtale af saerlige poster, der alle relaterer sig til den i note 2 omtalte skattesag.

Koncernen har pd baggrund af en impairmenttest nedskrevet 250 mio.kr. pa sine materielle anlaegsaktiver.

Forventet udvikling
Planlaegning
I forhold til den fremtidige planlaegning og ledelse af selskabet ivaerkszettes eller faerdigggres fglgende ho-

vedopgaver i 2018:

. Udarbejdelse af asset management - investeringsoverblik og behov i de kommende &r

. Gentaenkning og reformulering af ledelsessystem
For en samlet oversigt over de forventede investeringer i 2018 henvises til budgettet.

Bestyrelsen er samlet primo april 2018 - bl.a. med henblik pa formulering af malsaetninger for selskabet i de

kommende 4 &r.

Vidensressourcer
Koncernen er aktiv i DANVA, der er vandselskabernes brancheforening. I 2017 var selskabet repraesenteret
i det r&dgivende udvalg for DANVAs bestyrelse, EUREAU og i netvaerkene vedr. asset management, svovl-

brinte og kommunikation.
Middelfart Spildevand A/S er medlem af IWA (International Water Association).

Direktgren deltager i direktgrnetveerket “Jyske Akse,” som er et netvaerk bestdende af 10 vandselskaber i

Midt- og @stjylland og Fyn.

Forventninger til fremtiden

Vandplanen for Lillebaelt Fyn og den tilhgrende kommunale vandhandleplan har medfgrt krav til spildevands-
rensning pa flere ejendomme i det dbne land og reduktion af regnbetingede overlgb. Dette - sammenholdt
med klimatilpasning og sikring serviceniveauet pa bassiner og ledningsnet samt renovering af renseanlaeg-

gene og en ny struktur for disse - stiller store krav til de fremtidige investeringer. Koncernen har dog pa
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Ledelsesberetning

baggrund af rammereguleringen fra statens side besluttet at holde de arlige anlaagsomkostninger inden for

den gkonomiske ramme og dermed undga lanefinansiering.

Den samlede omsaetning for Middelfart Spildevand A/S og koncernen vurderes at belgbe sig til ca. 77,7 mio.
kr.i2018

Miljomaessige forhold

Middelfart Spildevand A/S pavirker vaesentligst miljget direkte via

. Udledning af renset spildevand fra selskabets renseanlaeg. Der er udledning til Lillebzelt (Middelfart),
Viby A (Ngrre Aby), Gremmelgkke A (Ejby), Holmebaekken (Gelsted), Stor A (Brenderup)

. Afsaetning af slam, som er et affaldsprodukt fra spildevandsrensningen

. Regnbetingede overlgb fra de faelleskloakerede oplande

. Regnbetingede udlgb fra det separate regnvandssystem

og indirekte via

. Forbrug af el, fjernvarme, vand, materialer og braendstoffer i forbindelse med selskabets drift

. Den forebyggende indsats over for byens borgere og virksomheder f.eks. informationskampagner

Tungmetaller og miljgfremmede stoffer i spildevandet, der ledes til selskabets renseanlaeg, udggr en miljg-

maessig "trussel” for selskabet.

Middelfart Spildevand A/S arbejder Igbende p& at mindske miljgpavirkningen fra selskabets aktiviteter.

Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrédt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Koncernens resultatopggrelse for 2017

2017 2016
Note t.kr. t.kr.
Nettoomsaetning 3 267.106 81.982
Andre eksterne omkostninger (16.012) (21.194)
Bruttoresultat 251.094 60.788
Personaleomkostninger 4 (15.725) (16.127)
Af- og nedskrivninger 5 (292.893) (44.175)
Driftsresultat (57.524) 486
Andre finansielle indtaegter 6 91 91
Andre finansielle omkostninger 7 (3.595) (3.386)
Resultat fgr skat (61.028) (2.809)
Skat af drets resultat 8 (191.069) (76)
Arets resultat (252.097) (2.885)
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt til gvrige reserver (252.078) (3.142)
Overfgrt resultat (19) 257

(252.097) (2.885)
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Koncernens balance pr. 31.12.2017
2017 2016

Note t.kr. t.kr.
Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver 0 0
Immaterielle anlaegsaktiver 9
Grunde og bygninger 21.150 22.125
Produktionsanlzeg og maskiner 1.321.826 1.596.904
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3.494 2.560
Indretning af lejede lokaler 0 172
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse 72.710 41.726
Materielle anlaegsaktiver 10 1.419.180 1.663.487
Andre veerdipapirer og kapitalandele 110 110
Finansielle anlaegsaktiver 11 110 110
Anlagsaktiver 1.419.290 1.663.597
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 12.556 6.368
Andre tilgodehavender 12 14.837 10.476
Periodeafgransningsposter 13 320 90
Tidsmaessige forskelle 191.069 0
Tilgodehavender 218.782 16.934
Likvide beholdninger 9.792 8.139
Omsaetningsaktiver 228.574 25.073
Aktiver 1.647.864 1.688.670
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Koncernens balance pr. 31.12.2017
2017 2016

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 208.600 208.600
@vrige reserver 1.038.269 1.290.347
Overfgrt overskud eller underskud 1.224 1.243
Egenkapital 1.248.093 1.500.190
Udskudt skat 15 191.074 11
Andre hensatte forpligtelser 2.743 2.370
Hensatte forpligtelser 193.817 2.381
Geeld til realkreditinstitutter 155.885 135.800
Langfristede gaeldsforpligtelser 16 155.885 135.800
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 16 27.347 29.875
Bankgaeld 1 22
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 18.190 16.492
Anden geeld 17 4.531 3.549
Periodeafgransningsposter 0 361
Kortfristede gaeldsforpligtelser 50.069 50.299
Gaeldsforpligtelser 205.954 186.099
Passiver 1.647.864 1.688.670
Begivenheder efter balancedagen
Usikkerhed ved indregning og maling 2

Dattervirksomheder

19
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Koncernens egenkapitalopggrelse for 2017

Overfort
Virksom- overskud eller
hedskapital @vrige reserver underskud Ialt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital 208.600 1.290.347 1.243 1.500.190
primo
Arets resultat 0 (252.078) (19) (252.097)
Egenkapital 208.600 1.038.269 1.224 1.248.093
ultimo

I henhold til seerlovgivning for spildevandsselskaber er gvrige reserver bundet i koncernen
loddes.

og kan ikke ud-
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Koncernens pengestrgmsopggrelse for 2017

2017 2016
Note t.kr. t.kr.
Driftsresultat (57.524) 486
Af- og nedskrivninger 42.893 44.175
Nedskrivninger af omsaetningsaktiver 250.000 0
Andre hensatte forpligtelser 373 473
Andringer i arbejdskapital 18 (8.460) (3.013)
Tidsmaessige forskelle (191.069) 0
Pengestremme vedrgrende primaer drift 36.213 42.121
Modtagne finansielle indtaegter 91 91
Betalte finansielle omkostninger (3.595) (3.386)
Refunderet/(betalt) selskabsskat (6) 0
Pengestremme vedrgrende drift 32.703 38.826
Kgb mv. af materielle anlaegsaktiver (48.586) (44.814)
Pengestreamme vedrgrende investeringer (48.586) (44.814)
Optagelse af 1an 41.784 3.300
Afdrag pa 1&n mv. (7.443) (6.383)
Indfrielse af 18n (16.784) 0
Pengestromme vedrgrende finansiering 17.557 (3.083)
FAENdring i likvider 1.674 (9.071)
Likvider primo 8.117 17.188
Likvider ultimo 9.791 8.117
Likvider ultimo sammensaetter sig af:
Likvide beholdninger 9.792 8.139
Kortfristet gaeld til banker (1) (22)
Likvider ultimo 9.791 8.117
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Koncernens noter

1. Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrédt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

2. Usikkerhed ved indregning og maling

Det er ved regnskabsaflaeggelsen og afseettelse af udskudt skat tidligere lagt til grund, at udgangspunktet
for opggrelsen af det skattemaessige grundlag for anlaegsaktiverne svarer til de vaerdier, som blev opgjort til
brug for den reguleringsmaessige abningsbalance pr. 1. januar 2010. Udskudt skat har hidtil vaeret beregnet
pa baggrund heraf.

SKAT har aendret de selvangivne skattemaessige vaerdier pa grund af en anden opggrelsesmetode.

SKAT'’s korrektion er paklaget til Landsskatteretten, som i juni 2014 afsagde kendelse i 4 af branchen og
SKAT udvalgte prgvesager. Landsskatteretten gav SKAT medhold for s3 vidt angar valg af vaerdiansaettel-

sesmodel, men kritiserede samtidig vaesentlige konkrete forudsaetninger i anvendelse af modellen.

Landsretten har i januar 2018 afsagt kendelse i 2 af branchen og SKAT udvalgte prgvesager. Landsretten
gav SKAT medhold p3, hvad der vurderes at vaere andre praeemisser end Landsskatteretten. Brancheorgani-

sationen DANVA har anket prgvesagerne til Hgjesteret.

Middelfart Spildevand A/S’ egen sag er som fglge af prgvesagerne sat i bero af Landsskatteretten.

Afggrelsen i provesagerne kan fa afsmittende effekt for Middelfart Spildevand A/S og koncernen. Af forsig-
tighedsmaessige grunde er der derfor indregnet 191.069 t.kr. i udskudt skatteforpligtelse i Middelfart Spilde-
vand A/S. Da Middelfart Spildevand A/S har til hensigt at opkraeve eventuelle skattebetalinger hos forbru-

gerne, er der ogsa indregnet 191.069 t.kr. som tilgodehavende hos forbrugerne (tidsmaessig afvigelse).

Belgbet pd 191.069 t.kr. er behaeftet med usikkerhed dels som fglge af udfaldet af de paklagede provesager
til Hojesteret og dels som folge af, at Middelfart Spildevand A/S egen sag pa nuveaerende tidspunkt ikke er
faerdigbehandlet af Landsskatteretten.

2017 2016

t.kr. t.kr.
3. Nettoomsaetning
Vandafledningsbidrag 69.402 65.788
Tilslutningsbidrag 4.122 4.016
Tgmningsordning 790 810
@vrig omsaetning 1.723 11.368
Regulering af tidsmaessige forskelle 191.069 0

267.106 81.982
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Koncernens noter

Seaerlige forhold
Der er indregnet 191.069 t.kr. under nettoomsaetningen som regulering af tidsmaessige forskelle. Belgbet
vedrgrer takstrettighed knyttet til den udskudte skat omtalt i note 2. Belgbet er behaeftet med usikkerhed.

2017 2016
t.kr. t.kr.
4. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 13.167 13.106
Pensioner 1.939 2.196
Andre omkostninger til social sikring 141 234
Andre personaleomkostninger 478 591
15.725 16.127
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 26 28
2017 2016
t.kr. t.kr.
5. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pd immaterielle anlaegsaktiver 0 40
Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver 41.994 40.901
Nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver 250.000 0
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver 899 3.234
292.893 44.175
2017 2016
t.kr. t.kr.
6. Andre finansielle indtaegter
@vrige finansielle indtaegter 91 91
91 91
2017 2016
t.kr. t.kr.
7. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt 0 4
@vrige finansielle omkostninger 3.595 3.382
3.595 3.386
2017 2016
t.kr. t.kr.
8. Skat af arets resultat
Andring af udskudt skat 191.063 76
Regulering vedrgrende tidligere ar 6 0

191.069 76




Middelfart Spildevand Holding A/S

19

Koncernens noter

Saerlige forhold

Der er indregnet 191.069 t.kr. under skat af arets resultat som regulering af den udskudte skatteforplig-

telse. Belgbet vedrgrer den udskudte skat omtalt i note 2. Belgbet er behaeftet med usikkerhed.

Der skal ikke betales selskabsskat for 2017.

Erhver-
vede
immateriell
e anlaegs-
aktiver
t.kr.
9. Immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 965
Kostpris ultimo 965
Af- og nedskrivninger primo (965)
Af- og nedskrivninger ultimo (965)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 0
Andre anlaeg, Materielle
Produk- drifts- anlaegs-
Grunde og tionsanlaeg materiel og aktiver under
bygninger og maskiner inventar udfgrelse
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
10. Materielle
anlaagsaktiver
Kostpris primo 23.088 1.861.824 7.551 41.726
Overfgrsler (1.175) 0 1.175 0
Tilgange 58 16.597 947 31.914
Afgange 0 (1.053) 0 (930)
Kostpris ultimo 21.971 1.877.368 9.673 72.710
Af- og nedskrivninger primo (963) (264.920) (4.819) 0
Overfgrsler 338 0 (338) 0
Arets nedskrivninger 0 (250.000) 0 0
Arets afskrivninger (196) (40.776) (1.022) 0
Tilbagefgrsel ved afgange 0 154 0 0
Af- og nedskrivninger
ultimo (821) (555.542) (6.179) 0
Regnskabsmazssig vardi 21.150 1.321.826 3.494 72.710

ultimo
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Koncernens noter

Andre
veaerdi-
papirer og
kapital-
andele
t.kr.

11. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 110
Kostpris ultimo 110
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 110
2017 2016
t.kr. t.kr.

12. Andre tilgodehavender

@vrige tilgodehavender 14.837 10.476
14.837 10.476

@vrige tilgodehavender bestar af, tilgodehavende moms 6.958 t.kr. (2016, 4.074 t.kr.), tilgodehavende
tilskud 8.215 t.kr. (2016, 4.360 t.kr.), tilgodehavende ved forbrugerne 0 t.kr. (2016, 1.635 t.kr.) samt
andre tilgodehavender 25 t.kr. (2016, 407 t.kr.).

13. Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter (aktiv) bestdr af forudbetalte omkostninger.

14. Tidsmaessige forskelle

Der er indregnet 191.069 t.kr. i takstrettighed vedrgrer den i note 15 omtalte udskudte skatteforpligtelse.
Tilgodehavendet vil blive aktuelt i takt med betaling af selskabsskat. Forfaldstidspunktet er efter 1 ar, men
herudover ukendt. Belgbet er behaeftet med usikkerhed.

15. Udskudt skat
Der er indregnet 191.069 t.kr. i udskudt skat. Belgbet er behaeftet med usikkerhed, jf. note 2.

Forfald inden Forfald inden
for 12 for 12 Forfald efter
maneder maneder 12 maneder Restgaeld
2017 2016 2017 efter 5 &r
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
16. Langfristede
gaeldsforpligtelser
Gaeld til 27.347 29.875 155.885 129.744

realkreditinstitutter

27.347 29.875 155.885 129.744
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Koncernens noter

2017 2016
t.kr. t.kr.
17. Anden geeld
Moms og afgifter 1.021 948
Skyldig Ign, A-skat, sociale bidrag m.m. 1.158 273
Skyldige renter 2.014 2.195
Anden gald i gvrigt 338 133
4,531 3.549
2017 2016
t.kr. t.kr.
18. Andring i arbejdskapital
/Endring i tilgodehavender (10.781) (4.605)
Andring i leverandgrgaeld mv. 2.321 1.592
(8.460) (3.013)
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
19. Dattervirk-
somheder
Middelfart Spildevand A/S Middelfart A/S 100,0
Middelfart Service A/S Middelfart A/S 100,0



Middelfart Spildevand Holding A/S

22

Modervirksomhedens resultatopggrelse for 2017

2017 2016

Note t.kr. t.kr.

Nettoomsaetning 391 370
Andre eksterne omkostninger (272) (239)

Bruttoresultat 119 131
Af- og nedskrivninger 4 (100) (100)

Driftsresultat 19 31
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder (252.099) (2.880)
Andre finansielle omkostninger 5 (17) (37)
Arets resultat (252.097) (2.886)

Forslag til resultatdisponering

Overfgrt resultat (252.097) (2.886)
(252.097) (2.886)
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Modervirksomhedens balance pr. 31.12.2017
2017 2016

Note t.kr. t.kr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 203 304
Materielle anlaegsaktiver 6 203 304
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.247.577 1.499.676
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 110 110
Finansielle anlaegsaktiver 7 1.247.687 1.499.786
Anlaegsaktiver 1.247.890 1.500.090
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0
Tilgodehavender 2
Likvide beholdninger 259 170
Omsaetningsaktiver 261 170
Aktiver 1.248.151 1.500.260
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Modervirksomhedens balance pr. 31.12.2017
2017 2016

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 8 208.600 208.600
Overfgrt overskud eller underskud 1.039.492 1.291.588
Egenkapital 1.248.092 1.500.188
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1 3
Geeld til tilknyttede virksomheder 10 26
Anden gaeld 9 48 43
Kortfristede galdsforpligtelser 59 72
Gaeldsforpligtelser 59 72
Passiver 1.248.151 1.500.260
Begivenheder efter balancedagen
Usikkerhed ved indregning og maling
Personaleomkostninger
Eventualforpligtelser 10
Pantszetninger og sikkerhedsstillelser 11

Nzertstdende parter med bestemmende indflydelse 12
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Modervirksomhedens egenkapitalopggrelse for 2017
Overfort
Virksom- overskud eller
hedskapital underskud Ialt
t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 208.600 1.291.590 1.500.190
Arets resultat 0 (252.098) (252.098)
Egenkapital ultimo 208.600 1.039.492 1.248.092
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Modervirksomhedens noter

1. Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrédt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

2. Usikkerhed ved indregning og maling

Det er ved regnskabsafleeggelsen for datterselskabet Middelfart Spildevand A/S og afsaettelse af udskudt skat
tidligere lagt til grund, at udgangspunktet for opggrelsen af det skattemaessige grundlag for anlaegsaktiverne
svarer til de veerdier, som blev opgjort til brug for den reguleringsmaessige abningsbalance pr. 1. januar
2010. Udskudt skat har hidtil vaeret beregnet p& baggrund heraf.

SKAT har aendret de selvangivne skattemaessige vaerdier pa grund af en anden opggrelsesmetode.

SKAT'’s korrektion er paklaget til Landsskatteretten, som i juni 2014 afsagde kendelse i 4 af branchen og
SKAT udvalgte prgvesager. Landsskatteretten gav SKAT medhold for s3 vidt angar valg af vaerdiansaettel-

sesmodel, men kritiserede samtidig vaesentlige konkrete forudsaetninger i anvendelse af modellen.

Landsretten har i januar 2018 afsagt kendelse i 2 af branchen og SKAT udvalgte prgvesager. Landsretten
gav SKAT medhold p3, hvad der vurderes at vaere andre praeemisser end Landsskatteretten. Brancheorgani-

sationen DANVA har anket prgvesagerne til Hgjesteret.
Selskabets egen sag er som fglge af prgvesagerne sat i bero af Landsskatteretten.

Afggrelsen i provesagerne kan fa afsmittende effekt for selskabet. Af forsigtighedsmaessige grunde er der
derfor indregnet 191.069 t.kr. i udskudt skatteforpligtelse i Middelfart Spildevand A/S. Da selskabet har til
hensigt at opkraeve eventuelle skattebetalinger hos forbrugerne, er der ogsa indregnet 191.069 t.kr. som

tilgodehavende hos forbrugerne (tidsmaessig afvigelse).

Belgbet pd 191.069 t.kr. er behaeftet med usikkerhed dels som fglge af udfaldet af de paklagede provesager
til Hgjesteret og dels som fglge af, at selskabets egen sag p& nuveerende tidspunkt ikke er faerdigbehandlet
af Landsskatteretten.

2017 2016
3. Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere o
2017 2016
t.kr. t.kr.
4. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlagsaktiver 100 100

100 100
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Modervirksomhedens noter

2017 2016
t.kr. t.kr.
5. Andre finansielle omkostninger
@vrige finansielle omkostninger 17 37
17 37
Andre
anlaeg,
drifts-
materiel og
inventar
t.kr.
6. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 1.231
Kostpris ultimo 1.231
Af- og nedskrivninger primo (928)
Arets afskrivninger (100)
Af- og nedskrivninger ultimo (1.028)
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 203
Kapital- Andre
andele i veerdi-
tilknyttede papirer og
virk- kapital-
somheder andele
t.kr. t.kr.
7. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 2.085.838 110
Kostpris ultimo 2.085.838 110
Nedskrivninger primo (586.162)
Arets nedskrivninger (252.099) 0
Nedskrivninger ultimo (838.261)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 1.247.577 110
Specifikation af kapitalandele i dattervirksomheder fremgar af noterne til koncernregnskabet.
Palydende Nominel
vaerdi veerdi
Antal t.kr. t.kr.
8. Virksomhedskapital
Aktier 208.600 1000 208.600
208.600 208.600
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Modervirksomhedens noter

2017 2016
t.kr. t.kr.

9. Anden geaeld
Moms og afgifter 19 15
Anden gald i gvrigt 29 28
48 43

10. Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet haefter derfor i henhold til sel-
skabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsdret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskat-
tede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa
renter, royalties og udbytter for disse selskaber.

11. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Sikkerhedsstillelser over for dattervirksomheder og tilknyttede virksomheder

Selskabet har stillet solidarisk selvskyldnerkaution for Middelfart Spildevand A/S’ og Middelfart Service A/S’
Bankgaeld til Danske Bank A/S. Bankgalden i disse selskaber udggr 1 t.kr. pr. 31.12.2017.

12. Nezertstdende parter med bestemmende indflydelse
Nzertstdende parter med bestemmende indflydelse:
Middelfart Kommune, @stergade 9-11, 5500 Middelfart, ultimativ ejer.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten indeholder moderselskabets arsregnskab samt frivillig aflaeggelse af koncernregnskab. Bade
moderselskabets arsregnskabs samt koncernregnskabet er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for regnskabsklasse B med fglgende tilvalg fra regnskabsklasse C:

e Praesentation af nettoomsaetning

« Indregning af indirekte produktionsomkostninger pa anlaegsaktiver
¢ Egenkapitalopggrelse

e Pengestrgmsopggrelse

¢ Noteoplysning om efterfglgende begivenheder

e Praesentation af personaleomkostninger

e Konsolidering af datterselskaber til koncernregnskabet

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrolle-
res af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, ndr den direkte eller indirekte
ejer mere end 50% af stemmerettighederne eller p& anden made kan udgve eller faktisk udgver bestem-
mende indflydelse.

Konsolideringsprincipper

Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksom-
heder. Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlaegning af regnskabsposter af ensartet karak-
ter. Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, interne mel-
lemvaerender og udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.
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De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med koncernens
regnskabspraksis.

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes net-
toaktiver pa overtagelsestidspunktet opgjort til dagsvaerdi.

Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra henholdsvis overtagelsestids-
punktet og stiftelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultat-
opggrelse frem til henholdsvis afst3elsestidspunktet og afviklingstidspunktet.

Ved kgb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virksomheders identi-
ficerbare aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa overtagelsestidspunktet. Der hensaettes til daekning
af omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbin-
delse med overtagelsen. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af kapitalandele

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse eller afvikling af dattervirksomheder opggres som forskellen mellem
salgssummen eller afviklingssummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiverne p@ henholdsvis af-
handelses- og afviklingstidspunktet, inklusive ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg
eller afvikling.

Resultatopggrelse
Nettoomsaetning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, ndr levering og risikoovergang til kgber har fundet sted.

Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.

Den reguleringsmaessige over-/underdaekning indregnes i nettoomsaetningen i takt med den tilbagebeta-
les/opkraeves hos forbrugerne. Saldo for den takstmaessige over- eller underdaekning optages som saerskilt
post i balancen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter, her-
under lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.
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Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskriv-
ninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennem-
fgrte nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlaegsaktiver.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestdr af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos til-
knyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed va-
luta, amortisering af finansielle aktiver samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestdr af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gaeld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestar af rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pd egenkapitalen.

Modervirksomheden er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balance
Immaterielle rettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter erhvervede immaterielle rettigheder i form af software og licenser.

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Rettighe-
derne afskrives linezert over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udggr 3-7 &r, dog maksimalt
restlgbetiden for de pdgaeldende rettigheder.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabs-
maessige vaerdi.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde er pr. 1. januar 2010 vaerdiansat til en skgnnet markedsveerdi pa baggrund af oplysninger omkring

arealpriser, lokalplaner mv.

Bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlag, driftsmateriel og inventar er pr. 1. januar 2010
veerdiansat til en skgnnet dagsvaerdi med udgangspunkt i gennemsnit af levetidsnedskrevne standardvaerdier

ifglge anskaffelses- og genanskaffelsespris (standardveerdi) fastsat med udgangspunkt i Forsyningssekreta-
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riatets pris- og levetidskatalog. Visse af anlaegsaktiverne er veerdiansat pd baggrund af forsyningsvirksom-
hedens ansggning om saerskilt godkendelse af vaerdiansaettelser af aktiver, som ikke er omfattet af pris- og

levetidskatalog.

Igangvaerende anlaegsarbejder er opgjort til anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffel-
sen samt omkostninger til klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i
brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, kom-

ponenter, underleverandgrer og lgnninger.

Anskaffelse efter 1. januar 2010 af grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner og andre anlaeg,
driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede

af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
ggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og

Ignninger. Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Der foretages linezere afskrivninger efter Forsyningssekretariatets regler, som er baseret pa en vurdering af

aktivernes forventede brugstider. Der afskrives ikke pa grunde.

Bygninger 10 - 75 &r
Produktionsanlaeg og maskiner 10 - 75 ar
Indretning af lejede lokaler 3&r
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2-5ar

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Der foretages nedskrivningstest pé materielle anlaegsaktiver, safremt der er indikationer for veerdifald. Ned-
skrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. aktiverne nedskrives til det
hgjeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalvaerdi og nettosalgspris (genindvindingsvaerdi), sdfremt denne

er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre driftsindtaegter,
i det omfang salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.
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Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomheden efter den indre veerdis
metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi med tillaeg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og
negativ goodwill og med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgode-
havende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi, hvis
det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavendet, ind-
regnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at deekke den pageeldende virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Goodwill opggres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsvaerdien af de overtagne
aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede brugstid, som normalt er 7 ar.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsveaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Andre veardipapirer og kapitalandele
Andre vaerdipapirer og kapitalandele omfatter vaerdipapirer, der males til kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Tidsmaessige forskelle
Tidsmaessige forskelle omfatter takstrettighed, der ikke indgdr i den reguleringsmaessige over-/underdaek-
ning. Belgbet vedrgrer udskudt skat.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Udskudt skat vedrgrende genbeskatning af tidligere fratrukne underskud i udenlandske dattervirksomheder
indregnes ud fra en konkret vurdering af hensigten med den enkelte dattervirksomhed.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til tamning af slammineraliseringsanlaeg.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste skgn over de omkostninger, der er ngdven-
dige for pd balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over
et ar fra balancedagen males til tilbagediskonteret vaerdi.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgeeld males pa tidspunktet for |&noptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende males
prioritetsgeeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved |&noptagelsen og
den nominelle vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over ldneperioden som en finan-
siel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasing-aftaler indregnes linezert i resultatopggrelsen over leasing-

perioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaegter til resultatfgring i
efterfglgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Pengestrgmsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen praesenteres efter den indirekte metode og viser pengestrgmme vedrgrende drift,

investeringer og finansiering samt selskabets likvider ved drets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter preesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, aendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anlaegsaktiver samt kgb, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle
og materielle anlaegsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.
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Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter sendringer i stgrrelse eller sammensatning af
virksomhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, indgadelse af finansielle lea-
singaftaler, afdrag pd rentebzerende geeld, kgb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag
af kortfristet bankgaeld.



