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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 for Middelfart Spildevand Holding A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
sel skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af koncernens og sel skabets

aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Der er vaesentlig usikkerhed vedragrende fastsadtel se af de skattemasssige indgangsvaadier pa koncernens mate-
rielle anlasgsaktiver, og den deraf afledte effekt pa udskudt og betalbar skat. Der henvisestil note 1 herom.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Middelfart, den 21.04.2016

Direktion

Allan Bruus

Bestyrelse

Allan Buch Kg Piilgaard Nielsen Flemming Tesstrup Worsge
formand naestformand

Anton Christian Petersen Jan Lind Torben Torsbjerg Maller

Ole Johannes Hayer
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalggernei Middelfart Spildevand Holding A/S

Pategning pa koncer nregnskabet og ar sregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og &arsregnskabet for Middelfart Spildevand Holding A/S for regnskabsdret
01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og
noter for svel koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabs oven.

L edelsens ansvar for koncer nregnskabet og ar sregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmel se med arsregnskabsioven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisor-
lovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sik-
kerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revison omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplysninger i
koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregn-
skab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formdlet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passen-
de efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledel sens regnskabsmaes-
sige skan er rimelige samt den samlede prassentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets
aktiver, passiver og finansielle tilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og
koncernens pengestremme for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med arsregnskabsl oven.

Supplerende oplysninger vedr grende forhold i koncer nregnskabet og ar sregnskabet

Uden at modificere vores konklusion ger vi opmaarksom pa, at der som beskrevet i note 1 er usikkerhed vedregrende opge-
relse af udskudt skat. Vi har ikke fundet grundlag for at anlasgge en anden vurdering end den som ledelsen har lagt til
grund ved regnskabsaflagggel sen.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet.
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Kolding, den 21.04.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Johnny Krogh Saren Lykke
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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L edel sesberetning

2015 2014 2013 2012 2011
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Nettoomsagning 80.709 74.861 63.132 77.072 77.945
Bruttoresultat 58.498 55.138 47.828 60.621 60.690
Driftsresultat (249) (211) (11.404) 4.176 10.483
Resultat af finansielle
poster (3.311) (3.306) (3.197) (4.389) (3.797)
Aretsresultat (3.620) (3.488) (14.610) (174) 454
Samlede aktiver 1.692.579 1.680.175 1.681.051 1.709.308 1.697.094
Investeringer i materi-
elle anlagysaktiver 61.560 30.780 42.680 47.481 59.630
Egenkapital 1.503.070 1.506.690 1.510.928 1.540.160 1.547.029
Nagletal
Bruttomargin (%) 72,5 73,7 75,8 78,7 77,9
Nettomargin (%) (4,5) 4,7 (23,2) 0,2 0,6
Egenkapitalens for-
rentning (%) (0,2 (0,2 (1,0 0,0 0,0
Soliditetsgrad (%) 88,8 89,7 89,9 90,1 91,2



Middelfart Spildevand Holding A/S 6

L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Koncernens virksomhed omfatter afledning og rensning af spildevand samt klimatil pasning.

Koncernens indtaggter er baseret pa brugerafgifter i form af tilslutningsbidrag og vandafledningsbidrag, der
takstfastsadtes &rligt.

| henhold til Lov om betalingsregler for spildevandsaniasg mm. skal indtasgterne finansiere de arlige produkti-
ons- og administrationsomkostninger, finansielle poster og investeringer efter hvile-i-sig-selv-princippet.

Som felge af vandsektorloven er koncernens virksomhed reguleret efter et prisoft med udgangspunkt i kon-
cernens historiske priser, omkostningsudvikling og effektiviseringskrav. Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen
fastlagyger pridloftet og Middelfart Kommune godkender vandaf|edningsbidraget.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Aretsresultat
Arets omsagning udger 80,7 mio.kr. Arets resultat fer skat udger -3,6 mio.kr.

Arets underskud er 3,6 mio.kr., som vurderes at vage tilfredsstillende p& baggrund af den pévirkning afskriv-
ninger pa materielle anlaegsaktiver har pa selskabets driftsomkostninger.

Sel skabets og koncernens egenkapital er paca. 1,5 miakr.

Investeringer

Koncernen har i 2015 foretaget investeringer for 61,6 mio.kr. De starste investeringsprojekter i 2015 har vaaet
kloakarbejder i forbindelse med lukning af Kappelshjergvej og nyt radhus, KlimaByen, saneringer pa Daam-
ningen og Magelvaanget i Strib, etablering af nye eltavier og styringer pa pumpestationer og renseanlagg, til-
bygning til driftsbygning pa Middelfart renseanlasg samt nyt indlgbsbygvaark og forafvander til centrifuge pa
Nerre Aby renseanlagg. De samlede investeringer ligger ca. 1,7 mio.kr. under det budgetterede, hvilket skyldes
forskydninger som falge af aandret planlaggning, anke af udledningstilladelser for planlagte bassiner mv.

Vaesentlige begivenheder i 2015

Nyt renseanlasg pa Nor dvestfyn

| 2015 er der blevet underskrevet en forhandsaftale om etablering af et fadles renseanlasg pa Nordvestfyn, der
skal behandle spildevand fra dele af Middelfarts Kommunes opland (Gelsted, Narre Aaby, Husby, Brenderup
og Ejby) samt oplandet fra Harslev og Bogense i Nordfyns Kommune. Ejeraftale og vedtaggter forel asgges til
endelig beslutning pa bestyrel sesmgde og generalforsamling i maj 2016.
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L edel sesberetning

Saxbidrag

Der skal opkraeves sagrbidrag hos de kunder, der bidrager med sazligt forurenet spildevand. | Middelfart Spil-
devands opland var der én virksomhed, der kom i betragtning i 2015. Sagbidraget er en forholdsvis lille ind-
taggt i forhold til de samlede indtaagter.

Afdragsordning for spildevandsrensningi det dbneland

“Bek. nr. 108 af 29/10/2014 ang. afdragsordninger, fristfastsaetelse for spildevandshandtering og tilslutnings-
bidragets forfaldstidspunkt” bestemmer, at Spildevandsforsyningsselskaber har pligt til at tilbyde etablering og
afdragsordning ved spildevandsrensning i det dbne land. Der er ikke blevet indgaet nogle afdragsordninger i
2015.

Ny vandsektorlov og tilharende bekendtger el ser

April 2015 blev der i Folketinget indgdet en politisk aftale mellem forligspartierne bag den tidligere vandsekt-
orlov. Den nye vandsektorlov er tradt i kraft pr. 1/3 2016. Der er i den nye vandsektorlov lagt op til et markant
paradigmeskift i de gkonomiske rammer som vandsel skaberne er underlagt. Overordnet set er der lagt op til

- 4-drige gkonomiske rammer mod de nuvagrende 1-arige prislofter

- Fokus pa vandselskabernes totalgkonomi, hvilket vil sige drifts- og anlasgsomkostningerne set som en
samlet gkonomisk ramme og ikke laangere 2 separate prislofter

- Effektiviseringskrav rettes mod total gkonomien og ikke laangere som hidtil kun mod driftsomkostningerne

- Ekstraordinagre effektiviseringsgevinster kan ogsa anvendes til daskning af underskud fratidligere &r.

Hele formdlet med den nye lovgivning har vaaet at skabe starre gkonomisk fleksibilitet og bedre mulighed for
langsigtet planlaggning og dermed mere stabile forbrugerpriser. Der skal effektiviseres for minimum 1,3 mia.
kr. hos vandselskaberne frem til 2020. Dette skal bl.a. opnas ved et arligt generelt effektiviseringskrav pa 2%
plus et individuelt effektiviseringskrav pa maks. 2%.

Ve bidrag

Kommunens betaling for afledning af vejvand er reguleret i betalingsloven, og det fremgar heraf, at vejbidraget
skal udgare hgjst otte procent af udgifterne til kloakledningsanlagggene. | forarbejderne er det uddybet, at pro-
centen beregnes af de samlede anlasgsudgifter til kloakledningsanlaeggene. Det fremgar herudover, at baggrun-
den for at opkreeve bidraget er den forggelse af udgifterne, vejvand medfarer, samt at der ikke bar betales
driftsbidrag. | Middelfart Kommune var vejbidraget i 2015 fastsat til 8%. | 2016 er det nedsat til 1,5%.

Det falger af stoploven, at kommuner skal registrere uddelinger fra og vederlag ved afstéelse af vand- og spil-
devandsforsyninger. Uddelinger og vederlag modregnes i kommunens bl oktilskud efter 60/40-reglerne.
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L edel sesberetning

Hvis kommunen modtager udbytte, er det en uddding, der medfarer modregning. En uddeling kan imidlertid
ogsa vaae mere indirekte eller skjult, f.eks. ved at kommunen modtager en ydelse fra sel skabet for billigt.

Det er pa den baggrund, at Forsyningssekretariatet anferer, at det vil kunne anses som en udlodning, hvis en
kommune betaler et vejbidrag, der ikke daekker de udgifter, der i henhold til loven skal indregnes.

@stre Landsret af sagde den 13/2 2015 dom om vejbidraget i en retssag anlagt af Slagel se Kommune mod For-
syningssekretariatet. Landsretten ndede i den konkrete sag frem til, at Forsyningssekretariatet ikke i medfer af
stoploven kunne afgare, at kommunen havde betalt for lidt i vejbidrag. Forsyningssekretariatet ankede den
principielle dom til Hgjesteret, der stadfaestede dommen i februar 2016.

Opkreaevning af restancer via SKAT

Fejlenei SKATs EFI (Et Fedles Inddrivel sessystem) har vaaet sd avorlige, at inddrivelsen af bl.a. Middelfart
Spildevands tilgodehavende hos darlige betalere ikke kunne forega med EFI. Det betyder, at inddrivelsen skal
foretages manuelt, indtil der er en Iasning med systemet. Middelfart Spildevand kan derfor forvente, at for-
dringer, som selskabet har til inddrivelse hos SKAT vil veae forsinket i op til 5-6 ar for amindelige fordringer.
Folketinget har via en lovaandring forlaanget forad del sesfristen for restancer, men har ikke ville dbne op for, at
forsyninger kan inddrive restancer uden om SKAT.

Anke af fremtidig skattebetaling

SKAT har i |gbet af 2012 og 2013 rundsendt breve til landets spildevandsforsyninger, hvori det geres klart, at
forsyningerne er skattepligtige. | forlaangelse heraf har SKAT lavet deres egen vurdering af vaadien af selska-
bernes anlagysaktiver.

SKAT er ikke enig i vurderingen af Middelfart Spildevands aktiver til 1,7 miakr. | starten af 2013 modtog
selskabet SKATSs vurdering af anlasgsaktivernes veadi p& kun 0,5 miakr. ultimo 2010. Begrundelsen for
SKATsvurdering er, at deikke finder, at overdragelsen af aktiverne ved udskillelsen fra Middelfart Kommune
er sket til “handelsmaessig vaardi”. Handelsveardien udger ifelge SKAT 0,5 miakr.

Selskabet farer en sag i Landskatteretten i samarbejde med Deloitte, hvor det anfares, at der ikke er belagg for
SKATS kraftigt reducerede veardi af anlaggsaktiverne. Hele branchen farer tilsvarende sager i Landsskatteret-
ten, da SKAT har vaardiansat alle forsyningernes anlagysaktiver meget lavt. Derfor er en behandling af Middel-
fart Spildevands klage udsat til der er truffet afgerelsei de verserende provesager.

Sommeren 2014 kom der kendelser fra Landsskatteretten omhandlende Hvidovre Vand og Hjarring Vandsel-
skab samt Lolland Vand og Hvidovre Spildevand. To af disse, Hjarring Vandselskab og Hvidovre Vand, er
overgdet til de almindelige domstole. Hovedforhandlingerne om principsagerne i Hjerring og Hvidovre er flyt-
tet til medio marts 2017. Begge sager ligger hos @stre Landsret. Det er beduttet, at anvende syn- og skens
instrumentet i forhold til Hvidovre-sagen, og resultatet heraf vil kunne anvendes pa den anden sag.
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L edel sesberetning

Pridoftregulering, takst og trappemodel
Pridoftet for 2016 er fastsat til 50,20 kr. pr. m3 ekskl. moms. Dette daskker samtlige indtesgter som Middelfart
Spildevand har i 2016, herunder vandafledningsbidrag, tilslutningsbidrag og vejbidrag.

Selskabet prisfremskriver vandafledningsbidraget for 2015 med 1,6% som grundlag for bidraget i 2016. Der-
udover er der fra 1/1 2014 indfart en trappemodel, der anvender differentierede takster for gendomme der
anvendes p& markedsmaessige vilkar. Det betyder, at disse gjendomme i 2015 vil f& 12% rabat for forbruget
mellem 500 m3 og 20.000 m3, mens den del af forbruget der ligger over 20.000 m3, vil opnd 36% i rabat i
forhold til vandafledningsbidraget. For at holde trappemodellen indtasgtsneutral, vil besparelserne til de gverste
trin blive indarbejdet i trinnet 0-500 m3. Vandafledningsbidraget er ud fradette i 2016 fastsat til folgende:

V andafledningsbidrag 2016

Forbrug til og med 500 m3 - ekskl. moms 43,07 kr.
Forbrug 501-20.000 m3 - ekskl. moms 37,91 kr.
Forbrug over 20.000 m3 - ekskl. moms 27,57 kr.

Rammernei pridoftet udnyttes ikke fuldt ud i 2016.

Bestyrelse og direktion
Der har ingen andringer vearet i bestyrelse og direktion i 2015.

Udviklingsaktiviteter

KlimaByen - byudvikling via klimatilpasning

2014-2015 afholdtes en arkitektkonkurrence, hvor vinderforslaget blev offentliggjort marts 2015. Realisering
af vinderfordagene vil finde sted 2016-2018. Projektet finansieres og rediseres i et samarbegjde mellem Mid-
delfart Spildevand, Middelfart Kommune og Realdania.

KlimaHavnen — klimatil pasning af Middelfart bymidte og havnen

Middelfart Kommune og Middelfart Spildevand har i Igbet af efterdret 2015 gennemfert et udviklingsforlab i
samarbejde med et Byforum om planlaggning af Middelfart bymidte og havn. Der er udarbejdet en udviklings-
plan, der vil blive praesenteret for byradet i foraret 2016.

Nye metoder til rensning af overlgbsvand

Middelfart Spildevand har i samarbejde med Bonnerup Consult gennemfert af pravning og udvikling af nye
metoder til rensning af overlgbsvand. Tilskud var givet af Miljestyrelsen. Pa det etablerede testanlasg ved det
nedlagte renseanlagg i Kagby er testet metoder til fosforfjernelse og desinfektion. Projektet er afrapporteret
primo 2015.
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Baseline-model som grundlag for finansiering af energibesparelser pa renseanlagy f.eks. via ESCO-modellen
Projektet, der var stettet af Vandsektorens Teknol ogiudviklingsfond med ca. 1 mio.kr., havde til forma synlig-
gere mulighederne for at gennemfare selvfinansierende energiprojekter pa renseanlagy. Projektet er gennemfert
i 2014 og blev afrapporteret primo 2015.

Vandvejen

Realdania har i 2014 bevilget stette til Klimaspringsprojektet “Vandvejen”. En rakke private virksomheder
arbejder ssmmen med Middelfart Spildevand og Middelfart Kommune om udvikling af en ny vejtype, der kan
handtere store vandmaangder uden at vejen tager skade. Projektet |gber frem til 2017.

Drift og anlagg

Renseresultater

Ved udgangen af aret kan det konstateres, at alle krav til det rensede spildevand er overholdt i 2015 pa naa en
mindre overskridelse pa Middelfart renseanlasg for ammonium. Selskabets 6 renseanlagg har i 2015 tilsammen
behandlet ca. 7,0 mio.m? spildevand og regnvand mod ca. 6,2 mio.m?i 2014.

Renseanlag
Det nye indlgbsbygvaak med sand- og fedtfang p& Nerre Aby renseanlagg stod faardigt primo 2015.

Der er blevet gennemfart en lang raskke investeringer i forbedret styring af renseanlasggene bl.a. ved etablering
af STAR-styring.

En ny overbygning pa driftsbygningen pa Middelfart renseanlagg blev bygget og taget i brug.

En ny indsats er blevet etableret i den ene efterklaringstank pa Middelfart Renseanlaeg for at afhjadpe proble-
mer med slamflugt.

Samhandtering
Slam fraMiddelfart og Narre Aby er blevet afsat til jordbrugsformal i 2015.

Fornye se af ledninger, bassiner m.m.
Arbegjdet med oprensning og forbedring af eksisterende bassiner er fortsat i 2015, hvor 7 bassiner er blevet
oprenset.

Nyanlagg

Lukning af Kappelsbjergvej i Middelfart i forbindelse med nyt bycenter medfarte omkostninger til flytning af
ledning. | den forbindelse blev dimensionen af eksisterende ledninger forgget i Pstergade og Jernbanegade og
nyt fremtidssikret udlgbsbygvaak blev etableret ved Havn 2.
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Udstykning af boligarealer har i 2015 har bl.a. fundet sted i Assensvegj Syd (Middelfart), Stiklingen i Middel-
fart og Cirkusgrunden pa Rennevej i Narre Aby.

Usikkerhed vedr grende indregning og maling
Der henvisestil note 1 for omtale af usikkerhed omkring opgarelsen af udskudt skat.

Forventet udvikling

Planlaggning

| forhold til den fremtidige planlasgning og ledelse af koncernen iveaksadtes eller faardiggares fagende ho-
vedopgaver i 2016:

Spildevandsplan
| 2016 fortsadtes arbejdet med revision af spildevandsplanen i samarbejde med Middelfart Kommune.

Ledel sessystemer

Middelfart Spildevand er certificeret med |edel sessystemer inden for kvalitet, miljg og arbejdsmilja (1SO 9001,
SO 14001 og OHSAS 18001). Ledelsessystemerne har nu vaaet i brug siden 2012, og tiden er kommet til at
lave en gennemgang og opdatering af systemerne.

Asset management
| 2016 skal der formuleres en overordnet strategi for hvordan Asset Management skal indga i prioriteringen af
projekter, sdledes at over-investeringer undgas og der kun ivaarksadtes fornyelse af de aktiver, som ikke kan
levetidsforlamges.

Anlaegspr ojekter kloak

Falgende investeringer i kloaksystemet fortsedtes eller igangsadtes i 2016. Investeringerne har primeat til for-
mal at afhjaed pe eksisterende kapacitetsproblemer i kloaksystemet og samtidig foretage en klimasikring af klo-
akkerne, sdledes at de overholder det serviceniveau, der fremgar af spildevandsplanen.

KlimaByen
Arbejdet med afkobling af overfladevand pa de offentlige arealer i projektomradet pabegyndes i 2016. Dertil
forsadter indsatsen med at fa borgene til at afkoble sig og handtere regnvand pa egen grund.

Kloaksanering og klimasikring, Nerre Aaby
Grundlaget for de hydrauliske tiltag som forsadter i 2016 er reduktion af overleb til Viby A fra 5 udvalgte ud-
lab i Narre Aaby. Fire af defem udigb er udpeget i Middelfart Kommunes handleplan for hovedopland.

Indsatsen i Narre Aaby er en kombination af semi-og separatkloakering med tilhgrende regnvandsbassiner.
Ligeledes bliver udlgbsbygvaakerne optimeret, sa de er tidssvarende.
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Kloaksanering, Harndrup
| forbindelse med afskagingen af Harndrup Renseanlasg gennemfares en kloaksanering af dele af Harndrup
med henblik p& at mindske maangden af uvedkommende vand i kloaksystemet

Vandveen, Sendergade i Middelfart
Anlasgsarbejdet sadtesi gang i fordret 2016.

Diver se kloakfornyel ser
Af yderligere kloakfornyelser i 2016 kan naevnes kloakfornyelse Gl. Havn, udskiftning af vejbrande mv.

Oprensning og teknisk opgradering af regnvandsbassiner
Arbejdet fortsadter med 4-5 bassiner i 2016.

Byggemodninger og byomdannelse - erhverv og bolig

| forbindelse med udstykninger til erhverv og bolig vil der Igbende skulle investeres i byggemodninger. Af
igangvaaende og kommende projekter i 2016 kan naevnes:

- Assensveg Syd, bassin

- Forlamngelse af Toften og nyt vaange fra Toften

- Kirkevej, Brenderup

- Falsterve i Middelfart

- Fynsvejsforlamgelsei Baring

- Lindegaardsvej, Baring

Anlaegspr ojekter renseanlagg, pumpestationer og bygveer ker

Nyt renseanlaag pa Nordvestfyn

Det forventes, at der i 2016 udarbejdes et projekt for et nyt renseanlasg samt transportsystem, som skal etable-
res i samarbejde med VandCenterSyd. Det nye renseanlagy skal placeres i Middelfart Kommune. Anlaggget
skal erstatte renseanlagggene i Ejby, Narre Aaby, Brenderup, Gelsted og Husby i Middelfart Kommune , samt
anlagggene i Bogense og Haardev i Nordfyns Kommune (VandCenterSyd). Disse renseanlagg skal ligeledes
nedlaggges og spildevandet skal transporterestil det nye fadles renseanl aay.

Ny skruepresse og forafvander pa Middelfart renseanlasy
En ny skruepresse og forafvander vil effektivisere slambehandlingen.

ARP-anlagy pa Middelfart renseanl agg.
ARP-anlagyget skal medvirke til at |@se afl gbsproblemerne for ammonium, hvor der har vaaet en mindre over-
skridelse de sidste 2 &r.
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Nyt i ndl gbsbygveark p& Middelfart renseanl asg
En ny analyse af mulighederne for at renovere indlgbsbygvaaket i Middelfart gennemfaresi 2016.

Syring og kontrol af renseanlagg og pumpestati oner
Pa renseanlagg og pumpestationer fortsadtes arbejdet med installering af ny styring i 2016. SRO og STAR sam-
lesfor ale anlagy.

Herudover er der en lang raskke mindre fornyel sesprojekter pa renseanlaay og pumpestationer.

Vidensr essour cer

Selskabet er aktivi DANVA, der er vandsel skabernes brancheforening. | 2015 var selskabet repraesenteret i det
radgivende udvalg for bestyrelsen, EUREAU og i netvaakene vedr. asset management, svovlbrinte og kom-
munikation.

Middelfart Spildevand er repraesenteret i styregruppen i innovationsnetvaaket Vand i Byer.

Middelfart Spildevand er mediem af IWA (International Water Association) og er reprassenteret i den danske
nationalkomité.

Forventninger til fremtiden

Vandplanen for Lillebadt Fyn og den tilhgrende kommunale vandhandleplan har medfert krav til spildevands-
rensning pa flere geendomme i det dbne land og reduktion af regnbetingede overlgb. Dette - sammenhol dt med
klimatilpasning og sikring serviceniveauet pa bassiner og ledningsnet samt renovering af renseanlasggene og
en ny struktur for disse - stiller store krav til de fremtidige investeringer. Selskabet forventer saledes et for-
holdsvist hgjt investeringsniveau i de kommende &r.

Den samlede omsagning for Middelfart Spildevand A/S vurderes at belgbe sig til ca. 62 mio.kr. i 2016.

Miljamaessige for hold
Middelfart Spildevand pavirker vassentligst miljget direkte via

- Udledning af renset spildevand fra selskabets renseanlaay. Der er udledning til Lillebadt (Middelfart),
Viby A (Narre Aby), Gremmelgkke A (Ejby), Holmebakken (Gelsted), Stor A (Brenderup)

- Afsagning af dam, som er et affal dsprodukt fra spildevandsrensningen
- Regnbetingede overlgb fra de fadleskl oakerede oplande
- Regnbetingede udigb fra det separate regnvandssystem

ogindirekte via
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- Forbrug & €, fjernvarme, vand, materialer og braandstoffer i forbindel se med sel skabets drift
- Den forebyggende indsats over for byens borgere og virksomheder f.eks. informati onskampagner

Tungmetaller og miljgfremmede stoffer i spildevandet, der ledes til selskabets renseanlasg, udger en miljgmaes-
sig "trussel” for selskabet.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.



Middelfart Spildevand Holding A/S 15

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabs ovens bestemmelser for regnskabsklasse C mel-
lem.

K oncernregnskabet og arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, n&r det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige eko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
| @b, der vedrarer regnskabsaret.

Koncer nregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrolleres
af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, nar den direkte eller indirekte jer mere
end 50% af stemmerettighederne eller pd anden méde kan udeve eller faktisk udever bestemmende indflydelse.

Konsolideringsprincipper

K oncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksomheder.
Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlaggning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved kon-
solideringen foretages eliminering af koncerninterne indtasgter og omkostninger, interne mellemvaarender og
udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. De regnskaber, der
anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdesi overensstemmel se med koncernens regnskabspraksis.

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes netto-
aktiver pa overtagel sestidspunktet opgjort til dagsvaardi.
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Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra henholdsvis overtagel sestids-
punktet og stiftel sestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatop-
gerelse frem til henholdsvis af stael sestidspunktet og afviklingstidspunktet.

Ved kab af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkabte virksomheders identifi-
cerbare aktiver og forpligtelser males til dagsveardi p& overtagelsestidspunktet. Der hensadtes til dakning af
omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse
med overtagel sen. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af kapitalandele

Fortjeneste eller tab ved afhsandelse eller afvikling af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
salgssummen eller afviklingssummen og den regnskabsmasssige vaardi af nettoaktiverne pa henholdsvis af-
haandel ses- og afviklingstidspunktet, inklusive ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg
eler afvikling.

Resultatopger else

Nettoomsagtning

Nettoomsagning indregnes i resultatopgarelsen, ndr levering og risikoovergang til keber har fundet sted. Net-
toomsadning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindel se med salget.

Den reguleringsmaessige over-/underdakning indregnes i nettoomsadningen i takt med den tilbagebeta-
les/opkraaves hos forbrugerne. Saldo for den takstmaessige over- eller underdskning optages som saarskilt post
I balancen.

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaare aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagtningsaktiver.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter |an og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver bestdr af regnskabsarets af- og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemf arte ned-
skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlagysaktiver.
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Andrefinansielle indtaegter

Andre finansielle indtasgter bestar af renteindtaagter, herunder renteindtasgter fra tilgodehavender hos tilknytte-
de virksomheder, nettokursgevinster vedrarende veardipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amorti-
sering af finansielle aktiver samt godtgerel ser under acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedragrende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortise-
ring af finansielle forpligtel ser samt tillaay under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Modervirksomheden er sambeskattet med ale danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske sel skabsskat
fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling
med refusion vedregrende skattemaessi ge underskud).

Balance
Immateriellerettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter erhvervede immaterielle rettigheder i form af software og licenser.

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Rettighe-
derne afskrives lineaat over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udger 3-7 &r, dog maksimalt rest-
| gbetiden for de pagad dende rettigheder.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsvaardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sigevaadi.

M aterielle anlaegsaktiver
Grunde er pr. 1. januar 2010 vaadiansat til en skennet markedsvaardi pa baggrund af oplysninger omkring are-
apriser, lokalplaner mv.

Bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlagy, driftsmateriel og inventar er pr. 1. januar 2010
vagdiansat til en skennet dagsveadi med udgangspunkt i gennemsnit af levetidsnedskrevne standardvaardier
ifglge anskaffelses- og genanskaffel sespris (standardvaerdi) fastsat med udgangspunkt i Forsyningssekretaria-
tets pris- og levetidskatalog. Visse af anlasgsaktiverne er vaadiansat pa baggrund af forsyningsvirksomhedens
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ansggning om saaskilt godkendel se af vaardiansadtelser af aktiver, som ikke er omfattet af pris- og levetidska-
talog.

|gangvearende anlaggsarbejder er opgjort til anskaffel sesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
samt omkostninger til klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For
egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter,
underleverandegrer og lgnninger.

Anskaffelse efter 1. januar 2010 af grunde og bygninger, produktionsanlaay og maskiner og andre anlag,
driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandarer og lan-
ninger. Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
linesare af skrivninger efter Forsyningssekretariatets regler, som er baseret pa en vurdering af aktivernes forven-
tede brugstider. Der afskrives ikke pa grunde.

Bygninger 10-754r
Produktionsanl asg og maskiner 10-754r
Indretning af lejede lokaler 3a&
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 2-5ar

Der foretages nedskrivningstest pad materielle anlasgsaktiver, safremt der er indikationer for vaadifald. Ned-
skrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. aktiverne nedskrives til det
hgjeste af aktivets eller aktivgruppens kapitavaadi og nettosalgspris (genindvindingsvaadi), safremt denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaadi.

Fortjeneste og tab ved afhamndel se af materielle anlaggsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskalbosmaessige vaardi pa sal gstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nesi resultatopgerel sen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre driftsindtaagter, i det omfang
salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomheden efter den indre veadis me-
tode (equity-metoden). Dette indebager, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
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dernes regnskabsmaessige indre vaadi med tillagy eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ
goodwill og med fradrag eller tillasg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmasssig indre vaardi males til O kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med modersel skabets andel af den negative indre vaadi, hvis det
vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre vaardi overstiger tilgodehavendet, indregnes
det resterende bel@b under hensatte forpligtel ser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
setil at daekke den paged dende virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfaresi forbindel se med resultatdi sponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaadis metode under egenkapital en.

Goodwill opgeres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsveardien af de overtagne ak-
tiver og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede brugstid, som normalt er 7 ar,

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Andrevaadipapirer og kapitalandele
Andre vaadipapirer og kapitalandele omfatter vaardipapirer, der malestil kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaardi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den veaardi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtel ser eller som nettoskatteaktiver.

Periodeafgr sensningsposter
Periodeafgramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfeglgende
regnskabsdr. Periodeafgrasnsningsposter malestil kostpris.
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Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Andre hensatteforpligtelser
Andre hensatte forpligtel ser omfatter forventede omkostninger til temning af slammineraliseringsanl agg.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste skan over de omkostninger, der er ngdvendige
for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtel ser med forventet forfaldstid ud over et ar fra
bal ancedagen malesttil tilbagediskonteret vaadi.

Gadd til realkreditinstitutter

Gadd til realkreditingtitutter i form af prioritetsgadd males pa tidspunktet for 1&noptagel se til kostpris, der sva-
rer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterf@lgende males priori-
tetsgadd til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den no-
minelle vaardi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel om-
kostning ved anvendel se af den effektive rentes metode.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.

Over - og under daskninger

Saldo for reguleringsmasssig over- og underdaekning indregnes under henholdsvis gaddsforpligtelser og tilgo-
dehavender med modpostering i resultatopgarel sen under nettoomsseining. Saldoen udger det bel gb, som virk-
somheden forventer at tilbagebetale eller opkraave i kommende ars takster malt til nutidsvaardi. Udgangspunk-
tet for opgerelsen er indevagrende og tidligere &rs opgerelse af faktiske indtasgter og omkostninger i forhold til
virksomhedens forel gbigt indregnede belgb, som virksomheden har opgjort pr. balancedagen i henhold til pris-
|oftbekendtgarel sen.

Pengestr gmsopger el sen
Pengestramsopgarel sen prassenteres efter den indirekte metode og viser pengestramme vedrgrende drift, inve-
steringer og finansiering samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter prassenteres efter den indirekte metode og opgares som driftsresul-
tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, aandring i driftskapital og betalt sel skabsskat.

Pengestramme vedrarende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kab og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anlagysaktiver samt kab, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle
og materielle anlaegsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.
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Pengestramme vedrarende finansieringsaktiviteter omfatter aandringer i starrelse eller sammensagning af virk-
somhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, indgaelse af finansielle |easingafta-
ler, afdrag pa rentebarende gadd, keb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaardipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag af

kortfristet bankgadd.

Hoved- og nggletal

Hoved- og nagletal er defineret og beregnet sdledes:

Nagletal

Bruttomargin (%)

Nettomargin (%)

Egenkapitalens forrentning
(%)

Soliditetsgrad (%)

Beregningsfor mel

Bruttoresultat x 100
Nettoomsagning

Arets resultat x 100
Nettoomsagning

Arets resultat ekskl. minoriteter x 100
Gns. egenkapital ekskl. minoriteter

Egenkapital ekskl. minoriteter x 100
Samlede aktiver

Nggletal udtrykker

Virksomhedens driftsmaessige
gearing.

Virksomhedens driftsmaessige
rentabilitet.

Virksomhedens forrentning af den
kapital, som gjerne har investeret i
virksomheden.

Virksomhedens finansielle styrke.
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Koncernensresultatopger else for 2015
2015 2014
Note t.kr. t.kr.
Nettoomsadning 2 80.709 74.861
Andre eksterne omkostninger (22.211) (19.723)
Bruttoresultat 58.498 55.138
Personal eomkostninger 3 (15.941) (14.485)
Af- og nedskrivninger 4 (42.806) (40.864)
Driftsresultat (249) (211)
Andre finansielle indtasgter 5 64 63
Andre finansielle omkostninger 6 (3.375) (3.369)
Resultat af ordinaere aktiviteter far skat (3.560) (3.517)
Skat af ordinaat resultat 7 (60) 29
Aretsresultat (3.620) (3.488)
Forslag til resultatdisponering
@vrige reserver (3.842 (3.433)
Overfart resultat 222 (55)
(3.620) (3.488)




Middelfart Spildevand Holding A/S 23
Koncernens balance pr. 31.12.2015
2015 2014
Note t.kr. t.kr.
Erhvervede immaterielle anl aaysaktiver 40 300
Immaterielle anlaggsaktiver 8 40 300
Grunde og bygninger 21.236 18.460
Produkti onsanl aay og maskiner 1.603.186 1.557.513
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 2533 2.945
Materielle anlasgsaktiver under udferelse 35.846 64.869
M aterielle anlaegsaktiver 9 1.662.801 1.643.787
Andre vaadipapirer og kapitalandele 110 110
Finansielle anlasgsaktiver 10 110 110
Anlaggsaktiver 1.662.951 1.644.197
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser 8.603 8.213
Udskudt skat 65 124
Andre tilgodehavender 12 3.642 7.843
Periodeaf gramsningsposter 13 88 53
Tilgodehavender 12.398 16.233
Likvide beholdninger 17.230 19.745
Omsaningsaktiver 29.628 35.978
Aktiver 1.692.579 1.680.175
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Koncernens balance pr. 31.12.2015
2015 2014

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 208.600 208.600
@vrige reserver 1.293.489 1.297.331
Overfart overskud eller underskud 981 759
Egenkapital 1.503.070 1.506.690
Andre hensatte forpligtel ser 1.897 1.693
Hensatte forpligtel ser 1.897 1.693
Gadd til realkreditinstitutter 162.373 148.758
Langfristede gaddsfor pligtelser 14 162.373 148.758
Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtel ser 14 6.385 5.784
Bankgadd 43 33
Regul eringsmaessige overdakninger 0 2.452
Leveranderer af varer og tjenesteydel ser 13.621 8.665
Anden gadd 15 5.190 6.100
Kortfristede gaddsforpligtelser 25.239 23.034
Gaddsfor pligtel ser 187.612 171.792
Passiver 1.692.579 1.680.175
Usikkerhed ved indregning og maling 1
Dattervirksomheder 11
Eventualforpligtel ser 17
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Koncer nens egenkapitalopger else for 2015
Overfart
overskud
Virksom- @vrigere- eller under-
hedskapital server skud | alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 208.600 1.297.331 759 1.506.690
Arets resultat 0 (3.842) 222 (3.620)
Egenkapital ultimo 208.600 1.293.489 981 1.503.070

| henhold til ssalovgivning for spildevandsselskaber er gvrige reserver bundet i koncernen og kan ikke udlod-

des.



Middelfart Spildevand Holding A/S 26
Koncer nens pengestr emsopger el se for 2015
2015 2014

Note t.kr. t.kr.
Driftsresultat (249) (211)
Af- og nedskrivninger 42.806 40.864
Andre hensatte forpligtel ser 204 (397)
Regulering af over- og underdakning (2.452) (840)
AEndringer i arbejdskapital 16 7.821 (1.078)
@vrige reguleringer 0 (750)
Pengestr amme vedr grende primaer drift 48.130 37.588
M odtagne finansielle indteggter 64 63
Betalte finansielle omkostninger (3.375) (3.369)
Pengestr amme vedr grende drift 44.819 34.282
Kgb mv. af immaterielle anlagysaktiver 0 (20)
Kab mv. af materielle anlaagsaktiver (61.560) (30.777)
Pengestr gmme vedr gr ende investeringer (61.560) (30.797)
Optagelse af Ian 20.000 14.000
Afdrag palan mv. (5.784) (9.506)
Pengestr gmme vedr grende finansiering 14.216 4.494
Andringi likvider (2.525) 7.979
Likvider primo 19.712 11.733
Likvider ultimo 17.187 19.712
Likvider ultimo sammensadter sig af:
Likvide beholdninger 17.230 19.745
Kortfristet gedd til banker (43 (33
Likvider ultimo 17.187 19.712
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Koncernens noter

1. Usikkerhed ved indregning og maling

Ved skattepligtens indtraeden for Middelfart Spildevand A/S lagde selskabet til grund, at de skattemaessige
vagdier for anlaggsaktiverne svarer til de levetidsnedskrevne genanskaffel sesvaardier, som blev opgjort til brug
for den regul eringsmaessige dbningsbalance pr. 1. januar 2010.

SKAT har andret de selvangivne skattemaessige vaardier pa baggrund af en anden opgarel sesmetode.

SKATS korrektion er paklaget til Landsskatteretten, som i juni 2014 afsagde kendelse i 4 af branchen og
SKAT udvalgte prevesager. Landsskatteretten gav SKAT medhold for sa vidt angdr valg af veadiansadtel ses-
model, men kritiserede samtidig vassentlige konkrete forudsagninger i anvendelsen af modellen.

Pa den baggrund er der fortsat vassentlig usikkerhed omkring opgerelsen af Middelfart Spildevand A/S ud-
skudte skat, hvorfor der ikke kan opgeres et palideligt belgb til indregning i arsrapporten. Betalbare skatter for
indkomstarene 2010-15 er indregnet.

Da en eventuel skattebetaling som falge af udskudt skatteforpligtel se vil kunne indregnes i Middelfart Spilde-
vand A/S priser (bliver tillagt selskabets prisloft), vil en yderligere skatteforpligtelse ikke fa vaesentlig indfly-
del se pa koncernens gkonomiske stilling.

2015 2014
t.kr. t.kr.
2. Nettoomsagtning
V andafledningsbidrag 64.903 64.320
Veafvanding 2.829 1.094
Tildutningsbidrag inkl. refusioner 1.127 1.586
T@mningsordning 848 764
@vrig omsadning 8.550 6.257
Regulering af over- og underdakning 2.452 840
80.709 74.861
2015 2014
t.kr. t.kr.
3. Per sonaleomkostninger
Gager og lgnninger 13.111 11.781
Pensioner 1.914 1.781
Andre omkostninger til social sikring 244 240
Andre personaleomkostni nger 672 683
15.941 14.485

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 29 29
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Koncernens noter

Ledelses Ledelses
vederlag vederlag
2015 2014
t.kr. t.kr.
Samlet for ledel seskategorier 1.083 1.054
1.083 1.054
2015 2014
t.kr. t.kr.

4. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger paimmaterielle anlasgsaktiver 260 256
Afskrivninger pd materielle anl asgsaktiver 39.519 38.873
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaagsaktiver 3.027 1735
42.806 40.864

Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlagysaktiver er udtryk for tab i forbindelse med skrot-
ning af materielle anlaegsaktiver.

2015 2014
t.kr. t.kr.
5. Andrefinansielleindtaegter
Renteindtasgter i gvrigt 1 0
@vrige finansielle indtasgter 63 63
64 63
2015 2014
t.kr. t.kr.
6. Andrefinansielle omkostninger
Renteomkostninger i avrigt 3 8
@vrige finansielle omkostninger 3.372 3.361
3.375 3.369
2015 2014
t.kr. t.kr.
7. Skat af ordineert resultat
AEndring af udskudt skat 64 (15)
Regulering vedrarende tidligere &r 0 (15)
Effekt af aandrede skattesatser (4 1

60 (29)
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Koncernens noter

Erhverve-
deimma-
terielle
anlasgsak-
tiver
t.kr.
8. Immaterielle anlaggsaktiver
Kostpris primo 965
Kostprisultimo 965
Af- og nedskrivninger primo (665)
Arets afskrivninger (260)
Af- og nedskrivninger ultimo 925
Regnskabsmaessig veer di ultimo 40
Andre an- Materielle
Produkti- lagg, drifts anlaggsakti-
Grundeog onsanlaeg og materiel og ver under
bygninger maskiner inventar udferelse
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
9. Materielle anlasgsakti-
ver
Kostpris primo 18.727 1.745.819 6.212 64.869
Tilgange 2.939 86.657 987 16.074
Afgange 0 (3.808) 0 (45.097)
Kostprisultimo 21.666 1.828.668 7.199 35.846
Af- og nedskrivninger primo (267) (188.306) (3.267) 0
Avrets af skrivninger (163) (37.957) (1.399) 0
Tilbagefarsel ved afgange 0 781 0 0
Af- og nedskrivninger ultimo (430) (225.482) (4.666) 0
Regnskabsmaessig veer di ul-
timo 21.236 1.603.186 2.533 35.846
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Koncer nens noter
Andrevaxdi-
papirer og
kapitalandele
t.kr.
10. Finansielle anlagsaktiver
Kostpris primo 110
Kostprisultimo 110
Regnskabsmaessig vaar di ultimo 110
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
11. Dattervirksomheder
Middelfart Spildevand A/S Middelfart A/S 100,0
Middelfart Service A/S Middelfart A/S 100,0
2015 2014
t.kr. t.kr.
12. Andretilgodehavender
@vrige tilgodehavender 3.642 7.843
3.642 7.843
13. Periodeafgraensningsposter
Periodeaf gramsningsposter (aktiv) bestér af forudbetalte omkostninger.
Forfald in- Forfald in- Forfald ef-
den for 12 ter 12 ma-
maneder neder Restgadd
2014 2015 efter 5ar
t.kr. t.kr. t.kr.
14. Langfristede gadds-
forpligtelser
Gadd til reakreditinstitutter 5.784 162.373 115.004

5.784 162.373 115.004
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Koncer nens noter
2015 2014
t.kr. t.kr.
15. Anden gadd
Moms og afgifter 2.269 2.701
Skyldig lan, A-skat, sociae bidrag m.m. 330 245
Feriepengeforpligtel ser 2.144 1.973
Andre skyldige omkostninger 447 1.181
5.190 6.100
2015 2014
t.kr. t.kr.
16. ZEndringi arbejdskapital
Andring i tilgodehavender 3.776 (1.1267)
AEndring i leverandargadd mv. 4.045 89
7.821 (1.078)

17. Eventualfor pligtel ser
Der henvises til note 1, som beskriver usikkerheden vedrarende fastsedtelse af de skattemaessige indgangsvea-

dier pa koncernens materielle anlaggsaktiver, og den deraf afledte udskudte og betalbare skat.
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M odervirksomhedens resultatopger else for 2015

2015 2014

Note t.kr. t.kr.

Nettoomsadning 250 285
Andre eksterne omkostninger (176) (186)

Bruttoresultat 74 99
Af- og nedskrivninger 2 (36) (59)

Driftsresultat 38 40
Indteggter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder (3.638) (3.481)
Andre finansielle omkostninger 3 (20) (47)
Aretsresultat (3.620) (3.488)

Forslag til resultatdisponering

Overfert resultat (3.620) (3.488)
(3.620) (3.488)
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M oder virksomhedens balance pr.

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar
Materielle anlasgsaktiver under udfarelse
M aterielle anlaegsaktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Andre vagdipapirer og kapitalandele
Finansielle anlaagsaktiver

Anlaegsaktiver

Likvide beholdninger
Omsaaningsaktiver

Aktiver

31.12.2015
2015 2014
Note t.kr. t.kr.
337 96
50 0
4 387 96
1.502.555 1.506.193
110 110
5 1.502.665 1.506.303
1.503.052 1.506.399
215 524
215 524
1.503.267 1.506.923
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M oder virksomhedens balance pr. 31.12.2015

Virksomhedskapital
Overfart overskud €ller underskud
Egenkapital

Leveranderer af varer og tjenesteydel ser
Gadd til tilknyttede virksomheder
Anden gadd

Kortfristede gaddsfor pligtelser

Gaddsfor pligtel ser
Passiver

Usikkerhed ved indregning og maling
Eventualforpligtel ser

Naatstéende parter med bestemmende indflydelse
Ejerforhold

2015 2014

Note t.kr. t.kr.

6 208.600 208.600

1.294.470 1.298.090

1.503.070 1.506.690

73 0

21 26

7 103 207

197 233

197 233

1.503.267 1.506.923
1
8
9
10
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M odervirksomhedens egenkapitalopger else for 2015

Overfart
over skud
Virksom- eller under-
hedskapital skud | alt
t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 208.600 1.298.090 1.506.690
Arets resultat 0 (3.620) (3.620)

Egenkapital ultimo 208.600 1.294.470 1.503.070
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M odervirksomhedens noter

1. Usikkerhed ved indregning og maling

Ved skattepligtens indtraeden for Middelfart Spildevand A/S lagde selskabet til grund, at de skattemaessige
vagdier for anlaggsaktiverne svarer til de levetidsnedskrevne genanskaffel sesvaardier, som blev opgjort til brug
for den regul eringsmaessige dbningsbalance pr. 1. januar 2010.

SKAT har andret de selvangivne skattemaessige vaardier pa baggrund af en anden opgarel sesmetode.

SKATS korrektion er paklaget til Landsskatteretten, som i juni 2014 afsagde kendelse i 4 af branchen og
SKAT udvalgte prevesager. Landsskatteretten gav SKAT medhold for sa vidt angdr valg af veadiansadtel ses-
model, men kritiserede samtidig vassentlige konkrete forudsagninger i anvendelsen af modellen.

Pa den baggrund er der fortsat vassentlig usikkerhed omkring opgerelsen af Middelfart Spildevand A/S ud-
skudte skat, hvorfor der ikke kan opgeres et palideligt belgb til indregning i arsrapporten. Betalbare skatter for
indkomstarene 2010-15 er indregnet.

Da en eventuel skattebetaling som falge af udskudt skatteforpligtel se vil kunne indregnes i Middelfart Spilde-
vand A/S priser (bliver tillagt selskabets prisloft), vil en yderligere skatteforpligtelse ikke fa vaesentlig indfly-
del se pa selskabets gkonomiske stilling.

2015 2014
t.kr. t.kr.

2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlaagsaktiver 36 59
36 59
2015 2014
t.kr. t.kr.

3. Andrefinansielle omkostninger
@vrige finans elle omkostninger 20 47
20 47
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M odervirksomhedens noter
Andre
anlagy, Materielle
driftsma- anlasgsak-
teriel og tiver under
inventar udferelse
t.kr. t.kr.
4. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 888 0
Tilgange 277 50
Kostprisultimo 1.165 50
Af- og nedskrivninger primo (792) 0
Arets af skrivninger (36) 0
Af- og nedskrivninger ultimo (828) 0
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 337 50
Kapitalandele  Andrevaardi-
i tilknyttede papirer og
virksomheder  kapitalandele
t.kr. t.kr.
5. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 2.085.837 110
Kostprisultimo 2.085.837 110
Nedskrivninger primo (579.644) 0
Arets nedskrivninger (3.638) 0
Nedskrivninger ultimo (583.282) 0
Regnskabsmaessig veer di ultimo 1.502.555 110

Palydende Nominel

vaar di v di
Antal t.kr. t.kr.

6. Virksomhedskapital
Aktier 208.600 1.000 208.600
208.600 208.600

Der er ikke sket aandringer af virksomhedskapitalen siden stiftel sen den 01.01.20009.
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M odervirksomhedens noter

2015 2014
t.kr. t.kr.

7. Anden gedd
Moms og afgifter 66 175
Andre skyldige omkostninger 37 32
103 207

8. Eventualfor pligtelser
Selskabet har stillet solidarisk selvskyldnerkaution for Middelfart Spildevand A/S og Middelfart Service A/S
Bankgadd til Danske Bank A/S. Bankgadden i disse selskaber udger 43 t.kr. pr. 31.12.2015.

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hadter derfor i henhold til selskabs-
skattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede sel-
skaber og fraog med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, roy-
alties og udbytter for disse selskaber.

9. Neertstaende parter med bestemmende indflydelse
Naatstéende parter med bestemmende indflydel se:
Middelfart Kommune, @stergade 9-11, 5500 Middelfart, ultimativ ger.

10. Ejerforhold
Selskabet har registreret fglgende aktionsaer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller
palydende vaadi:

Middelfart Kommune, @stergade 9-11, 5500 Middelfart.



