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L edel sespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015 for Kinnerton Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Der er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af sel skabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattel se, at |edel sesberetningen indeholder en retvisende redegarel se for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Kgbenhavn, den

Direktion

Jens Bisgaard-Frantzen
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Den uafheengige revisor s pategning pa
ar sregnsk abet

Til kapitalgjerne i KINNERTON HOLDING ApS

Pategning pa ar sr egnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for KINNERTON HOLDING ApS for regnskabsdret 1. januar 2015 - 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsioven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser
ngdvendig for at udarbejde et rsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eler fgl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav if@lge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risskovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

K gbenhavn,

Bjarne Henrichsen

Statsautoriseret revisor

Beierholm, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
CVR: 32895468
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets aktivitet bestar i at gje aktier, anparter og kapitalandele i andre selskaber samt at drive
virksomhed med drift af fast ggendom og hermed efter ledel sens skan beslaggtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat mé betegnes som tilfredsstillende og i overensstemmelse med |edel sens seneste forventninger.
Der er i arets |gb foretaget investering i kapitalandele.

Forventet udvikling

Der forventes et positivt resultat for 2016.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B,
mikrovirksomhed.

Anvendt regnskabspraksis er usandret i forhold til det foregaende ar.

Generelt omindregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtasgter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaadiregul eringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerel sen indregnes ligeledes ale omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideigt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales paliddigt.

Resultatopger elsen

Nettoomsagningen ved salg indregnes i resultatopgerel sen, safremt levering og risikoovergang til kaber har
fundet sted inden &rets udgang.

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi
resultatopgerel sen med den del, der kan henfares til arets resultat.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele omfatter kapitalandele i Kinnerton Capital A/S, Kinnerton ARP GP ApS samt ditboliglaan.dk
pantebrevsselskab ApS og vaardiansadtestil indre vaardi pa balancedagen. Vaadiregulering indregnes
Igbende i resultatopgerel sen. Andre vaardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlaggsaktiver,
malestil dagsvaardi i balancen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrivestil imadegael se af forventede tab efter en
individuel vurdering af tilgodehavender.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtel ser beregnes med den gad dende sel skabsskatteprocent af forskellen mellem de
regnskabsmaessige og skattemaessige vaadier.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfersel sherettiget skattemasssigt underskud, malestil
den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med bal ancedagens lovgivning vil
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vage gaddende, nar den udskudte skat forventes udl@st som aktuel skat.

AEndringen i udskudt skat som f@lge af andringer i skattesatser indregnesi resultatopgerel sen. For
indevaarende ar er anvendt en skattesats pa 23,5%.

Gaddsforpligtel ser

Gaddsforpligtelser males til nettorealisationsvaadi.

CVR-nr. 32263739
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Resultatopgerelse 1. jan 2015 - 31. dec 2015

Note 2015 2014
kr. kr.

N[00 0 015 <1 0 o PR 0 0
EKksterne omkOStNINGEr .......occeoveririrereseseeeeee e -40.597 -38.261
Indtaggter af kapitalandelei tilknyttede og associerede
VITKSOMNEAGY ... 1 5.320.4%0 3.110.746
BrUttOr@SUITAL ...oooeeieeeeeeeeee e e e eeeeea e 5.279.893 3.072.485
Personal @omKOSININGEr .....c.eeviieiiececcee e 2 0 0
Nedskrivning af omsagningsaktiver, bortset frafinansielle
OMSTENINGSAKLIVES ...ttt 0 -205.000
Resultat af ordinaer primagr drift .....ccccovoeveeiineeere e 5.279.893 2.867.485
Andrefinansielle indtaagter .........ccooevvvievicce s 132.005 276.558
@vrige finansielle omKOStNINGEr .......c.ooeeieiiiieee e 3 -149.822 -153.857
Ordinaat resultat fAr SKAL ....oooeeveeeeeeeeeeeee e e e e 5.262.076 2.990.186
SKat af BretS TESUITAL ...veeeeeeeeeeeeeeee e eeeeeeeeeeee e eeeeeeeeeeseeseeseeeseenneas -613.383 -697.627
ATEESTESUITAE v e e e e e e eeen e e en e, 4.648.693 2.292.559
Fordlag til resultatdisponering
Foresl&et udbytte indregnet under egenkapitalen ..o 3.000.000 0
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode .............. -145.068 2.623.246
OVEITAIT FESUITAE ...evvveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeesessnnnnnsssnennnnnsnnnnnnns 1.793.761 -330.687
L AT oo e e ——————a e e e e e e e ———— 4.648.693 2.292.559
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Balance 31. december 2015

Aktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ...........cccoovveiieiiecnee,
Andre vaadipapirer og kapitalandele ...,

Finansielle anlaagsaktiver i alt .......ccccoieiinineneeces

Anlaagsaktiver Talt .......coooveieceec

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ............c.cceceeueeeee.
Udskudte SKatteaKtiVEr .........ccoiieriririeieree e
Tilgodehavende SKat .........ccccceveeeieeiieiieseee e
Andre tilgodehavender ..........ccoceverieneneee e

Tilgodehavender T alt ...,

Likvide beholdninger ........ccooieeiiece e

OmsaningSaktiver i alt ..o

Aktiver i alt

Note

2015

kr.
3.489.109
1.966.919

5.456.028

5.456.028

0
47.963
44.463

1.387

93.813
3.286.368
3.380.181

8.836.209
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2014

kr.
6.559.177
1.281.797

7.840.974

7.840.974

499
54.814
0
4.060

59.373
0
59.373

7.900.347
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Balance 31. december 2015

Passiver

Registreret kapital MV. .....cccoviiiiiiecee e
FN 0 (=] == V< SO S
OVErfart reSUItal ........cccoveereee e
Fordag til udbytte .........ccoooeiiieececeee e

Egenkapital i @t ......ooeeeieee

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

SOCIAl SIKITNG e
Langfristede gaddsforpligtelser i alt ......ccoovecvvcevecceceee,

Gaad til BANKEr ...
Leverandarer af varer og tjenesteydelser .......ccoovvvvenienceneenn.
Skyldig SelSkabsskat ........ccccveieieiciescse e

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

SOCIAl SIKITNG cevveeeecieeiece e

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......ccccoveevveiecceceeeen,
Gaddsforpligtelser i alt .....coooeieeeeee e

PaSSIVEN T AlT oo

Note 2015
kr.

125.000

2.709.109

2.240.802

3.000.000

8.074.911

0

0

440.469
17.276
0

303.553

761.298

761.298

8.836.209
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2014

kr.
125.000
2.867.177
434.041
0

3.426.218

445.382

445.382

3.453.297
21.244
554.206

0

4.028.747

4.474.129

7.900.347
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Egenkapitalopgerelse 1. jan 2015 - 31. dec 2015

Reservefor Foredaet
Registreret . udbytte
Kapital nettoopskrivning Overfart indregnet | alt

my efter indre resultat under
' vaardis metode

egenkapitalen
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital, primo ..........ccccevenene 125.000 2.854.177  447.041 0 3.426.218
Betalt udbytte .........ccccevevieiieenen. 0 0 0 0 0
Aretsresultat .......c.cccovveveerreeirnnnn. 0 -145.068 1.793.761 3.000.000 4.648.693
Egenkapital, ultimo .........ccccce....e. 125.000 2.709.109 2.240.802 3.000.000 8.074.911
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Noter

1. Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede og associer ede virksomheder

2015 2014
kr. Kr.
Andel af resultat efter skat, tilknyttede virksomheder 5.320.490 3.110.746
5.320.490 3.110.746
2. Per sonaleomkostninger
Der har ikke vagret ansatte i aret udover direktionen.
Direktionen har ikke modtaget vederlag.
3. @vrige finansielle omkostninger
2015 2014
k. kr.
Renteomkostninger og lignende omkostninger -149.822 -153.857
-149.822 -153.857
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4. Finansielle anlaegsaktiver i alt

Kostpris primo
Tilgang

Afgang
Kostprisultimo

Nettoopskrivninger primo
Andel i dretsresultat jf. note
Overfert udbytte

@vrige reguleringer
Nettoopskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter:

Navn, retsform og hjemsted

Kinnerton Capital A/S, Kgbenhavn

Kinnerton ARP GP ApS, Kgbenhavn
ditboliglaan.dk pantebrevsselskab ApS, Kgbenhavn
Kinnerton Credit Management Ltd, London

5. Oplysning om eventualfor pligtel ser
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Kapitalandelei
tilknyttede
virksomheder
kr.

3.705.000
0
-2.925.000

780.000

2.854.177
5.320.490
-5.466.200
642

2.709.109

3.489.109

Ejerandel

65%

65%

65%

65%

Selskabet har afgivet investeringstilsagn overfor Kinnerton Opportunistic Credits C DAC paialt

3.000 tkr.

Der er ved regnskabsdrets udlgb gennemfart investeringer svarende til 18%, hvorfor

investeringstilsagnet er nedbragt til ca. 2.450 tkt.

6. Oplysning om sikkerhedsstillelser og aktiver pantsat som sikkerhed

Vagdipapirer t. DKK 1.421 (kursvaadi 31/12 2015) er deponeret til sikkerhed for mellemvaaende

med pengeinstitut.
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7. Oplysning om gjerskab
Ejerforhold

Selskabet har registreret fglgende aktionaarer med mere end 5% af aktiekapitalens
stemmerettigheder eller pdlydende vaardi:

Jens Bisgaard-Frantzen
Bohlendachvej 36
1437 Kgbenhavn K
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