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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2019
for BusDan 38 ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Det er min opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsdret 1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kastrup, den 25. juni 2020

Direktion

Nicolai Heineke



Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i BusDan 38 ApS
Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsdret 1. januar - 31. december 2019 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for BusDan 38 ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december
2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neer-
mere beskrevet 1 revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet*.
Vi er uathengige af selskabet 1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende 1 Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnéede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og
1 den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnéet ved revisionen eller pd anden méde synes at indeholde vasentlig fejlin-
formation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger 1
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er 1 overensstemmel-
se med arsregnskabet og er udarbejdet 1 overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet vaesentlig fejlinformation 1 ledelsesberetningen.



Den uafhzengige revisors revisionspategning

Ledelsens ansvar for rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede 1 over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udar-
bejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen ent-
en har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nér
sadan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pé
de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvig-
elser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfat-
te sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmassige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.



Den uafhzengige revisors revisionspategning

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vee-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed,
skal vi 1 vores revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet el-
ler, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere
kan fortsette driften.

e Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
massige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder even-
tuelle betydelige mangler 1 intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 25. juni 2020

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 77 12 31

Steffen Kaj Pedersen Maj-Britt Nerskov Nannestad
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34357 MNE-nr. mne32198



Selskabsoplysninger

Selskabet BusDan 38 ApS
Skejtevej 26
2770 Kastrup

Telefon: 72302500
Telefax: 72302501

CVR-nr.: 3226 1396
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2019

Hjemsted: Tarnby

Direktion Nicolai Heineke

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup

Koncernregnskab BusDan 38 ApS indgér 1 Deutsche Bahn AG's koncernérsrapport.

Koncernérsrapporten for Deutsche Bahn AG kan rekvireres pé
folgende adresse:

Potsdamer Platz 2
10785 Berlin
Tyskland



Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabet har 1 overensstemmelse med vedtaegterne til formal at drive leasingvirksomhed med
busser.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2019 udviser et underskud pd TDKK 5.167, og selskabets
balance pr. 31. december 2019 udviser en egenkapital pA TDKK 45.750.

Kapitalberedskabet

Ledelsen henleder regnskabslesers opmarksomhed pd omtale af selskabets kapitalberedskab
if. Note 1. "Going Concern", hvoraf det fremgér at gennemforelse af planlagte investeringer, er
selskabet afhengig af udefrakommende finansiering, hvilket fortsat forventes at vare
tilgengeligt via selskabets ultimative ejer; Deutsche Bahn AG. Dertil har selskabet modtaget
statteerklering fra dets direkte moderselskab, Arriva Danmark.

Malszetninger og forventninger for det kommende ar
Ledelsen forventer et positivt resultat for 2020.
Begivenheder efter regnskabsérets afslutning

Konsekvenserne af COVID-19, hvor mange regeringer verden over har taget beslutning om at
’lukke landene ned”, far stor betydning for verdensgkonomien. Ledelsen anser konsekvenserne
af COVID-19 som en begivenhed, der er opstiet efter balancedagen (31. december 2019), og
udger derfor en ikke-regulerende begivenhed for selskabet.

Ledelsen folger udviklingen ngje, men det er endnu for tidligt at kunne udtale sig om, hvorvidt
og 1 givet fald, hvilken effekt COVID-19 vil have pé selskabets omsatningen og indtjeningen 1
2020. Ledelsen forventer dog kun pavirkning i begraenset omfang 1 2020, idet selskabets
indgdede leasing- og serviceaftaler ikke pavirkes af COVID-19 udbruddet.

Pa trods af de omtalte konsekvenser af COVID-19, anser ledelsen fortsat
likviditetsberedskabet for at vare forsvarligt, som narmere benavnt i Note 1: "Going
Concern".



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for BusDan 38 ApS for 2019 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af bestemmelser i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i1 forhold til sidste ar.

Arsrapporten for 2019 er aflagt i TDKK

Generelt om indregning og méiling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i1 takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes verdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle

omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes 1 balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgorelsen

Nettoomsatning
Nettoomsatningen omfatter periodens indtaegter fra operationel leasing

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter arets afskrivninger pa selskabets anlegsaktiver.
Andre driftsindtzegter

Andre driftsindtegter og andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer
karakter i forhold til virksomhedernes aktiviteter.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til revision og management fee.
Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger bestar af renter, der indregnes i resultatopgerelsen med de
belab, der vedrorer regnskabséret.



Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestdr af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i1 udskudt skat,
indregnes 1 resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte 1
egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direkte 1 egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Arriva Danmark A/S og evrige koncernforbundne

danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de sambaskattede selskaber i1
forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget 1 brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restvaerdi, fordeles
lineaert over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Egne busser 5-12 ér

Aktiver med en kostpris pd under TDKK 50 omkostningsferes 1 anskaffelseséret.
Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der s@dvanligvis svarer til nominel vardi. Der
nedskrives til imedegaelse af forventet tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter atholdte omkostninger
vedrerende efterfolgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat

af drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.



Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
giv-ning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. I de tilfeelde,
hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt
skat pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Zndring 1 udskudt skat, som folge af @ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.
Galdsforpligtelser

Gealdsforpligtelser males til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i1 fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Va-
lutakursdifferencer, der opstir mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, ind-
regnes 1 resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af frem-
tidige pengestramme, indregnes vaerdireguleringerne direkte pé egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets

eller gaeldsforpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes 1 resultatopge-
relsen under finansielle indtegter og omkostninger.



Resultatopgorelse 1. januar - 31.

Nettoomsatning

Produktionsomkostninger

Bruttoresultat

Administrationsomkostninger

Resultat af ordinzer primeer drift

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat

december

Note 2019 2018
TDKK TDKK

7.988 100

-6.891 -69

1.097 31

=228 -57

869 -26

2 -515 =22

354 -48

3 -5.521 7

-5.167 -41

-5.167 41

-5.167 -41
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Balance 31. december

AKktiver

Egne busser

Materielle anlaegsaktiver

Anlzgsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Sambeskatningsbidrag
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2019 2018
TDKK TDKK

34.723 35.433

4 34.723 35.433

34.723 35.433

5.754 18.124

0 28.103

3.185 8.705

0 1

76.701 80.517

85.640 135.450

85.640 135.450

120.363 170.883
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Geeld til tilknyttede virksomheder
Langfristede galdsforpligtelser

Geld til tilknyttede virksomheder
Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Going Concern
Efterfolgende begivenheder
Eventualforpligtelser

Note 2019 2018
TDKK TDKK
126 126
45.624 50.791
5 45.750 50.917
66.274 74.117
6 66.274 74.117
8.247 45.843
92 6
8.339 45.849
74.613 119.966
120.363 170.883
1
7
8
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Noter

1

Going Concern

Som led i finansiering af den fortsatte drift pd kort sigt - samt gennemforelse af planlagte

udvidelser af selskabets investeringer, er selskabet ath@ngig af udefrakommende

finansiering, hvilket fortsat forventes at vere tilgeengeligt via selskabets ultimative ejer;

Deutsche Bahn AG. Dertil har selskabet modtaget stotteerklering fra dets direkte
moderselskab, Arriva Danmark A/S, som i1 fornedent omfang vil tilfere selskabet midler til

sikring af dets overholdelse af kortfristede gaeldsforpligtelser efterhdnden som disse maétte

forfalde - effektivt frem til maj 2021.

Det er pé denne baggrund ledelsens vurdering at der ikke er vesentlig usikkerhed forbundet
med selskabets evne til at fortsette driften og séledes har ledelsen aflagt regnskabet under

forudsaetning herom.

2019 2018
TDKK TDKK
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 515 22
515 22
Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 0 -1
Arets udskudte skat 5.521 -6
5.521 -7
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Noter

4 Materielle anlegsaktiver

Egne busser

TDKK
Kostpris 1. januar 2019 35.457
Tilgang i érets lob 2.366
Kostpris 31. december 2019 37.823
Ned- og afskrivninger 1. januar 2019 24
Arets afskrivninger 3.076
Ned- og afskrivninger 31. december 2019 3.100
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019 34.723
Afskrives over 5-12 ar

S Egenkapital

Selskabs- Overfort
kapital resultat I alt
TDKK TDKK TDKK
Egenkapital 1. januar 2019 126 50.791 50917
Arets resultat 0 -5.167 -5.167
Egenkapital 31. december 2019 126 45.624 45.750

Virksomhedskapitalen bestdr af 1 anpart a nominelt TDKK 126. Ingen anparter er tillagt

serlige rettigheder.

Der har ikke vaeret @ndringer 1 virksomhedskapitalen 1 de seneste 5 ar.

14



Noter

6 Langfristet gzeld

2019 2018
TDKK TDKK
Geeld til tilknyttede virksomheder
Mellem 1 og 5 ér 66.274 74.117
Langfristet del 66.274 74.117
Ovrig kortfristet geeld til tilknyttede virksomheder 8.247 45.843
Kortfristet del 8.247 45.843
74.521 119.960

7 Efterfelgende begivenheder

Konsekvenserne af COVID-19, hvor mange regeringer verden over har taget beslutning om at
”lukke landene ned”, fér stor betydning for verdensekonomien. Ledelsen anser
konsekvenserne af COVID-19 som en begivenhed, der er opstaet efter balancedagen (31.
december 2019), og udger derfor en ikke-regulerende begivenhed for selskabet.

Ledelsen folger udviklingen ngje, men det er endnu for tidligt at kunne udtale sig om,
hvorvidt og 1 givet fald, hvilken effekt COVID-19 vil have pa selskabets omsatningen og
indtjeningen i1 2020. Ledelsen forventer dog kun pévirkning i begrenset omfang i 2020, idet
selskabets indgdede leasing- og serviceaftaler ikke pavirkes af COVID-19 udbruddet.

Pa trods af de omtalte konsekvenser af COVID-19, anser ledelsen fortsat

likviditetsberedskabet for at vaere forsvarligt, som naermere benaevnt i Note 1: "Going
Concern".

8 Eventualforpligtelser

Selskabet hefter solidarisk for indkomstskat med evrige selskaber 1 sambeskatningen.
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