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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for Frederikssund Spildevand
A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Der er vaesentlig usikkerhed vedrerende den belgbsmassige sterrelse af den udskudte skatteforplig-
telse, der kan henfares til de skattemaessige indgangsvardier pa selskabets materielle anlagsaktiver
samt den hertil herende opkraevningsret hos forbrugerne. Der henvises til note 1 herom.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederikssund, den 22. maj 2017
Direktion:
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Arne Kirt H;énsen
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Poul Henrik Hedeboe Jens Martin Ross Andersen Kim Rockhill
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Frederikssund Spildevand A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Frederikssund Spildevand A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. de-
cember 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven,

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhangige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa note 1 i regnskabet, som beskriver den usikkerhed, der er omkring
den belgbsmaessige sterrelse af den udskudte skatteforpligtelse, der kan henfgres til de skattemasssige
indgangsvaerdier pa selskabets materielle anlaegsaktiver samt den hertil hgrende opkravningsret hos
forbrugerne. Vores konklusion er ikke modificeret vedrerende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pé grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmarksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen,

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores kanklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 22. maj 2017

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 7002 28

Michael N.C. Nielsen
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet omfatter afledning og transport af spildevand. Indtaegtsgrundlaget i selskabet
er baseret pa brugerbetaling, og taksterne godkendes arligt af kommunalbestyrelsen i Frederikssund
Kommune.

Usikkerhed ved indregning og maling

Opgerelsen af skat i rsregnskabet har til og med 2013 vaeret baseret pa selskabets vurdering af skatte-
massige indgangsvaerdier pd de materielle anlagsaktiver, svarende til branchens anvendelse af de myn-
dighedsfastsatte standardpriser for anlaegsaktiverne. Disse vardier ligger over de regnskabsmaessige
veerdier. Selskabet har modtaget en afgerelse fra SKAT, hvor SKAT afviser anvendelse af de myndig-
hedsfastsatte standardpriser som udtryk for anlaegsaktivernes skattemassige indgangsveerdier. Selska-
bet, samt branchen i gvrigt, er uenig i SKATs afgerelser, hvorfor disse er paklaget til Landsskatteretten.
Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de ferste domme vedrgrende problemstillin-
gen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKATs fordel. De afgjorte sager er anket, idet branchen
er af den opfattelse, at afgerelserne er forkerte bade i relation til lovens ordlyd og i relation til intentio-
nerne med vandsektorloven. Der verserer p.t. to pilotsager i Landsretten, hvortil der afventes domsaf-
gerelse, hvorfor en endelig afklaring formentlig ikke ligger inden for naer fremtid.

| ovennaevnte kendelser anfaegtede Landsskatteretten SKATs konkrete anvendelse af vardiansattelses-
model, hvorfor der fortsat er vasentlig usikkerhed forbundet med SKATs ansattelse af de skattemaes-
sige indgangsveerdier, samt den deraf afledte udskudte skatteforpligtelse. P& baggrund heraf er den ud-
skudte skat og tilherende opkravningsret hos forbrugerne ikke indregnet i arsregnskabet. Der henvises
til note 1 i drsregnskabet. S&fremt sagerne i de civile domstole helt skulle falde ud til SKATs fordel, vil
der skulle indregnes en udskudt skat i niveauet 188 mio. kr., der modsvares af en opkravningsret i
samme niveau for tilbagediskontering.

Betalbar skat for 2016 og tidligere ar er opgjort i henhold til SKATs afgerelse og indregnet i drsregnska-
bet under skat. En tilsvarende opkraevningsret hos selskabets kunder er medtaget som en del af arets
omsztning, hvorfor forholdet ikke pavirker selskabets resultat, men dog belaster selskabets kunder med
hejere priser.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Resultatopgerelsen udviser et overskud efter skat pad 4.165 t.kr., og egenkapitalen udger herefter
1.577.880 t.kr.

Forventninger til fremtiden

Selskabet forventer i 2017 et resultat for skat pa niveau med 2016.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Frederikssund Spildevand A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder, med enkelte tilvalg af bestemmelser for regn-
skabsklasse C.

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015. Dette medfe-
rer fglgende aendringer til indregning og méling for:

1. Arlig revurdering af restvaerdier p& materielle aktiver.

Punkt 1: Der skal fremover foretages arlig revurdering af restvaerdier pa materielle aktiver. Selskabet
har ingen vaesentlige restveerdier pa materielle aktiver. £ndringen foretages derfor i henhold til over-
gangsbekendtgerelsens § 4 alene med fremadrettet virkning som en @ndring af regnskabsmaessigt sken
og har ingen effekt for egenkapitalen.

Den ovenstdende a&ndring har ingen belgbsmaessig effekt for resultatopgerelsen eller balancen for 2016
eller for sammenligningstallene.

Bortset fra ovenstaende samt nye og andrede prasentations- og oplysningskrav som fglge af lov
nr. 738 af 1. juni 2015 er drsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske ressourcer vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede p3 balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskriv-
ninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som felge af ®ndrede regnskabsmaessige skon af
beleb, der tidligere har veaeret indregnet i resultatopgarelsen.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Nettoomsatningen ved afledning og rensning af spildevand indregnes i resultatopgerelsen i takt med
levering. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne af tredjepart.

Endvidere indregnes requleringer til over/underdaekning, jf. na@rmere beskrivelse af over-funderdaek-
ning nedenfor
Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger vedrerende afledning og rensning af spildevand, her-
under afskrivninger, lokaleomkostninger, miljg, forskning og udvikling m.v.
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Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger, som kan henfgres til distribution af spildevand. Un-
der regnskabsposten hgrer endvidere reparation og vedligeholdelse af ledningsnet og afskrivning pa di-
stributionsaktiver.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der er afholdt i ret til ledelse og administration,
herunder omkostninger til det administrative personale, kontorlokaler og kontoromkostninger samt af-
skrivninger.

Andre driftsindtagter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens hoved-
aktivitet. Andre driftsindtaegter bestar af lejeindtaegter fra udlejning af bygning til koncernforbundne selska-
ber.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af drets sambeskatningsbidrag og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat.

Virksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat forde-
les mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst
(fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de gaeldende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tilleeg i henhold til de gaeldende satser for rentetillaeq til administrations-
selskabet.

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskri-
ves ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og re-
duceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelses-
tidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvardien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer af-
skrivning.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvardien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en a&ndring i regnskabsmaessigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostnin-
ger til lanforbrug, materialer, komponenter og underleveranderer.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de
enkelte bestanddele er forskellige.
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Der foretages lineare afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pé falgende vurdering af akti-
vernes forventede brugstider:

Bygninger 75 ar
Produktionsanleeg 5-75 ar
Distributionsanlaeg 5-75 ar
Andre anlaeg 5-75 ar

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgerelsen under den aktivitet, anlaegsaktivet hidrerer fra.
Verdiforringelse af anleegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes &rligt for indikationer pa vaerdiforrin-
gelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver.

Nedskrivningstesten fortages pa basis af de sarlige forhold der galder for vandselskaber, herunder at
selskaberne er "non-profit" og derfor ikke opererer med et afkastkrav til ejerne, samt de seerlige forhold
omkring reguleringen af indtaegter for vandselskaber.

Det er alene indikationer pa vaerdiforringelser, der relaterer sig til begivenheder indtr&dt efter aktivernes
anskaffelse, som udla@ser nedskrivningstest.
Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab efter
en individuel vurdering af tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
felgende regnskabsar.

Over-/underdakning

Over-/underdakning indeholder en historisk over-/underdaekning samt en beregnet saldo ud fra forskrif-
ter fra forsyningssekretariatet.

Den historiske over-/underdaekning er opgjort pr. 31. december 2009 og 31. december 2010 og er be-
regnet ud fra de likvide beholdninger fratrukket gaeld, som ikke vedrgrer investeringer. Disse saldi ind-
regnes som tilleeg/fradrag til selskabets indtaegtsramme frem til og med 2021. Den historiske over-/un-
derdaekning skal ikke genberegnes efter den 31. december 2010.
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Fra og med 2011 skal der arligt beregnes en over-{underdakning, som indeholder to sarskilte bereg-
ninger. Den fgrste er en beregning af de primaere indtagter i forhold til den tildelte indteegtsramme,
som korrigeres, safremt investeringstillaegget er over de faktiske investeringer. Den anden del af bereg-
ningen er en opgerelse af de budgetterede tilleg for nettofinansielle poster, 1:1 omkostninger samt
milje- og servicemal, set i forhold til de realiserede omkostninger til de forskellige till&egstyper. De to be-
regninger sammenlagges og hensattes i regnskabet som enten tilgodehavende eller gaeld og indregnes
som udgangspunkt i indtaegtsrammen to ar efter opgerelsesaret.

Egenkapital - udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse p& den ordinzere general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabs-
skat" eller "Skyldig selskabsskat".

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremferselsberettigede skattemassige underskud,
indregnes med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og
jurisdiktion.

Den indregnede udskudte skatteforpligtelse er alene opstdet som felge af aktiviteten efter udskillelsen
fra Frederikssund Kommune i 2009 og kan saledes ikke henferes til den eventuelle udskudte skattefor-
pligtelse omtalt i note 1, der er behaeftet med betydelig usikkerhed.

Geldsforpligtelser

Finansielle forpligteiser indregnes ved lanoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser
til amortiseret kostpris.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under passiver, omfatter modtagne betalinger vedrgrende ind-
teegter i de efterfglgende ar.
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EY

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note kr.

Nettoomsaetning
2 Produktionsomkostninger

Bruttoresultat
2 Distributionsomkostninger
2 Administrationsomkostninger

Resultat af primaer drift
3 Andre driftsindtaegter

Resultat fogr finansielle poster
4 Finansielle indtaegter
5 Finansielle omkostninger

Resultat fer skat
6 Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat

Frederikssund Spildevand A/S

Arsrapport 2016

2016 2015
87.423.206 85.410.957
-62.890.080 -59.588.200
24.533.126  25.822.757
-17.044.062 -17.044.547

-1.657.581 -1.719.786
5.831.483 7.058.424
875.000 875.000
6.706.483 7.933.424
60.457 6
-892.763  -1.257.555
5.874.177 6.675.875
-1.709.517  -2.880.339
4.164.660 3.795.536
4.164.660 3.795.536
4.164.660 3.795.536
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EY

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Note kr.
AKTIVER

Anlaegsaktiver

7 Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger
Spildevandsanlaeg
Anlaeg under udferelse

Anlagsaktiveri alt

Omseatningsaktiver
Varebeholdninger
Handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Mellemregning, Frederikssund Kommune

8 Over-/underdaekning
Andre tilgodehavender
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Periodeafgraensningsposter

Likvide beholdninger
Omseatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Frederikssund Spildevand A/S

Arsrapport 2016

2016 2015
38.801.437 39.102.448
1.598.161.454 1.581.062.867
29.658.191 35.928.571

1.666.621.082

1.656.093.886

242.364 364.945
242.364 364.945
5.233.314 1.025.238
91.146 120.046
1.634.198 3.522.597
11.590.445 6.428.951
4.687.613 3.344.686
860.964 693.264
233.765 259.315
24.331.445 15.394.097
21.006.011 25.821.597
45.579.820 41.580.639

1.712.200.902

1.697.674.525
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EY

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr.

PASSIVER

9 Egenkapital
Aktiekapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geaeldsforpligtelser
10 Langfristede geeldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Kortfristede geeldsforpligtelser

10 Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser

Leverandarer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Skyldigt sambeskatningsbidrag

Anden geeld

Periodeafgransningsposter

Gaeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

1 Usikkerhed vedrgrende skattemaessige indgangsveerdier
11 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

12 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
13 Nertstdende parter

Frederikssund Spildevand A/S

Arsrapport 2016
2016 2015
5.000.000 5.000.000

1.572.879.937

1.568.715.277

1.577.879.937

1.573.7T15.277

40.451.510 37.738.753
40.451.510 37.738.753
67.600.799 70.563.042
67.600.799 70.563.042
2.962.243 2.935.153
15.981.707 3.568.616
2.173.178 1.708.647
0 227.067
4.353.837 6.050.856
797.691 1.167.114
26.268.656 15.657.453
93.869.455 86.220.495

1.712.200.902

1.697.674.525
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EY Frederikssund Spildevand A/S

Arsrapport 2016

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Usikkerhed vedrgrende skattemeessige indgangsvaerdier

Selskabet har modtaget en afgerelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af selskabet anvendte myndigheds-
fastsatte standardpriser som udtryk for anlagsaktivernes skattemaessige indgangsvardier. SKAT har
lagt til grund, at de skattemaessige indgangsverdier skal beregnes skansmaessigt ud fra en tillempet
DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10. juni 2011. Det
er SKATs vurdering, at de skattemaessige indgangsvardier pa anlagsaktiverne er betydeligt lavere end
de myndighedsfastsatte standardpriser. Selskabet, samt branchen i ovrigt, er uenig i SKATs afgerelser,
hvorfor disse er paklaget til Landsskatteretten. Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 af-
sagt de ferste domme vedrerende problemstillingen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKATs
fordel. Afgerelserne er anket, idet branchen er af den opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med
lovens ordlyd samt intentionerne med vandsektorloven. Der verserer p.t. to pilotsager i Landsretten,
hvortil der afventes domsafgerelse, hvorfor en endelig afklaring formentlig ikke ligger inden for naer-
mere fremtid. | ovennaevnte kendelser anfaegtede Landsskatteretten SKATs konkrete anvendelse af
veerdiansattelsesmodel, hvorfor der fortsat er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKATs ansattelse
af de skattemaessige indgangsvaerdier samt den deraf afledte udskudte skatteforpligtelse. S&fremt sa-
gerne i de civile domstole helt skulle falde ud til SKATs fordel, vil der skulle indregnes en udskudt skat i
niveauet 188 mio. kr., der modsvares af en opkravningsret | samme niveau for tilbagediskontering.

Betalbare indkomstskatter er i henhold til indtaegtsrequleringen for vandselskaber en omkostning, der
kan tillegges vandselskabets priser krone for krone. En evt. udskudt skat vil derfor blive til en opkrasv-
ningsret hos selskabets kunder pa det tidspunkt, hvor den bliver til en betalbar skat. Den udskudte skat
modsvares derfor i nominel vaerdi af en opkravningsret.

Pa baggrund heraf samt den betydelige usikkerhed, der er omkring de faktiske belgbsstarrelser, er den
udskudte skatteforpligtelse og tilh@rende opkravningsret hos kunderne ikke indregnet.

2016 2015

Personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 23 _ 25
Personaleomkostningerne er viderefaktureret fra Frederikssund For-
syning A/S.

kr.

Andre driftsindtasgter

Huslejeindtaegter 875.000 875.000
875.000 875.000

Finansielle indtaegter

Renteindtagter, bank 47.619 0

Renteindtagter, skat 2.987 6

Renteindtaegter, tilknyttede virksomheder 9.851 0

60.457 6

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger, kreditinstitut 873.213 1.017.178

Qvrige 19.550 240.377
892.763 1.257.555
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EY

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr.

Skat af arets resultat

Beregnet skat af drets skattepligtige indkomst
Regulering af skat vedr. tidligere &r

Arets regulering af udskudt skat

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2016
Tilgang
Overfart i drets lgb

Kostpris 31. december 2016

Ned- og afskrivninger 1. januar 2016
Afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december 2016
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016

kr.

Over-funderdakning
Over-/underdaekning 1. januar
Indregnet i indtaegtsramme
Arets regulering*

Over-/underdakning 31. december

Frederikssund Spildevand A/S

Arsrapport 2016

2016 2015

860.964 693.264

142.276 -484.783

-2.712.757 -3.088.820

1.709.517 -2.880.339

Grunde og byg-  Spildevandsan- Anlag under
ninger laeg udferelse
40.484.125 1.831.116.672 35.928.571
0 37.247 57.159.644

0 63.430.024 -63.430.024
40.484.125  1.894.583.943 29.658.191
1.381.677 250.053.806 0
301.011 46.368.683 0
1.682.688 296.422.489 0
38.801.437 1.598.161.454 29.658.191
2016 2015

6.428.951 2.606.913

-2.375.517 -1.547.849

7:537.011 5.369.887

11.590.445 6.428.951

*  Arets endelige regulering er ikke udmeldt fra forsyningssekretariatet ved regnskabsaflaggelse.

Egenkapital

Overfort Foreslaet
kr. Aktiekapital resultat udbytte Ialt
Egenkapital 1. januar 5.000.000 1.568.715.277 0 1.573.715.277
Overfort, jf. resultatdisponering 4.164.660 0 4.164.660
Egenkapital 31. december 5.000.000 1.572.879.937 0 1.577.879.937

Aktiekapitalen udger 5.000.000 kr. og er fordelt i aktier a 1.000 kr. og multipla heraf.
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EY Frederikssund Spildevand A/S
Arsrapport 2016

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Langfristede galdsforpligtelser

Galdi alt Kortfristet an- Restgaeld 1-5  Restgald efter
kr. 31/12 2016 del ar. 5ar
Kreditinstitutter 70.563.042 2.962.243 13.895.469 53.705.330

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Frederikssund Spildevand A/S' eventualforpligtelser omfatter de for branchen sadvanlige miljgforplig-
telser og forpligtelser vedrerende indgdede entrepriseaftaler.

Selskabet er sambeskattet med Frederikssund Holding ApS, der er administrationsselskab i forhold til
sambeskatningen. Selskabet hafter solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningskredsen for sel-
skabsskatter. Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsoverenskomsten vil kunne medfgrer, at
selskabets haeftelse udger et starre belgb.

Frederikssund Spildevand A/S er sammen med Frederikssund Kommune part i en retssag hvor modpar-
ten har nedlagt pastand om delvis tilbagebetaling af sarbidrag. Det er ledelsens opfattelse, at udfaldet
af denne retssag ikke yderligere vil pdvirke selskabets finansielle stilling ud over de tilgodehavender og
forpligtelser, der er indregnet i balancen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.

Nertstdende parter

Selskabet er ejet 100 % af Frederikssund Holding ApS, c/o Frederikssund Kommune, Torvet 2,
3600 Frederikssund.

Regnskabet indgar i koncernregnskabet for Frederikssund Holding ApS.
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